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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2563 

(%YoY)   
2561  2562  2563(f) 
ทั้งป ี  ทั้งป ี Q3 Q4  ทั้งป ี

GDP (CVM) 4.2   2.4 2.6 1.6  1.5 - 2.5 
การลงทุนรวม1/ 3.8  2.2 2.7 0.9  3.6 
   ภาคเอกชน 4.1  2.8 2.3 2.6  3.2 
   ภาครัฐ 2.9  0.2 3.7 -5.1  4.8 
การบริโภคภาคเอกชน 4.6  4.5 4.3 4.1  3.5 
การอุปโภคภาครัฐบาล 2.6  1.4 1.7 -0.9  2.6 
มูลค่าการส่งออกสินค้า2/ 7.5  -3.2 0.0 -4.9  1.4 
   ปริมาณ2/ 3.9  -3.5 -0.4 -5.3  1.5 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า2/ 13.7  -5.4 -6.8 -7.6  2.7 
   ปริมาณ2/ 7.7  -5.6 -6.6 -8.3  2.8 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 5.6  6.8 6.8 7.2  5.3 
ต่อ GDP (%)        
เงินเฟ้อ 1.1  0.7 0.6 0.4  0.4 - 1.4 
หมายเหตุ: 1/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น 
                     2/ ฐานข้อมูลดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ส่ีของปี 2562 ขยายตัวร้อยละ 1.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 
2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า (%YoY) และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยใน 
ไตรมาสท่ีสี่ของปี 2562 ขยายตัวจากไตรมาสท่ีสามของปี 2562 ร้อยละ 0.2 (%QoQ SA) 

 ด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวต่อเนื่องของการบริโภคภาคเอกชน และ
การปรับตัวดีขึ้นของการลงทุนภาคเอกชน ขณะที่การใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ และ 
การส่งออกสินค้าปรับตัวลดลง ด้านการผลิต การผลิตสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร 
และสาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้าขยายตัวเร่งขึ้น สาขาการขายส่งและการขายปลีกฯ 
ขยายตัวในเกณฑ์ดี ในขณะที่สาขาอุตสาหกรรม สาขาเกษตรกรรม สาขาก่อสร้างและสาขา
ไฟฟ้าฯ ปรับตัวลดลง 

 รวมทั้งปี 2562 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 2.4 เทียบกับร้อยละ 4.2 ในปี 2561  
โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าลดลงร้อยละ 3.2 การบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนรวม
ขยายตัวร้อยละ 4.5 และร้อยละ 2.2 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยร้อยละ 0.7 และ
บัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 6.8 ของ GDP 

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทยป ี2563 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.5 – 2.5 ชะลอตัวลงจากปี 2562 
ตามข้อจ ากัดจากการระบาดของไวรัสโควิด -19 ปัญหาภัยแล้ง และความล่าช้าของ
งบประมาณ แต่ยังมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ ของเศรษฐกิจและ
การค้าโลกตามการลดลงของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันการค้าและความเสี่ยงจาก 
การแยกตัวของสหราชอาณาจักรแบบไร้ข้อตกลง (2) การขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจของ  
การใช้จ่ายภาคครัวเรือน และการลงทุนภาคเอกชนและภาครัฐ (3) แรงขับเคลื่อนจาก
มาตรการภาครัฐ และ (4) ฐานการขยายตัวที่ต่ าในไตรมาสสุดท้ายของปี 2562 ทั้งนี้ คาดว่า
มูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 1.4 การบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนรวม
ขยายตัวร้อยละ 3.5 และร้อยละ 3.6 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ 
0.4 – 1.4 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 5.3 ของ GDP 

 ประเดน็การบรหิารนโยบายเศรษฐกจิในช่วงป ี2563 ควรใหค้วามส าคญักบั (1) การประสาน
นโยบายการเงินการคลัง เพื่อประคับประคองเศรษฐกิจในครึ่งปีแรก และสนับสนุนการฟ้ืนตัว 
และการขยายตัวในครึ่งปีหลัง (2) การฟ้ืนฟูภาคการท่องเที่ยวให้สามารถกลับมาขยายตัว
ในครึ่งปีหลัง โดยมีจ านวนและรายได้นักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งปีไม่ต่ ากว่า 37.0 ล้านคน 
และ 1.73 ล้านล้านบาท ตามล าดับ โดยให้ความส าคัญกับ (i) การยกเว้นค่าธรรมเนียมและ
ค่าปรบัใหน้กัทอ่งเทีย่วตา่งชาติที่ไม่สามารถเดินทางเข้ามาท่องเที่ยวในช่วงการแพร่ระบาดของ
ไวรัส (ii) การรณรงค์ให้นักท่องเที่ยวไทยหันมาท่องเที่ยวในประเทศมากขึ้น ( iii) การจัด
กิจกรรมท่องเที่ยวเพื่อกระตุ้นการท่องเที่ยวในช่วงครึ่งหลังของปี ( iv) การพิจารณาวันหยุด
เพิ่มเติมในช่วงครึ่งปีแรก โดยไม่กระทบต่อกิจกรรมเศรษฐกิจ และ (v) การติดตามขับเคลื่อน
มาตรการสนับสนุนการท่องเที่ยว (3) การขับเคลื่อนการส่งออกให้สามารถกลับมาขยายตัว
ได้ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 2.0 (ไม่รวมทองค า) โดย (i) การขับเคลื่อนแผนการส่งออกปี 2563  
(ii) การให้ความส าคัญกับการส่งออกสินค้าที่ได้รับประโยชน์จากการเบีย่งเบนทางการคา้ และ
สนิคา้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการระบาดของไวรสั (iii) การใหค้วามชว่ยเหลอืผู้ผลิตที่อยู่ในห่วงโซ่การผลิต
และการค้าไทย-จีน และ (iv) การเร่งรัดการเจรจาความร่วมมือทางเศรษฐกิจที่ส าคัญ ๆ  
(4) การรักษาแรงขับเคล่ือนการขยายตัวทางเศรษฐกิจจากการใช้จ่ายและการลงทุน
ภาครัฐ โดยการเร่งรัดการเบิกจ่ายเพื่อให้สามารถเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี
งบประมาณ 2563 งบประมาณเหลื่อมปี และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจไม่ต่ ากว่าร้อยละ 91.2  
ร้อยละ 70.0 และร้อยละ 75.0 ตามล าดับ (5) การสร้างความเช่ือมั่นและสนับสนุน 
การขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดย (i) การติดตามและขับเคลื่อนมาตรการเพื่อ
สนับสนุนการลงทุน (ii) การขับเคลื่อนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ (iii) การเรง่รัด
การเจรจาความร่วมมือทางการค้าที่ส าคัญ ๆ และ (iv) การแก้ไขปัญหาอุปสรรคการประกอบ
ธุรกิจของผู้ประกอบการต่างชาติ และ (6) การดูแลผู้มีรายได้น้อย ผู้ได้รับผลกระทบจาก 
ภยัแล้ง การลดลงของจ านวนนกัทอ่งเทีย่ว และการชะลอตวัทางเศรษฐกจิ โดยใหค้วามส าคญั
กับ (i) กลุ่มเกษตรกรท่ีท างานในภาคบริการในช่วงนอกฤดูกาลเพาะปลูกและฤดูกาลเก็บเกี่ยว  
(ii) กลุ่มพนักงานในสาขาการท่องเที่ยวและบริการท่ีเกี่ยวเนื่อง (iii) กลุ่มผู้ประกอบการ SMEs  
(iv) การเร่งรัดเบิกจ่ายเงินชดเชย และการฟื้นฟูเกษตรกรผู้ได้รับผลกระทบจากภัยแล้ง และ  
(v) การบรหิารจดัการน้ า 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 ทัง้ปี 2562 และแนวโน้มป ี2563  
เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2562 ขยายตวัรอ้ยละ 1.6 ชะลอตวัลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 2.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามความลา่ชา้ในการฟืน้ตวั
ของเศรษฐกิจโลก ความล่าช้าของกระบวนการงบประมาณ ผลกระทบจากภัยแล้ง และปัจจัยชั่วคราวในการผลิตภาคอุตสาหกรรม  
ด้านการใช้จ่าย การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวในเกณฑ์ดี การลงทุนภาคเอกชนปรับตัวดีขึ้น ในขณะที่การใช้จ่ายภาครัฐ การลงทุนภาครัฐ และ
การสง่ออกสนิคา้ปรบัตวัลดลง ดา้นการผลติ การผลติสาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร และสาขาการขนสง่และสถานทีเ่กบ็สนิคา้ขยายตวัเรง่ขึน้ 
ส่วนการผลติสาขาการขายสง่ การขายปลกี และการซอ่มฯ ขยายตวัตอ่เนือ่ง ในขณะที่การผลิตสาขาอุตสาหกรรม สาขาเกษตรกรรม สาขากอ่สรา้ง 
และสาขาไฟฟ้า ก๊าซฯ ปรับตัวลดลง เมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 ขยายตัวจากไตรมา ส 
ทีส่ามของป ี2562 รอ้ยละ 0.2 (QoQ SA) รวมทัง้ป ี2562 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ้ยละ 2.4 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 4.2 ในป ี2561 

1) การบรโิภคภาคเอกชน ขยายตวัในเกณฑร์อ้ยละ 4.1 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 4.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากอัตรา
ดอกเบี้ย และอัตราเงินเฟ้อ ที่ยังอยู่ในระดับต่ า มาตรการของภาครัฐ และการเร่งตัวขึ้นของรายจ่ายของคนไทยในต่างประเทศ การขยายตวั
ของการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืนในไตรมาสนี ้สอดคลอ้งกบัเครือ่งชีด้า้นการใชจ้า่ยส าคญั ๆ โดยเฉพาะภาษมีลูคา่เพิม่หมวดโรงแรมและภตัตาคาร ดชันปีรมิาณ 
การจ าหนา่ยน้ ามนัเบนซนิ แกส๊โซฮอล ์และน้ ามนัดเีซล และปรมิาณการใชไ้ฟฟา้ภาคครวัเรอืนซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.3 รอ้ยละ 3.4 และรอ้ยละ 3.1 
ตามล าดบั ในขณะทีย่อดขายรถยนตน์ัง่สว่นบคุคลและยอดขายรถยนตเ์ชงิพาณชิยป์รบัตวัลดลงรอ้ยละ 16.4 และรอ้ยละ 17.2 ตามล าดบั ความเชือ่มัน่
ของผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมอยูท่ีร่ะดบั 56.8 เทยีบกบัระดบั 60.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การใชจ้า่ยเพือ่การอปุโภคของรฐับาลปรบัตวั
ลดลงรอ้ยละ 0.9 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 1.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นหนึง่เกดิจากความลา่ชา้ของกระบวนการงบประมาณ โดยการใชจ้า่ยหมวด 
คา่ใชส้อยปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 6.5 ขณะทีห่มวดคา่ตอบแทน (คา่จา้ง เงนิเดอืน) และคา่ใชจ้า่ยสวสัดกิารสงัคมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.4 และรอ้ยละ 5.1 
ตามล าดบั อตัราการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยรวมในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 22.8 (ต่ ากวา่อตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 29.8 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น)  
รวมทัง้ป ี2562 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 4.5 และการใชจ้า่ยของรฐับาลขยายตวัรอ้ยละ 1.4 

2) การลงทนุรวม ขยายตวัรอ้ยละ 0.9 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 2.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ตามการลดลงของการลงทนุภาครฐั ในขณะทีก่ารลงทนุ
ภาคเอกชนปรบัตวัดขีึน้ โดยการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 2.6 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการลงทนุในสิง่กอ่สรา้ง
ขยายตวัรอ้ยละ 3.1 และการลงทนุในเครือ่งมอืเครือ่งจกัรขยายตวัรอ้ยละ 2.5 ในขณะทีก่ารลงทนุภาครฐัปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 5.1 ตามความลา่ชา้ของ
กระบวนการงบประมาณ เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 3.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการลงทนุของรฐับาลปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 16.7 ขณะทีก่ารลงทนุของ
รฐัวสิาหกจิขยายตวัรอ้ยละ 13.1 ส าหรบัอตัราการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยลงทนุในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 4.0 เทยีบกบัอตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 21.6  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ และรอ้ยละ 13.7 ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น 
รวมทัง้ป ี2562 การลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 2.2 โดยการลงทนุภาครฐัขยายตวัรอ้ยละ 0.2 และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 2.8 

3) การสง่ออกสนิคา้ มมีลูคา่ 59,169 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 4.9 เทยีบกบัรอ้ยละ 0.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 
5.3 ในขณะทีร่าคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.4 กลุม่สนิคา้สง่ออกทีม่ลูคา่ขยายตวั เชน่ น้ าตาล (รอ้ยละ 51.1) อากาศยาน เรอื แทน่ขดุเจาะน้ ามนั และรถไฟ 
(รอ้ยละ 26.5) ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์(รอ้ยละ 5.2) รถจกัรยานยนต ์(รอ้ยละ 44.1) เครือ่งปรบัอากาศ (รอ้ยละ 8.2) เครือ่งดืม่ (รอ้ยละ 11.4) และ
ผลไม ้(รอ้ยละ 9.9) เปน็ตน้ กลุม่สนิคา้สง่ออกทีม่ลูคา่ลดลง เชน่ ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (ลดลงรอ้ยละ 30.7) เคมภีณัฑ ์(ลดลงรอ้ยละ 25.9) ขา้ว (ลดลงรอ้ยละ 
33.3) มนัส าปะหลงั (ลดลงรอ้ยละ 37.7) ยางพารา (ลดลงรอ้ยละ 15.2) รถกระบะและรถบรรทกุ (ลดลงรอ้ยละ 22.6) เครือ่งจกัรและอปุกรณ ์(ลดลงรอ้ยละ 8.2) 
รถยนตน์ัง่ (ลดลงรอ้ยละ 6.3) ชิน้สว่นและอปุกรณส์ าหรบัยานยนต ์(ลดลงรอ้ยละ 3.1) และผลติภณัฑย์าง (ลดลงรอ้ยละ 0.5) เปน็ตน้ การสง่ออกสนิคา้ไปยงั
ตลาดสหรฐัฯ จนี ตะวนัออกกลาง (15) และไตห้วนั ขยายตวั ขณะทีก่ารสง่ออกไปยงัญีปุ่น่ สหภาพยโุรป (15) อาเซยีน (9) และออสเตรเลยี ปรบัตวัลดลง  
เมือ่หกัการสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 4.7 เมือ่คดิในรปูของเงนิบาท มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ลดลงรอ้ยละ 12.3  
รวมทัง้ป ี2562 การสง่ออกสนิคา้รวมมมีลูคา่ 243.0 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. ลดลงรอ้ยละ 3.2 การสง่ออกในรปูเงนิบาทลดลงรอ้ยละ 7.0 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 และท้ังปี 2562 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ของปี 2562
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4) สาขาเกษตรกรรม การปา่ไม ้และการประมง ลดลงรอ้ยละ 1.6 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 2.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการลดลงของผลผลติ
พชืเกษตรส าคญั เนือ่งจากไดร้บัผลกระทบจากปญัหาสภาพอากาศทีแ่หง้แลง้และฝนทิง้ชว่ง ไดแ้ก ่ขา้วเปลอืก (ลดลงรอ้ยละ 3.2) ออ้ย (ลดลง
รอ้ยละ 21.2) ปาล์มน้ ามนั (ลดลงรอ้ยละ 15.2) และขา้วโพดเลี้ยงสตัว ์(ลดลงรอ้ยละ 4.9) เป็นต้น สว่นผลผลติส าคญัที่เพิ่มขึ้น เช่น กลุ่มไมผ้ล 
(รอ้ยละ 8.4) ยางพารา (รอ้ยละ 2.4) และมนัส าปะหลงั (รอ้ยละ 10.9) เปน็ตน้ ดา้นหมวดประมงและหมวดปศสุตัวข์ยายตวัตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาส 
ทีส่องร้อยละ 13.7 และรอ้ยละ 0.7 ตามล าดับ ดชันีราคาสนิคา้เกษตรเพิม่ขึน้ร้อยละ 3.8 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 2.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยดชันี
ราคาผลผลิตที่เพิ่มข้ึน ได้แก่ กลุ่มไม้ผล (ร้อยละ 10.3) ข้าวเปลือก (ร้อยละ 6.7) ปาล์มน้ ามัน (ร้อยละ 39.8) และอ้อย (ร้อยละ 1.0) เป็นต้น 
อยา่งไรกต็าม ดชันรีาคาสนิคา้เกษตรส าคญับางรายการปรบัตวัลดลง เชน่ มนัส าปะหลงั (ลดลงรอ้ยละ 23.6) ยางพารา (ลดลงรอ้ยละ 2.3) และ
ขา้วโพดเลีย้งสตัว ์(ลดลงรอ้ยละ 5.8) เปน็ตน้ การเพิม่ขึน้ของดชันรีาคาสนิคา้เกษตร สง่ผลใหด้ชันรีายไดเ้กษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.6  
รวมทัง้ปี 2562 การผลิตสาขาเกษตรกรรม การปา่ไม ้และการประมงเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.1 ดัชนีผลผลิตสินคา้เกษตรและดัชนีราคาสินคา้เกษตร
เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.2 และร้อยละ 1.9 ตามล าดับ ดัชนีรายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 

5) สาขาการผลิตอุตสาหกรรม ปรับตัวลดลงร้อยละ 2.3 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลงของ
การส่งออก และปัจจัยชั่วคราวในการผลิตอุตสาหกรรมส าคัญบางรายการ โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกในช่วง 
ร้อยละ 30 – 60 ลดลงร้อยละ 16.0 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ (สัดส่วนส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 
30) ลดลงร้อยละ 4.5 และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมการผลิตเพื่อการส่งออก (สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) ลดลงร้อยละ 1.6 
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 63.4 ลดลงจากร้อยละ 65.0 ในไตรมาสก่อนหน้า และร้อยละ 69.3 ในไตรมาสเดียวกันของ  
ปีก่อน ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น ยานยนต์ (ลดลงร้อยละ 21.4) ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ลดลงร้อยละ 15.2) และ
น้ าตาล (ลดลงร้อยละ 22.1) เป็นต้น ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพิ่มขึ้น เช่น เครื่องจักรอื่น ๆ ที่ใช้งานทั่วไป (ร้อยละ 17.0) 
คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 7.3) และการต้ม การกลั่น และการผสมสุรา (ร้อยละ 31.7) เป็นต้น 
รวมทัง้ป ี2562 การผลติสาขาอตุสาหกรรมลดลงรอ้ยละ 0.7 ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมลดลงรอ้ยละ 3.7 และอตัราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 66.3 

6) สาขาที่พกัแรมและบริการด้านอาหาร ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 6.8 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตาม  
การขยายตัวในเกณฑ์สูงของจ านวนนกัทอ่งเทีย่วต่างประเทศ โดยในไตรมาสนี้มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 10.33 ล้านคน เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 6.4 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 7.2 ในไตรมาสก่อนหน้า รายรับรวมจากการท่องเที่ยวมีมูลค่า 0.79 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 0.9 ประกอบด้วย (1) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศมูลค่า 0.50 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 ชะลอลงจากร้อยละ 5.8 
ในไตรมาสก่อน โดยรายรับจากนักท่องเที่ยวจากประเทศส าคัญที่ยังขยายตัวสูง ประกอบด้วย จีน อินเดีย ญี่ปุ่น รัสเซีย และไต้หวัน เป็นต้น  
และ (2) รายรบัจากนกัทอ่งเที่ยวชาวไทยมลูคา่ 0.29 ลา้นล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 0.8 ตอ่เนือ่งจากการลดลงร้อยละ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหน้า 
อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 71.24 เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 64.08 ในไตรมาสก่อนหน้า  
รวมทัง้ป ี2562 การผลติสาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.5 รายรบัรวมจากการทอ่งเทีย่วอยูท่ี ่3.02 ลา้นลา้นบาท เพิม่ขึน้
รอ้ยละ 2.4 จ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 39.8 ลา้นคน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.2 รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 1.93 ลา้นลา้นบาท เพิ่มขึน้
รอ้ยละ 3.1 รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วชาวไทย 1.08 ลา้นลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.2 อตัราการเขา้พกัเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 71.38 

7) สาขาการขนสง่และสถานทีเ่กบ็สนิคา้ ขยายตวัรอ้ยละ 3.9 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของบรกิาร
ขนสง่ผูโ้ดยสาร เปน็ส าคญั โดยบรกิารขนสง่ทางบกและทอ่ล าเลยีงขยายตวัรอ้ยละ 2.8 บรกิารขนสง่ทางอากาศขยายตวัรอ้ยละ 5.1 ปรบัตวัดขีึน้
จากการลดลงรอ้ยละ 0.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และบรกิารขนสง่ทางน้ าขยายตวัรอ้ยละ 4.2 บรกิารสนบัสนนุการขนสง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.8 ในขณะที่
บรกิารไปรษณยีป์รบัตวัลดลงรอ้ยละ 0.8 
รวมทั้งปี 2562 การผลิตสาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4 โดยบริการขนส่งขยายตัวร้อยละ 2.8 บริการสนับสนุน 
การขนสง่ขยายตวัรอ้ยละ 5.9 และบรกิารไปรษณยีข์ยายตวัรอ้ยละ 3.6 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2563 

สศช. คาดวา่เศรษฐกจิไทยในป ี2563 จะขยายตวัรอ้ยละ 1.5 – 2.5 ชะลอตวัลงจากป ี2562 ตามขอ้จ ากดัทีเ่กดิจากการระบาดของไวรสัโควดิ-19 ปญัหา
ภยัแลง้ทีม่คีวามรนุแรงมากขึน้ และความลา่ชา้ของกระบวนการงบประมาณ อยา่งไรกต็าม การขยายตวัทางเศรษฐกจิในชว่งทีเ่หลอืของปยีงัมปีจัจยั
สนบัสนนุจาก (1) การปรบัตวัดขีึน้อยา่งชา้ ๆ ของเศรษฐกจิโลกตามการผอ่นคลายลงของแรงกดดนัจากมาตรการทางการคา้ การลดลงของความเสีย่ง
จากการแยกตัวของสหราชอาณาจกัรแบบไรข้้อตกลง และนโยบายการเงนิทีอ่ยูใ่นภาวะผอ่นคลาย (2) การขยายตวัในเกณฑ์ที่นา่พอใจของอุปสงค์
ภายในประเทศทัง้ในดา้นการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน และการลงทนุภาคเอกชนและภาครฐั (3) แรงขบัเคลือ่นจากมาตรการภาครฐั ทีม่คีวามครอบคลมุทัง้
ในดา้นการดแูลเกษตรกร ผูม้รีายไดน้อ้ย SMEs และเศรษฐกจิฐานราก ภาคการทอ่งเทีย่ว และการลงทนุภาคเอกชน และ (4) ฐานการขยายตวัทีต่่ ากวา่
ปกตใินชว่งไตรมาสสดุทา้ยของป ี2562 ทัง้นี ้คาดวา่มลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะขยายตวัรอ้ยละ 1.4 การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวั
รอ้ยละ 3.5 และรอ้ยละ 3.6 ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่จะอยูใ่นชว่งรอ้ยละ 0.4 – 1.4 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 5.3 ของ GDP  
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การบริโภคภาคเอกชน: ขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก อัตราดอกเบี้ย 
อัตราเงินเฟ้อ ที่ยังอยู่ในระดับต่ า และมาตรการของภาครัฐ ในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวร้อยละ 4.1 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 4.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการบริโภคสินค้าไม่คงทน 
และสินค้ากึ่งคงทนขยายตัวสอดคล้องกับการขยายตัวของเครื่องชี้ส าคัญ ๆ โดยเฉพาะภาษีมูลค่าเพิ่มหมวด
โรงแรมและภัตตาคาร ที่ขยายตัวร้อยละ 6.3 รวมทั้งปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันเบนซิน แก๊สโซฮอล์และน้ ามัน
ดีเซล และปริมาณการใช้ไฟฟ้าภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 3.4 และร้อยละ 3.1 ตามล าดับ ในขณะที่  
การบริโภคสินค้าคงทนปรับตัวลดลงสอดคล้องกับการลดลงของยอดขายรถยนต์นั่งส่วนบุคคลและยอดขาย
รถยนตเ์ชงิพาณชิยร์อ้ยละ 16.4 และรอ้ยละ 17.2 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 6.5 และ 9.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
การขยายตวัของการบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสนี้มปีัจจัยสนบัสนุนมาจาก (1) อัตราดอกเบี้ย และอัตราเงนิเฟ้อ 
ที่อยู่ในระดับต่ า รวมทั้งสินเชื่อเพื่อการบริโภคที่ขยายตัวต่อเนื่อง (2) มาตรการของภาครัฐในการสนับสนุนดา้น
รายได้และกระตุ้นการใช้จ่ายในระบบเศรษฐกิจ และ (3) การใช้จ่ายของคนไทยในต่างประเทศที่ขยายตัวเร่งขึ้น 
ส าหรับความเชือ่ม่ันของผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมอยูท่ี่ระดบั 56.8 เทยีบกับระดับ 60.8 ในไตรมาส
ก่อนหน้า  
รวมทัง้ป ี2562 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 4.5 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 4.6 ในป ี2561 

การลงทนุภาคเอกชน: ปรบัตวัดขีึน้ตามการกลบัมาขยายตวัของการลงทนุในหมวดการกอ่สรา้ง และการขยายตวั
ต่อเนื่องของการลงทุนหมวดเครื่องมือเครื่องจักร ในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว
รอ้ยละ 2.6 เรง่ตวัขึน้อยา่งชา้ ๆ จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การลงทนุในหมวดการกอ่สรา้ง 
ขยายตัวร้อยละ 3.1 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 0.1 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการก่อสร้างอาคารโรงงาน
และอาคารที่ไม่ใช่ที่อยู่อาศัยขยายตัวเร่งขึ้น โดยเฉพาะการก่อสร้างโรงแรมขนาดใหญ่ การก่อสร้างใน  
เขตนิคมอุตสาหกรรม และการก่อสร้างคอนโดมิเนียมในต่างจังหวัด ส่วนการลงทุนในหมวดเครื่องมือ
เครื่องจักร ขยายตัวร้อยละ 2.5 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการ
ขยายตัวของการน าเข้าเครื่องจักรที่เกี่ยวกับการขนส่ง เช่น อากาศยาน เรือ และหัวรถจักร ส าหรับดัชนีความ
เชื่อมั่นทางธุรกิจในไตรมาสนี้อยู่ที่ระดับ 46.9 เทียบกับระดับ 48.5 ในไตรมาสก่อนหน้า  
รวมทั้งปี 2562 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 2.8 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 4.1 ในปี 2561 
โดยที่การลงทุนในหมวดการก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 1.4 และการลงทุนหมวดเครื่องมือเครื่องจักรขยายตัว
ร้อยละ 3.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.9 และร้อยละ 3.9 ในปี 2561 ตามล าดับ 

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ของปี 2562 และ ทั้งปี 2562 ในดา้นต่าง ๆ เป็นดังนี ้

ด้านการใช้จ่าย 

การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวต่อเนื่องจาก 
ไตรมาสก่อนหนา้ 
สอดคล้องกับอัตรา
ดอกเบี้ย เงินเฟ้อที่อยู่ใน
ระดับต่่า การด่าเนนิ
มาตรการสนบัสนุน 
การใช้จ่ายเพิ่มเติมของ
ภาครัฐ และการเร่งตัวขึ้น
ของการใช้จ่ายของคนไทย 
ในต่างประเทศ  

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวเร่งขึ้น  
ตามการปรับตวัดีขึ้นของ 
การลงทุนในหมวด 
การก่อสร้าง โดยเฉพาะ
การก่อสร้างอาคารโรงงาน
และอาคารที่มใิชท่ีอ่ยูอ่าศยั
ทีข่ยายตวัเรง่ขึน้ รวมทัง้ 
การขยายตวัต่อเนื่องของ
การลงทุนหมวดเคร่ืองมือ
เครื่องจักร  

ในไตรมาสทีส่ี่ของปี 
2562 การบริโภคและ 
การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวต่อเนื่อง การใช้
จ่ายและการลงทุนภาครัฐ
ปรับตัวลดลงตาม 
ความล้าช้าของ
กระบวนการงบประมาณ 
และการส่งออกสินค้า
ปรับตัวลดลง  

ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย
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ที่มา: สศช.  ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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การส่งออก: มูลค่าการส่งออกในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ปรับตัวลดลงตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศ
คู่ค้า ความไม่แน่นอนของทิศทางมาตรการกีดกันทางการค้า การแข็งค่าของเงินบาท และปัจจัยชั่วคราว  
ในภาคการผลิต การส่งออกสินค้าในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 มีมูลค่า 59,169 ล้านดอลลาร์ สรอ. ปรับตัวลดลง
ร้อยละ 4.9 เทียบกับการทรงตัวในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 5.3 เทียบกับ  
การลดลงร้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับอุปสงค์ในประเทศคู่ค้าที่ยังอยู่ในภาวะชะลอตัว  
การเพิ่มขึ้นของความไม่แน่นอนของทิศทางมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน การแข็งค่าของ
เงินบาท และผลกระทบเพิ่มเติมจากปัจจัยชั่วคราวของภาคการผลิตในประเทศ โดยเฉพาะการปิดซ่อมบ ารุง  
โรงกลั่นน้ ามัน โดยปริมาณการส่งออกสินค้าเกษตร สินค้าประมง และสินค้าอุตสาหกรรมปรับตัวลดลงร้อยละ 
22.3 ร้อยละ 1.7 และร้อยละ 3.2 ตามล าดับ ส่วนราคาสินค้าส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 เท่ากับร้อยละ 0.4  
ในไตรมาสก่อนหน้า ในด้านราคาส่งออก ราคาสินค้าเกษตร และสินค้าประมงปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.8 และ
ร้อยละ 2.2 ตามล าดับ ในขณะที่ราคาสินค้าอุตสาหกรรมปรับตัวลดลงร้อยละ 0.3 ซึ่งสอดคล้องกับการปรับตัว
ลดลงของราคาสง่ออกสนิคา้ทีเ่กีย่วเนือ่งกบัน้ ามนั เชน่ ราคาน้ ามนัส าเรจ็รปู (สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 3.1) ลดลง
รอ้ยละ 5.8 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 7.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และราคาเมด็พลาสตกิ (สดัสว่นการสง่ออกร้อยละ 
3.7) ลดลงร้อยละ 5.9 เทียบกับการลดลงร้อยละ 6.6 ในไตรมาสก่อนหน้า เมื่อหักการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้น
รูปออกแล้ว มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 4.7 เมื่อคิดในรูปของเงินบาท การส่งออกสินค้ามีมูลค่า 1,792 
พันล้านบาท ลดลงร้อยละ 12.3 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 6.9 ในไตรมาสก่อนหน้า  
รวมทั้งปี 2562 การส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. อยู่ที่ 242,981 ล้านดอลลาร์ สรอ. ปรับตัวลดลงร้อยละ 
3.2 จากปี 2561  

มูลค่าการส่งออกสินคา้ลดลง
ตามอุปสงค์ในประเทศคู่ค้าที่
ยังอยู่ในภาวะชะลอตัว  
การเพิ่มข้ึนของความไม่
แน่นอนในทิศทางมาตรการ
กีดกันทางการค้า การแข็งค่า
ของเงินบาท และข้อจ่ากัด
ด้านอุปทานของสนิค้าบาง
รายการ 
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มลูคา่การสง่ออกสนิคา้เกษตรลดลงรอ้ยละ 17.8 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 8.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยปริมาณ
การส่งออกลดลงร้อยละ 22.3 ตามการลดลงของปริมาณการส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญ ได้แก่ ข้าว ยางพารา 
และมันส าปะหลัง ในขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.8 โดยราคาส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญ เช่น ข้าว 
ยางพารา มนัส าปะหลงั และน้ าตาล เพิม่ขึน้ การสง่ออกสนิคา้เกษตรส าคญั ๆ ประกอบดว้ย ขา้ว มลูคา่การสง่ออก
ลดลงร้อยละ 33.3 ตามการลดลงของมูลค่าการส่งออกไปยังประเทศจีน แอฟริกาใต้ และเบนิน เป็นส าคัญ  
โดยปริมาณการส่งออกข้าวลดลงร้อยละ 44.6 ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากภาวะภัยแล้งท าให้ปริมาณผลผลิตข้าว
ไม่เพียงพอกับการส่งออก ขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.4 มันส าปะหลัง มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 
37.7 โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 30.9 สอดคล้องกับการลดลงของความต้องการในประเทศคู่ค้า 
ประกอบกับปริมาณผลผลิตได้รับผลกระทบจากโรคใบด่างมันส าปะหลัง ขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 
ยางพารา มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 15.2 ตามการลดลงของการส่งออกไปยังประเทศคู่ค้าหลัก โดยเฉพาะ
ประเทศจีน ญี่ปุ่น และเกาหลีใต้ โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 18.3 เนื่องจากอุปสงค์จากประเทศคู่ค้า
หลักปรับตัวลดลงตามภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวประกอบกับสต็อกยางยังอยู่ในระดับสูง ขณะที่ราคาส่งออก
เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.9 น้ าตาล มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 51.1 ตามการเพิ่มข้ึนของการส่งออกไปยังประเทศ
อินโดนีเซีย จีน และกัมพูชา โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 47.2 เนื่องจากการปรับตัวลดลงของปริมาณ
ผลผลติและสตอ็กน้ าตาลในตลาดโลก ซึง่เปน็ผลจากภาวะภยัแลง้ในประเทศผูผ้ลติ และราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
1.3 มูลค่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 3.5 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 4.9 ในไตรมาส 
กอ่นหนา้ โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 3.2 เทยีบกับการลดลงร้อยละ 4.7 ในไตรมาสก่อนหนา้ และราคา
สง่ออกลดลงรอ้ยละ 0.3 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 0.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ มลูคา่การสง่ออกสนิคา้อตุสาหกรรม
ส าคญั ๆ เชน่ ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ปิโตรเคมี และเคมีภัณฑ์ ลดลงร้อยละ 30.7 ร้อยละ 9.3 และร้อยละ 25.9 

มูลค่าการส่งออกสินคา้ 
อุตสาหกรรม และสินค้า
ส่งออกอ่ืน ๆ ลดลงร้อยละ 
3.5 และร้อยละ 11.5
ตามลา่ดับ ในขณะที ่
การส่งออกสินค้าประมง
เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.5 
 
รวมทั้งปีมูลคา่การส่งออก
ในรูปเงินดอลลาร์ลดลง 
ร้อยละ 3.2 เมื่อคิดในรูป
เงินบาท มูลค่าการส่งออก
สินค้าลดลงร้อยละ 7.0  
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ตามล าดับ ส าหรับสินค้าอื่น ๆ ที่ปรับตัวลดลง ประกอบด้วย รถกระบะและรถบรรทุก (ลดลงร้อยละ 22.6) 
เครื่องจักรและอุปกรณ์ (ลดลงร้อยละ 8.2) รถยนต์นั่ง (ลดลงร้อยละ 6.3) และชิ้นส่วนและอุปกรณ์ยานยนต์ 
(ลดลงร้อยละ 3.1) เป็นต้น อย่างไรก็ตาม มูลค่าการส่งออกชิ้นส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์อื่น ๆ และรถจักรยานยนต์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.2 ร้อยละ 7.9 และร้อยละ 44.1 ตามล าดับ มูลค่า
การส่งออกสินค้าประมงเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 1.7 ขณะที่ราคาส่งออก
เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2 สินค้าที่มีมูลค่าการส่งออกลดลง ได้แก่ กุ้ง ปู กั้ง และล็อบสเตอร์ (ลดลงร้อยละ 5.9) และ
ปลาหมึก (ลดลงร้อยละ 4.1) สินค้าส่งออกอื่น ๆ ลดลงร้อยละ 11.5 เป็นผลจากการลดลงของมูลค่า 
การส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปร้อยละ 16.4  

ตลาดส่งออก: การส่งออกสินค้าไปยงัสหรัฐฯ จนี และตะวันออกกลาง (15) ขยายตัว ขณะทีก่ารส่งออกไปยัง
ญีปุ่่น สหภาพยุโรป (15) อาเซียน (9) และออสเตรเลยี ปรับตวัลดลง การสง่ออกไปยงัตลาดสหรัฐฯ ขยายตัว
ตอ่เนื่องร้อยละ 5.4 ส่วนหนึ่งมีปจัจัยสนบัสนนุจากการเบี่ยงเบนของทิศทางทางการค้าที่เกิดจากมาตรการกีดกัน
ทางการค้าของสหรัฐฯ ทีม่ีต่อจีน การส่งออกไปยังตลาดจนีขยายตัวรอ้ยละ 1.6 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 
2.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของการสง่ออกผลไมส้ด แชเ่ยน็ แชแ่ขง็และแหง้ และรถยนต ์อปุกรณแ์ละ
สว่นประกอบ เปน็ส าคญั เชน่เดยีวกบัการสง่ออกไปยงัตลาดตะวนัออกกลาง (15) ขยายตวัรอ้ยละ 5.4 ตอ่เนือ่งจาก
การขยายตัวรอ้ยละ 0.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ อย่างไรกต็าม การส่งออกไปยังตลาดญี่ปุ่นปรบัตวัลดลงร้อยละ 5.0 
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์และ
สว่นประกอบ และเครือ่งโทรสาร โทรศัพท์ อุปกรณแ์ละส่วนประกอบเป็นส าคัญ ตลาดสหภาพยุโรป (15) ลดลง
รอ้ยละ 6.4 ตามการลดลงของการสง่ออกเครือ่งคอมพวิเตอร ์อปุกรณ ์และสว่นประกอบ และรถยนต ์อปุกรณแ์ละ

การส่งออกสินค้าไปยัง
สหรัฐฯ จีน และตะวันออก
กลาง (15) ขยายตัวร้อยละ 
5.4 ร้อยละ 1.6 และ 
ร้อยละ 5.4 ตามล่าดบั  
โดยการส่งออกไปสหรัฐฯ 
และจีน ได้รับปัจจัย
สนับสนนุส่วนหนึ่งจาก 
การเบี่ยงเบนของทิศทาง
ทางการค้า ขณะที ่
การส่งออกไปยังญี่ปุน่ 
สหภาพยุโรป (15) 
อาเซียน (9) และ
ออสเตรเลีย ปรับตัวลดลง
ร้อยละ 5.0 ร้อยละ 6.4 
ร้อยละ 8.2 และร้อยละ 
14.8 ตามล่าดับ  

สนิคา้สง่ออกส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2561 2562 สัดส่วน 
Q4/62 (%) ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ทั้งป ี Q4 

สินค้าเกษตร 0.4 -1.4 8.4 1.7 -6.3 -2.1 -4.9 -8.9 6.2 -8.4 -17.8 
ข้าว 9.4 21.9 16.8 8.8 -4.4 -10.6 -23.9 -35.1 1.7 -25.9 -33.3 
ยาง -23.6 -34.9 -13.6 -17.0 -25.5 -8.9 -11.8 -3.9 1.5 -10.0 -15.2 
มันส าปะหลัง 7.0 28.2 4.9 2.9 -7.5 -14.2 -8.5 -27.3 0.6 -21.7 -37.7 

สินค้าอุตสาหกรรม 8.6 15.1 11.4 6.7 2.1 -1.7 -5.4 -4.9 90.0 -3.9 -3.5 
น้ าตาล 11.1 -1.9 9.5 15.1 27.9 -15.1 -19.6 5.1 1.5 1.1 51.1 
กุ้ง-ปูกระปอ๋งและแปรรูป -14.2 -6.0 -14.1 -20.1 -14.1 -3.9 -11.6 -10.2 0.4 -9.2 -10.4 
ผลิตภัณฑ์ยาง 4.1 -2.8 19.4 2.6 -1.3 4.8 -23.1 -14.2 2.5 -8.6 -0.5 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม 6.5 8.8 8.5 6.5 2.4 -0.8 -4.2 -2.2 2.9 -2.7 -3.5 
อิเล็กทรอนิกส ์ 5.0 13.6 11.2 3.6 -6.3 -11.4 -9.4 -6.0 15.6 -6.5 0.8 
 - ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ 5.9 16.1 16.8 7.4 -12.7 -18.9 -12.1 -10.6 6.2 -9.4 5.2 
 - แผงวงจรรวมและชิน้สว่น 0.8 7.3 6.4 -3.9 -5.5 -11.3 -14.3 -8.4 3.3 -8.8 -1.0 
 - วงจรพมิพ ์ 3.4 1.0 2.5 8.2 1.2 -8.4 -13.0 -15.4 0.5 -13.2 -15.3 
 - อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม  6.3 37.9 2.5 -0.1 -4.7 -7.7 -3.5 -2.2 2.4 -6.2 -10.9 
เครื่องใช้ไฟฟ้า 1.6 9.6 3.6 -3.5 -3.8 -4.5 2.2 2.8 5.4 1.3 5.9 
ผลิตภัณฑ์โลหะ 13.2 18.9 20.4 7.5 7.2 -5.0 -8.6 -4.5 4.5 -6.8 -9.1 
ยานยนต ์ 7.9 15.9 14.6 6.1 -3.1 -2.8 -3.5 -0.5 14.8 -3.3 -6.3 
 - รถยนตน์ัง่ 2.6 18.7 12.4 1.6 -17.3 -8.2 -12.9 -4.4 4.0 -8.0 -6.3 
 - รถกระบะและรถบรรทกุ 8.3 2.1 24.8 11.7 -1.2 11.1 -4.3 0.5 2.6 -4.0 -22.6 
 - ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์ 10.3 15.5 13.4 7.7 5.6 -0.9 1.0 0.3 6.2 -0.7 -3.1 
เครื่องจักรและอุปกรณ์ 6.7 13.0 7.8 3.7 3.0 -3.3 -6.4 -7.2 8.2 -6.3 -8.2 
เคมีภัณฑ์ 23.3 28.4 28.6 12.2 25.5 -7.2 -18.0 -18.8 3.0 -17.7 -25.9 
ปิโตรเคมี 16.0 17.9 22.7 15.9 8.0 -6.2 -10.2 -9.2 5.3 -8.7 -9.3 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 30.0 41.1 30.9 32.4 19.9 -9.3 -14.4 -29.3 3.2 -21.8 -30.7 
สินค้าประมง -6.5 9.2 -9.7 -15.4 -6.3 -15.0 -9.2 -2.9 0.9 -6.5 0.5 
กุง้, ป,ู กัง้ และลอ็บสเตอร ์ -8.7 13.5 -12.9 -20.3 -6.4 -14.3 -7.4 1.1 0.5 -6.3 -5.9 
สินค้าส่งออกอ่ืนๆ -21.2 -32.7 36.0 -63.4 80.1 6.7 66.2 317.3 1.8 80.3 -11.5 
ทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูป -22.8 -33.8 37.3 -65.9 90.1 7.6 68.2 348.2 1.6 84.9 -16.4 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร 6.9 12.2 11.2 3.0 2.0 -1.9 -3.8 -0.5 100.0 -2.7 -4.5 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติ
ดุลการช าระเงิน 7.5 11.5 13.4 3.1 2.7 -3.8 -4.2 0.0 99.3 -3.2 -4.9 

มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า 8.2 12.9 12.9 6.0 1.8 -4.0 -5.8 -4.8 97.7 -4.8 -4.7 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  
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ส่วนประกอบเป็นส าคัญ ขณะที่การส่งออกเคร่ืองปรับอากาศยังคงขยายตัวต่อเนื่อง ส่วนการส่งออกไปยังตลาด
อาเซียน (9) ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 8.2 ตอ่เนือ่งจากการลดลงร้อยละ 13.9 ในไตรมาสก่อนหนา้ ตามการลดลงของ
การส่งออกไปยังตลาดอาเซียน (5) ลดลงร้อยละ 9.8 และกลุ่มประเทศ CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และ
เวยีดนาม) ลดลงร้อยละ 6.2 เชน่เดยีวกับการสง่ออกไปยงัตลาดออสเตรเลยีลดลงรอ้ยละ 14.8 ตามการลดลงของ
การสง่ออกรถยนต ์อปุกรณแ์ละสว่นประกอบ และอาหารทะเลกระปอ๋งและแปรรปูเปน็ส าคญั 

มลูคา่การน าเขา้สนิคา้ในรปูเงนิดอลลาร ์สรอ. ลดลงตอ่เนือ่งจากไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการลดลงของ 
การสง่ออก และการชะลอตวัของอปุสงคใ์นประเทศ ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2562 การน าเขา้มมีลูคา่ 53,221 ลา้นดอลลาร ์
สรอ. ลดลงรอ้ยละ 7.6 (ปรบัตวัลดลงตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสทีส่ี่) เทยีบกับการลดลงรอ้ยละ 6.8 ในไตรมาสกอ่นหน้า 
โดยปรมิาณการน าเขา้ลดลงร้อยละ 8.3 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 6.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และเปน็การลดลง
ของปริมาณการน าเข้าทั้งในหมวดสนิคา้อปุโภคบรโิภค วตัถดุิบและสนิคา้ขัน้กลาง และสินค้าทุน ซึง่ลดลงรอ้ยละ 
1.4 รอ้ยละ 12.1 และรอ้ยละ 0.3 ตามล าดบั สอดคลอ้งกบัการลดลงของการสง่ออก และการชะลอตวัของอปุสงค์
ในประเทศ ขณะทีร่าคาน าเขา้ปรบัตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.8 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 0.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ หากไม่
รวมการน าเข้าทองค า มลูค่าการน าเข้าลดลงร้อยละ 8.3 ในรูปของเงินบาท การน าเข้าสินค้ามีมลูค่ารวม 1,612 
พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 14.8 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 13.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้  
รวมทั้งปี 2562 การน าเข้ารวมมีมูลค่า 216,351 ล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 5.4 เทียบกับการขยายตัว  
ร้อยละ 13.7 ในป ี2561 โดยมลูคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้อปุโภคบรโิภคขยายตวัรอ้ยละ 2.6 เทยีบกบัการขยายตวั
รอ้ยละ 12.5 ในปี 2561 มูลค่าการน าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าทุน 
และมูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอื่น ๆ ปรับตัวลดลงร้อยละ 6.8 ร้อยละ 2.1 และร้อยละ 5.6 เทียบกับ 
การขยายตวัรอ้ยละ 17.9 รอ้ยละ 1.0 และรอ้ยละ 9.0 ในป ี2561 ตามล าดบั 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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มูลค่าการนา่เข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ลดลง 
ร้อยละ 7.6 สอดคล้องกับ
การลดลงของการส่งออก 
และการชะลอตัวของ 
อุปสงค์ในประเทศ 

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ. 

%YOY 2561  2562 สัดส่วน  
Q4/62 (%) ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ท้ังป ี Q4 

มูลคา่การสง่ออกรวมตามสถติศิลุกากร 
(ลา้นดอลลาร ์สรอ.) 252,957 63,287 63,368 63,930 62,372 62,106 60,968 63,601 

100.0 
246,245 59,569 

(%YoY) 6.9 12.2 11.2 3.0 2.0 -1.9 -3.8 -0.5 -2.7 -4.5 
สหรัฐอเมริกา 5.5 9.1 6.8 0.1 6.8 32.0 3.3 7.7 13.0 11.8 5.4 
ญี่ปุ่น 13.0 24.9 11.3 8.6 8.2 -1.4 -2.3 2.9 10.2 -1.5 -5.0 
สหภาพยุโรป (15) 5.1 11.0 11.2 2.5 -3.7 -7.1 -7.3 -5.6 8.5 -6.6 -6.4 
จีน 2.7 4.1 16.0 -2.3 -4.8 -10.3 -9.0 2.8 13.1 -3.8 1.6 
อาเซียน (9) 14.9 15.1 13.6 21.8 9.6 -4.4 -5.9 -13.9 26.8 -8.2 -8.2 

 - อาเซียน (5)* 13.6 16.1 9.4 20.2 9.3 -7.7 -8.7 -12.1 14.6 -9.6 -9.8 
 - CLMV** 16.7 13.8 19.9 24.1 9.9 0.1 -2.0 -16.2 12.2 -6.3 -6.2 
ตะวันออกกลาง (15) -0.1 11.8 -5.6 1.2 -6.6 -0.3 -5.6 0.9 3.6 0.1 5.4 
ออสเตรเลีย 2.6 14.5 10.3 -5.7 -6.5 -10.2 -9.5 14.0 3.6 -5.1 -14.8 
ฮ่องกง 1.8 1.4 9.5 2.8 -6.3 -13.6 -5.1 -5.4 4.6 -6.5 -1.1 
อินเดีย 17.8 32.8 27.7 14.3 -0.4 1.3 4.3 -8.1 2.5 -3.9 -14.3 
เกาหลีใต ้ 6.0 6.7 12.3 3.0 1.6 -5.9 -0.3 -10.3 1.9 -4.3 -0.9 
ไต้หวัน -0.9 11.5 1.6 -10.1 -5.3 -14.4 -5.3 10.0 1.8 0.9 15.4 

หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบด้วย บรูไน อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  
**   CLMV ประกอบด้วย กมัพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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ในรายหมวด มูลค่าการน าเข้าสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางปรับตัวลดลง ในขณะที่มูลค่าการน าเข้าสินค้า
อุปโภคบรโิภค และมลูคา่การน าเขา้สนิคา้ทนุ และสนิคา้น าเขา้อืน่ ๆ เพิม่ขึน้ มลูคา่การน าเข้าหมวดวัตถุดิบและ
สินค้าขั้นกลางลดลงร้อยละ 13.6 โดยปริมาณการน าเข้าลดลงร้อยละ 12.1 สอดคล้องกับการลดลงของ 
การส่งออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรม ส่วนราคาน าเข้าลดลงร้อยละ 1.8 ส าหรับสินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้า
ลดลง ได้แก่ น้ ามันดิบ เคมีภัณฑ์ แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน และวัสดุที่ท าด้วยโลหะ เป็นต้น  มูลค่าการน าเข้า
หมวดสินค้าทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0 โดยเป็นการลดลงของปริมาณน าเข้าร้อยละ 0.3 ขณะที่ราคาน าเข้าเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 2.3 เนือ่งจากมูลค่าการน าเข้าสินค้าในกลุ่มอากาศยาน เรือ แท่นขุดเจาะน้ ามัน และรถไฟเพิ่มข้ึนร้อยละ 
47.2 ขณะที่การน าเข้าในหมวดเครื่องจักร อุปกรณ์ และเครื่องใช้ประกอบ ปรับตัวลดลงร้อยละ 0.4 สินค้า  
ที่มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้น ได้แก่ คอมพิวเตอร์ เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า อุปกรณ์การถ่ายภาพและ
ภาพยนตร ์และอปุกรณท์างการแพทย์ เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคขยายตัวร้อยละ 0.1 
โดยปริมาณการน าเข้าลดลงร้อยละ 1.4 ส่วนราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 สินค้าอุปโภคบริโภคที่มีมูลค่า  
การน าเขา้เพิม่ขึ้น ได้แก่ อาหาร เคร่ืองดื่ม ผลิตภัณฑ์นม เคร่ืองใช้ไฟฟ้าในบ้าน และเครื่องประดับ (ยกเว้นไข่มุก
และอัญมณี) เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอื่น ๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.8 ตามการเพิ่มขึ้นของการน าเข้า
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) รอ้ยละ 12.5 

รวมทั้งปี 2562 มูลค่า 
การน่าเข้าในรูป 
เงินดอลลาร์ สรอ. ลดลง 
ร้อยละ 5.4  

ปริมาณการนา่เข้าทั้ง
สินค้าอุปโภคบริโภค 
สินค้าวัตถุดบิและสินคา้
ขั้นกลาง และสนิค้าทนุ
ปรับตัวลดลง  

อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื่องจากราคาส่งออก
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 และราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.8 ส่งผลให้อัตราการค้าปรับตัวลดลงจากระดับ 108.4  
ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เป็นระดับ 108.0 ในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 
ดลุการคา้เกนิดลุ ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2562 ดลุการคา้เกนิดลุ 5.9 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (180.1 พนัลา้นบาท) ต่ ากวา่ 
การเกนิดลุ 8.0 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (244.5 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสกอ่นหนา้ แตส่งูกวา่การเกนิดลุ 4.6 พนัลา้นดอลลาร ์
สรอ. (151.6 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น  
รวมทั้งปี 2562 ดุลการค้าเกินดุล 26.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (824.1 พันล้านบาท) สูงกว่าการเกินดุล 22.4 
พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (720.4 พนัลา้นบาท) ในป ี2561  

อัตราการค้าปรับตัวลดลง 
จากไตรมาสเดียวกัน 
ของปีก่อน 

ดุลการค้าเกินดุล 5.9 
พันลา้นดอลลาร์ สรอ. 
ต่่ากว่าการเกินดุล 
ในไตรมาสก่อนหนา้ 
แต่สูงกวา่การเกนิดลุ 
ในไตรมาสเดียวกัน 
ของปีก่อน  

สนิคา้น าเขา้ส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2561 2562 สัดส่วน 
Q4/62 (%) ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ทั้งป ี Q4 

สินค้าอุปโภคบริโภค 12.5 20.4 13.3 7.4 9.7 -0.1 1.9 8.9 11.6 2.6 0.1 
ผลติภณัฑจ์ากสตัวแ์ละประมง  10.6 21.5 11.4 3.9 6.6 -4.2 -2.4 -6.8 1.7 -6.6 -12.8 
อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑน์ม 5.8 9.7 7.1 1.2 5.5 5.4 4.9 10.1 2.7 5.2 1.1 
ยาและเวชภณัฑ ์ 13.6 20.1 27.5 2.2 6.2 -7.8 -11.3 4.6 1.2 -4.3 -1.4 
สิง่ทอ  18.3 16.6 16.1 15.9 24.4 8.2 4.3 4.6 1.2 3.5 -2.1 

วัตถุดบิและสินค้าขั้นกลาง 17.9 18.8 20.2 19.8 12.9 -0.6 -5.9 -7.0 52.1 -6.8 -13.6 
น้ ามันดิบ 43.2 34.3 58.9 55.0 30.0 -0.4 -11.9 -17.6 7.2 -19.9 -44.4 
ก๊าซธรรมชาติ  34.7 23.4 31.9 39.3 42.3 43.5 10.6 0.7 2.0 10.5 -3.1 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 22.2 8.8 32.3 34.1 14.5 10.1 -2.8 4.3 3.7 10.0 30.4 
วัสดุที่ท าด้วยโลหะ 16.6 23.2 16.5 20.5 7.0 -4.9 -3.8 -6.5 8.3 -6.1 -9.3 
เคมีภัณฑ์ 10.9 11.8 12.9 8.8 10.1 -1.3 -9.9 -7.0 5.1 -8.0 -13.5 
ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนกิสแ์ละชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟา้ 11.0 17.0 12.0 9.5 6.3 -4.7 -7.4 -6.4 12.9 -5.9 -5.0 

สินค้าทุน 1.0 6.9 4.2 -6.1 -0.6 -9.0 -5.1 4.1 25.6 -2.1 2.0 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม 2.1 -0.3 10.1 1.3 -1.6 -4.4 -15.0 -18.0 4.6 -9.4 -1.5 
เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า 30.9 20.5 165.3 12.5 -19.6 -12.0 -47.4 -11.7 0.5 -14.7 38.0 
หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่งเกบ็
ประจไุฟฟา้ 17.3 4.7 24.2 28.3 11.2 4.7 -15.9 -13.8 1.8 -8.7 -7.1 

เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นสว่น 5.4 9.5 6.1 0.4 6.1 4.0 -1.1 6.4 9.3 2.2 -0.3 
อากาศยาน  -25.5 73.5 -44.0 -82.2 -43.4 -91.9 -28.2 143.1 1.3 -38.8 55.7 
แท่นขุดเจาะน้ ามัน  -28.3 -11.6 -69.7 253.9 38.3 -34.0 -65.5 1.2 0.3 -28.6 -6.4 

สินค้าน าเข้าอ่ืนๆ 9.0 25.9 4.3 35.2 -21.5 10.2 2.0 -29.3 10.7 -5.6 3.8 
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) 2.6 21.8 -9.4 66.6 -50.1 -50.7 7.0 -56.6 3.7 -33.4 12.5 
ยานยนต ์ 14.1 20.7 10.3 11.1 15.0 10.9 1.8 5.2 5.3 3.8 -1.9 

มูลค่าสินค้าน าเขา้รวมตามสถติิศุลกากร 12.0 16.6 13.9 13.6 4.8 -1.4 -4.2 -6.1 100.0 -4.7 -6.8 
มูลค่าสินค้าน าเขา้รวมตามสถติิดุลการช าระเงิน 13.7 17.6 15.8 15.9 6.5 -3.0 -4.0 -6.8 91.9 -5.4 -7.6 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  
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ด้านการผลิต 
สาขาเกษตรกรรม ปรับตัวลดลงสอดคล้องกับสภาพอากาศที่แห้งแล้งและฝนทิ้งช่วง การผลิตสาขา
เกษตรกรรม การป่าไม้ และการประมงลดลงร้อยละ 1.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่อนหน้า 
สอดคล้องกับการลดลงของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรร้อยละ 1.5 ซึ่งเป็นการปรับตัวลดลงตามผลผลิตสินค้า
เกษตรส าคัญ คือ (1) ข้าวเปลือก ลดลงร้อยละ 3.2 โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากปัญหาฝนทิ้งช่วงและภัยแล้ง 
ในพื้นที่ปลูกข้าวนาปีในช่วงต้นฤดูกาลเพาะปลูก และปริมาณน้ าที่อยู่ในระดับต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน  
(2) อ้อย ลดลงร้อยละ 21.2 เนื่องจากความแปรปรวนของสภาพอากาศ ฝนทิ้งช่วงและภัยแล้ง (3) ปาล์มน้ ามัน 
ลดลงร้อยละ 15.2 เนื่องจากการลดลงของราคาในช่วงต้นปี ท าให้เกษตรกรลดการดูแลและส่งผลให้ผลผลิตขาด
ความสมบูรณ์ (4) สุกร ลดลงร้อยละ 1.9 เนื่องจากการลดปริมาณการผลิตของเกษตรกรรายย่อยและความวิตก
กังวลต่อโรคอหิวาต์แอฟริกา และ (5) ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ ลดลงร้อยละ 4.9 เนื่องจากปัญหาภัยแล้ง ฝนทิ้งช่วง 
และการระบาดของหนอนกระทู้ข้าวโพดลายจุด ในขณะที่ผลผลิตที่ขยายตัว ประกอบด้วย กลุ่มไม้ผล (ร้อยละ 
8.4) กุ้งขาวแวนนาไม (ร้อยละ 13.7) ยางพารา (ร้อยละ 2.4) และ มันส าปะหลัง (ร้อยละ 10.9) เป็นต้น  
ด้านหมวดประมงและหมวดปศุสัตว์ขยายตัวร้อยละ 13.7 และร้อยละ 0.7 ตามล าดับ ในด้านราคา ดัชนีราคา
สินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.8 ต่อเนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเพิ่มขึ้นของ
ดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ เช่น (1) กลุ่มไม้ผลเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.3 เนื่องจากปริมาณผลผลิตไม้ผล 
บางรายการไม่เพียงพอต่อความต้องการของตลาด (2) ข้าวเปลือก เพิ่มข้ึนร้อยละ 6.7 เนื่องจากปริมาณผลผลิต
ข้าวเปลอืกออกสูต่ลาดนอ้ยลง (3) ปาลม์น้ ามนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.8 ตามการลดลงของปริมาณผลผลิตและปัจจัย
สนับสนุนจากมาตรการลดสต็อกน้ ามันปาล์มดิบส่วนเกินของภาครัฐ และ (4) ไก่เนื้อ เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.7  
ตามการเพิ่มขึ้นของความต้องการบริโภคเนื้อไก่ในต่างประเทศ โดยเฉพาะจีนซึ่งประสบปัญหาการระบาดของ  
โรคอหวิาตใ์นสกุร อยา่งไรกต็าม ดชันรีาคาสินค้าเกษตรส าคัญบางรายการปรับตัวลดลง เช่น ราคามันส าปะหลัง 
(ลดลงร้อยละ 23.6) ราคายางพารา (ลดลงร้อยละ 2.3) ราคาข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ (ลดลงร้อยละ 5.8) และราคา 
กุ้งขาวแวนนาไม (ลดลงร้อยละ 0.1) เป็นต้น การเพิ่มขึ้นของดัชนีราคาสินค้าเกษตร ส่งผลให้ดัชนีรายได้
เกษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.6 
รวมทั้งปี 2562 การผลิตสาขาเกษตรกรรม การป่าไม้ และการประมงเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.1 ชะลอตัวลงจาก  
การขยายตัวร้อยละ 5.5 ในปี 2561 ส าหรับดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรและดัชนีราคาสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 
0.2 และร้อยละ 1.9 ตามล าดับ ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 สาขาเกษตรกรรมลดลงตาม

การลดลงของผลผลิตสินคา้
ส่าคัญ ๆ เนื่องจากได้รับ
ผลกระทบจากสภาพอากาศ
ที่แห้งแล้งและฝนทิง้ช่วง  
ในขณะที่ราคาสินคา้เกษตร
ส่าคัญ ๆ หลายรายการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นและส่งผลให้
ดัชนีรายได้เกษตรกร
โดยรวมขยายตัว  

การผลิตสาขาที่พักแรม
และบริการอาหาร และ
สาขาการขนส่ง และ
สถานที่เก็บสินค้า ขยาย
ตัวเร่งขึ้น ส่วนการผลิต
สาขาการขายส่ง  
การขายปลีก  
และการซ่อมฯ ขยายตัว
ในเกณฑ์ดตี่อเนื่อง 
ในขณะที่การผลิตสาขา
อุตสาหกรรม สาขา
เกษตรกรรม สาขา
ก่อสร้าง และสาขาไฟฟ้า 
และก๊าซฯ ปรบัตัวลดลง  
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ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ดัชนีราคาสินค้าเกษตร
ดัชนีรายได้เกษตรกร 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร 

รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.6 
ตามการเพิ่มขึ้นของดัชนีราคาสินค้าเกษตร

ราคาข้าวเปลือก ปาล์มน้ ามัน และอ้อยเพิ่มขึ้น
ในขณะที่ราคามันส าปะหลัง และยางพาราปรับตัวลดลง 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
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สาขาอุตสาหกรรม: ลดลงต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการส่งออกและปัจจัยชั่วคราว
ในการผลิตสินค้าส าคัญบางรายการ การผลติสาขาอตุสาหกรรมลดลงรอ้ยละ 2.3 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 
0.8 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลงของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมร้อยละ 6.9 โดยดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนส่งออกในช่วงร้อยละ 30 - 60 ลดลงร้อยละ 16.0 ตามการลดลงของการผลิตสินค้า
ส าคัญ ๆ โดยเฉพาะยานยนต์ซึ่งลดลงร้อยละ 21.4 น้ าตาลลดลงร้อยละ 22.1 ยางนอกและยางในลดลงร้อยละ 
12.5 อย่างไรก็ตาม การผลิตจักรยานยนต์เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อ
บริโภคภายในประเทศ (สัดส่วนส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30)  ลดลงร้อยละ 4.5 โดยผลิตสินค้าส าคัญ ๆ  
ทีป่รบัตวัลดลง เชน่ ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (ลดลงรอ้ยละ 15.2) เหลก็และเหลก็กลา้ขัน้มลูฐาน (ลดลงรอ้ยละ 10.2) 
น้ ามนัปาลม์ (ลดลงรอ้ยละ 23.6) และบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิ (ลดลงรอ้ยละ 3.6) และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่ม
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การผลิตเพื่อส่งออก (สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) ลดลงร้อยละ 1.6 โดยเป็นผลมาจากการผลิตสินค้า
ส าคัญ ๆ ปรับตัวลดลง เช่น ผลิตภัณฑ์ยางอื่น ๆ (ลดลงร้อยละ 8.1) การแปรรูปและการถนอมผลไม้และผัก 
(ลดลงร้อยละ 14.0) อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ลดลงร้อยละ 3.9) เสื้อผ้าเครื่องแต่งกาย (ลดลงร้อยละ 12.4) และ
เคร่ืองใช้ในครัวเรือน (ลดลงร้อยละ 7.6) อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยในไตรมาสนี้อยู่ที่ร้อยละ 63.4 ลดลง
จากร้อยละ 65.0 ในไตรมาสก่อนหน้า และลดลงจากร้อยละ 69.3 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น การผลิตยานยนต์ (ลดลงร้อยละ 21.4) การผลิตผลิตภัณฑ์
ปโิตรเลยีม (ลดลงรอ้ยละ 15.2) การผลติน้ าตาล (ลดลงรอ้ยละ 22.1) การผลติเหลก็และเหลก็กลา้ขัน้มลูฐาน (ลดลง
รอ้ยละ 10.2) การผลติผลติภณัฑย์างอืน่ ๆ (ลดลงรอ้ยละ 8.1) การผลติน้ ามนัปาลม์ (ลดลงรอ้ยละ 23.6) การแปรรปู
และการถนอมผลไมแ้ละผกั (ลดลงรอ้ยละ 14.0) การผลติอปุกรณอ์เิลก็ทรอนกิส ์(ลดลงรอ้ยละ 3.9) การผลติเสือ้ผา้
เครือ่งแตง่กาย (ลดลงรอ้ยละ 12.4) และการผลติยางนอกและยางใน (ลดลงรอ้ยละ 12.5) เปน็ตน้ 
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพิ่มขึ้น เช่น การผลิตเครื่องจักรอื่น ๆ ที่ใช้งานทั่วไป (ร้อยละ 17.0)  
การผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 7.3) การต้ม การกลั่น และการผสมสุรา (ร้อยละ 31.7)  
การผลติสตัวน์้ าและผลติภณัฑส์ตัวน์้ าสด แชเ่ยน็หรอืแชแ่ขง็ (รอ้ยละ 8.3) การผลติมอลตแ์ละสรุาทีท่ าจากขา้วมอลต ์
(รอ้ยละ 6.5) การผลิตผลติภณัฑเ์ซรามิกชนดิพอร์ชเลน (รอ้ยละ 19.2) การฆ่าสัตว์ปกีและการผลิตเนือ้สตัวป์ีกสด 
แชเ่ยน็หรอืแชแ่ขง็ (รอ้ยละ 5.5) การผลติเคมภีณัฑข์ัน้มลูฐาน (รอ้ยละ 7.4) การผลติสายไฟและเคเบลิอืน่ ๆ ชนิดใช้
ในทาง (ร้อยละ 7.0) และการผลิตปูนซีเมนต์ (ร้อยละ 4.3) เป็นต้น 
รวมทั้งปี 2562 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 0.7 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในปี 2561 
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 3.7 และอัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66.3 เทียบกับ  
ร้อยละ 69.8 ในปี 2561  

รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในไตรมาสที่สี่ของปี 2562
 มีจ านวน 0.504 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9

 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกี า
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สาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร: ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัว
ของจ านวนและรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของอัตราการเข้าพักเฉลี่ย 
การผลิตสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหารขยายตัวร้อยละ 6.8 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 6.7  
ในไตรมาสก่อนหน้า โดยในไตรมาสนี้มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 10.33 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.4 
ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 7.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนหนึ่งมีปัจจัยสนับสนุนจากการให้ขยายระยะเวลา
มาตรการยกเว้นค่าธรรมเนียมการตรวจลงตรา (Visa on Arrival: VOA) ให้กับนักท่องเที่ยวชาวต่างประเทศ 
21 ชาติ ออกไปจนถึงวันที่ 30 เมษายน 2563 ประกอบกับการฟื้นตัวของตลาดนักท่องเที่ยวจีนและการจัด
กิจกรรมส่งเสริมการท่องเที่ยวเพื่อจูงใจนักท่องเที่ยวต่างประเทศ โดยนักท่องเที่ยวจาก 5 ประเทศส าคัญที่
ขยายตัวสูง ประกอบด้วย นักท่องเที่ยวจากจีน (สัดส่วนร้อยละ 23.97) เพิ่มขึ้นร้อยละ 14.6 อินเดีย (สัดส่วน
ร้อยละ 5.07) เพิ่มขึ้นร้อยละ 22.8 รัสเซีย (สัดส่วนร้อยละ 4.96) เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.5 ไต้หวัน (สัดส่วนร้อยละ 
1.90) เพิ่มขึ้นร้อยละ 19.0 และลาว (สัดส่วนร้อยละ 4.47) เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.1 ตามล าดับ เมื่อรวมกับ 
การเพิ่มขึ้นของมูลค่าการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวชาวไทย ซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการส่งเสริมการบริโภค
ภายในประเทศของภาครัฐ ส่งผลให้ในไตรมาสนี้มีรายรับรวมจากการท่องเที่ยว 0.79 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 0.9 โดย (1) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 0.50 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9  โดย
รายรับจากนักท่องเที่ยวจากประเทศส าคัญที่ขยายตัวสูง ประกอบด้วย รายรับจากนักท่องเที่ยวจีน อินเดีย 
ญี่ปุ่น รัสเซีย และไต้หวัน (2) รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 0.29 ล้านล้านบาท ลดลงร้อยละ 0.8  
แต่ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการลดลงร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 
71.24 เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 64.08 ในไตรมาสก่อนหน้า 

สาขาอุตสาหกรรมลดลง
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 
ร้อยละ 2.3 โดย
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วน
การผลิตเพื่อส่งออก 
ร้อยละ 30 – 60 ลดลง
ร้อยละ 16.0 
อตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่น
การผลติเพือ่สง่ออก 
นอ้ยกวา่รอ้ยละ 30 ลดลง
รอ้ยละ 4.5 และ
อตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่น
การผลติเพือ่สง่ออก
มากกวา่รอ้ยละ 60 ลดลง
รอ้ยละ 1.6  
 
อัตราการใช้ก่าลังการผลิต
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 63.4 

สาขาทีพ่ักแรมและบริการ
ด้านอาหารขยายตัวใน
เกณฑ์ดีร้อยละ 6.8 ตาม
การขยายตัวของจ่านวน
และรายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ  
อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ใน
เกณฑ์สูงร้อยละ 71.24 
เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 64.08 
ในไตรมาสก่อนหนา้  

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 6.9
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 63.4

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.)
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รวมทั้งปี 2562 การผลิตสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหารเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.5 ชะลอตัวลงจากการขยายตัว
ร้อยละ 7.6 ในปี 2561 รายรบัรวมจากการทอ่งเทีย่วอยูท่ี ่3.02 ลา้นลา้นบาท เพิม่ขึน้ร้อยละ 2.4 ชะลอตวัลงจาก 
รอ้ยละ 4.5 ในป ี2561 โดยมจี านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศรวม 39.8 ลา้นคน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.2 และรายรบัจาก
นกัท่องเที่ยวตา่งประเทศ 1.93 ลา้นลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.1 ส่วนรายรบัจากนักท่องเที่ยวชาวไทยอยู่ที่ 1.08 
ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.2 และอัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 71.38  
สาขาการขายสง่ และการขายปลกีฯ: ขยายตวัในเกณฑด์ตีอ่เนือ่งจากไตรมาสกอ่นหนา้ การผลติสาขาการขายสง่ 
การขายปลีก และการซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 5.2 ต่อเนื่องจากการขยายตัว 
ร้อยละ 5.3 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการขยายตัวของดัชนีส าคัญ ๆ ประกอบด้วย ดัชนีการขายปลีก 
(ยกเว้น ยานยนต์และจักรยานยนต์) เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 0.4 ในไตรมาส 
กอ่นหนา้ โดยดัชนหีมวดรา้นขายปลกีสินค้าประเภทอื่น ๆ ขยายตัวร้อยละ 5.5 และหมวดรา้นขายปลกีในร้านค้า
ทัว่ไปเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.3 ดชันกีารขายสง่ (ยกเว้น ยานยนตแ์ละจกัรยานยนต)์ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.3 โดยดชันหีมวด 
การขายสง่ของใชใ้นครวัเรอืนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.9 และหมวดการขายสง่สนิคา้ทัว่ไปเพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.7 อยา่งไรกต็าม 
ดชันกีารขายสง่และการขายปลกี การซอ่มยานยนตแ์ละจกัรยานยนตล์ดลงรอ้ยละ 13.0 เนือ่งจากหมวดการขาย
ยานยนตล์ดลงรอ้ยละ 15.9 และหมวดการขายชิน้สว่นและอปุกรณเ์สรมิของยานยนตล์ดลงรอ้ยละ 9.4  
รวมทั้งปี 2562 การผลิตสาขาการขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์เพิ่มขึ้นร้อยละ 
5.7 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 6.6 ในปี 2561  
สาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้า: เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวของบริการขนส่งทาง
อากาศ บรกิารสนบัสนนุการขนสง่ และบรกิารขนสง่ทางน้ า การผลติสาขาการขนสง่และสถานทีเ่กบ็สนิคา้เพิม่ขึน้
ร้อยละ 3.9 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า โดย (1) บริการขนส่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.1  
เทยีบกบัการขยายตวัร้อยละ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยบรกิารขนสง่ทางบกและทอ่ล าเลยีงขยายตวัรอ้ยละ 2.8 
บริการขนส่งทางอากาศขยายตัวร้อยละ 5.1 และบริการขนส่งทางน้ าขยายตัวร้อยละ 4.2 ตามล าดับ (2) บริการ
สนับสนุนการขนส่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.8 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้ า สอดคล้องกับ 
การเพิ่มขึ้นของผลประกอบการของผู้ให้บริการสนับสนุนการขนส่ง และ (3) บริการไปรษณีย์ปรับตัวลดลง  
ร้อยละ 0.8 
รวมทั้งปี 2562 การผลิตสาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4 ชะลอตัวลงจากการขยายตัว
ร้อยละ 4.4 ในปี 2561 โดยบริการขนส่งขยายตัวร้อยละ 2.8 บริการสนับสนุนการขนส่งขยายตัวร้อยละ 5.9 
และบริการไปรษณีย์ขยายตัวร้อยละ 3.6  
สาขาไฟฟ้า ก๊าซ และระบบปรับอากาศ: ปรับตัวลดลงตามการลดลงของกิจกรรมการผลิตไฟฟ้า และ 
การชะลอตวัของกจิกรรมโรงแยกกา๊ซ การผลติสาขาไฟฟา้ กา๊ซ และระบบปรบัอากาศลดลงรอ้ยละ 0.4 เทยีบกบั
การขยายตัวร้อยละ 3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดย (1) กิจกรรมการผลิตไฟฟ้าลดลงร้อยละ 0.9 เทียบกับ  
การขยายตัวร้อยละ 2.8 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกบัการลดลงของการใช้ไฟฟ้ารวมร้อยละ 0.4 โดยการใช้
ไฟฟ้าในภาคอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 3.9 ขณะที่การใช้ไฟฟ้าภาคครัวเรือนเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.3 ชะลอตัวลงจาก 
ร้อยละ 6.8 ในไตรมาสก่อนหน้า และ (2) กิจกรรมโรงแยกก๊าซขยายตัวร้อยละ 3.1 ชะลอตัวลงจากการขยายตัว 
รอ้ยละ 7.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการชะลอตวัของปรมิาณการใชก้า๊ซในการผลติไฟฟา้ 
รวมทั้งปี 2562 สาขาไฟฟ้า ก๊าซ และระบบปรับอากาศขยายตัวร้อยละ 4.9 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.2 ในปี 2561 
โดยกิจกรรมการผลิตไฟฟ้าขยายตัวร้อยละ 5.1 และกิจกรรมโรงแยกก๊าซขยายตัวร้อยละ 3.3  
สาขาก่อสร้าง: ปรับตัวลดลงตามความล่าช้าของกระบวนการงบประมาณซึ่งส่งผลให้การก่อสร้างภาครัฐ
ปรบัตวัลดลง ในขณะทีก่ารกอ่สรา้งภาคเอกชนขยายตวัเรง่ขึน้ การผลติสาขากอ่สรา้งลดลงรอ้ยละ 1.9 เทยีบกบั
การขยายตัวร้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการก่อสร้างภาครัฐลดลงร้อยละ 6.1 เทียบกับการขยายตัว 
รอ้ยละ 5.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ซึง่มสีาเหตมุาจากความลา่ชา้ของกระบวนการงบประมาณเปน็ส าคญั (การกอ่สรา้ง
ของรัฐบาลลดลงร้อยละ 17.4 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่การก่อสร้างของ
รัฐวสิาหกจิขยายตวัรอ้ยละ 15.2) การกอ่สรา้งภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.1 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 
0.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของการกอ่สรา้งอาคารทีอ่ยูอ่าศยัและการก่อสร้างอาคารที่มิใช่
ที่อยู่อาศัย (เช่น อาคารพาณิชย์ และอาคารโรงงาน) ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการก่อสร้างในโครงการเขตพัฒนา
พิเศษภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor: EEC) และการก่อสร้างโรงแรมขนาดใหญ่หลายแห่ง 

สาขาการขายส่งและ 
การขายปลีกฯ ขยายตัวใน
เกณฑ์ดีต่อเนื่อง  

สาขาไฟฟา้ กา๊ซ และระบบ
ปรบัอากาศปรบัตวัลดลงตาม
การลดลงของกจิกรรม 
การผลติไฟฟา้ และการชะลอ
ตวัของกจิกรรมโรงแยกกา๊ซ 

สาขาการขนส่งและสถานที่
เก็บสินค้าขยายตัวเร่งขึ้น 
จากไตรมาสก่อนหน้า 

สาขาการก่อสร้างปรับตัว
ลดลง โดยความล่าช้าของ
กระบวนการงบประมาณ
ส่งผลให้การก่อสร้างของ
รัฐบาลลดลงร้อยละ 17.4 
แต่การก่อสร้างของ
รัฐวิสาหกิจขยายตัวเร่งขึ้น 
ประกอบกับการกลับมา
ขยายตัวของภาคเอกชน 
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ในกรุงเทพและปริมณฑล ในขณะที่สิ่งก่อสร้างอื่น ๆ ปรับตัวลดลง ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างลดลงติดต่อกันเป็น 
ไตรมาสทีส่องรอ้ยละ 2.8 ตามการลดลงของดัชนีราคาหมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก (ลดลงร้อยละ 15.2) และ
หมวดซเีมนต ์(ลดลงรอ้ยละ 0.2) เปน็ส าคญั ในขณะทีด่ชันรีาคาหมวดผลติภณัฑค์อนกรตีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.2  
รวมทัง้ป ี2562 การผลติสาขากอ่สรา้งขยายตวัรอ้ยละ 2.0 ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 2.4 ในป ี2561 โดยการกอ่สรา้ง
ภาครฐัขยายตวัรอ้ยละ 2.4 (การก่อสรา้งของรฐับาลขยายตวัร้อยละ 0.7 และการกอ่สรา้งของรัฐวสิาหกจิขยายตัว
รอ้ยละ 5.6) และการกอ่สรา้งภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 1.4  
ผู้มีงานท า: ปรับตัวลดลงตามการลดลงของผู้มีงานท าทั้งในภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร แต่อัตรา 
การว่างงานยังอยู่ในระดับต่ า ในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 จ านวนผู้มีงานท าลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สาม 
รอ้ยละ 1.1 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 2.1 ในไตรมาสก่อนหนา้ โดยผูม้ีงานท าภาคเกษตร (สดัสว่นร้อยละ 32.09) 
ลดลงรอ้ยละ 1.6 และเปน็การลดลงตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสทีส่ี ่สอดคลอ้งกบัการลดลงของผลผลติสนิคา้เกษตรส าคญั
บางรายการ เชน่ ขา้วเปลอืก ออ้ยโรงงาน และปาลม์น้ ามนั เปน็ตน้ และผูม้งีานท านอกภาคเกษตร (สดัสว่นรอ้ยละ 
67.91) ลดลงรอ้ยละ 0.9 และเปน็การลดลงตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสทีส่อง ตามการลดลงของจ านวนผูม้งีานท าในสาขา
การผลติอตุสาหกรรม และสาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร เปน็ส าคญั อยา่งไรกต็าม ผูม้งีานท าในสาขากอ่สรา้ง 
และสาขาการขายสง่ การขายปลกี และการซอ่มยานยนตฯ์ กลบัมาขยายตวัในไตรมาสนี ้อตัราการว่างงานในไตรมาส
นี้อยู่ที่ร้อยละ 1.0 สูงกว่าอัตราการว่างงานร้อยละ 0.9 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมีผู้ว่างงานจ านวน 3.7  
แสนคน เทยีบกบัผูว้า่งงานจ านวน 3.6 แสนคนในชว่งเดยีวกนัในปกีอ่น 
เฉลี่ยทั้งปี 2562 มีผู้ว่างงานจ านวน 3.7 แสนคน คิดเป็นอัตราการว่างงานร้อยละ 1.0  

จ่านวนผู้มีงานท่าปรับตัว
ลดลงต่อเนื่องจากไตรมาส
ก่อนหน้า โดยผู้มีงานทา่
ภาคเกษตรลดลงต่อเนื่อง
เป็นไตรมาสที่ 4 และ 
ผู้มีงานท่านอกภาคเกษตร
ลดลงต่อเนื่องเป็น 
ไตรมาสที ่2 
อัตราการว่างงานอยู่ใน
ระดับต่่าที่ร้อยละ 1.0 
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การจ้างงาน (แกนซ้าย) อัตราการว่างงาน (แกนขวา)
(%)(ล้านคน)

ผู้มีงานท าลดลงร้อยละ 1.1 ตามการลดลงของผู้มีงานท า
ทั้งภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร 

อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 1.0

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ (สสช.)

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY 
สดัสว่น 
Q4/62 

2561 2562  
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ทั้งป ี Q4 

ผู้มีงานท ารวม 100.00 1.1 -0.2 0.9 1.7 1.9 0.9 -0.3 -2.1 -0.5 -1.1 
- ภาคเกษตร 32.09 3.3 6.0 3.0 1.9 2.4 -4.2 -4.0 -1.8 -3.3 -1.6 
- นอกภาคเกษตร 67.91 0.1 -2.8 -0.0 1.6 1.7 3.2 1.5 -2.3 0.8 -0.9 

อุตสาหกรรม 16.15 2.5 -0.0 2.6 2.8 4.6 1.0 -0.5 -5.2 -1.6 -3.9 
ก่อสร้าง 5.51 -2.2 -11.8 -2.7 2.6 5.0 10.5 6.2 -2.2 4.9 0.2 
การขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์ฯ 16.87 -0.7 -2.8 -2.2 0.9 1.5 2.4 -0.4 -4.1 -0.7 0.1 
ที่พักแรมและบรกิารด้านอาหาร 7.56 1.8 -1.3 5.7 3.0 -0.0 -0.2 1.1 3.1 1.3 -0.7 

ก าลังแรงงานรวม (ล้านคน)   38.4 38.1 38.5 38.7 38.4 38.3 38.4 38.0 38.2 38.0 
จ านวนผู้มีงานท า (ล้านคน)   37.9 37.4 37.9 38.3 37.9 37.7 37.8 37.49 37.7 37.48 
จ านวนผู้ว่างงาน (แสนคน)   4.1 4.7 4.1 3.7 3.6 3.5 3.8 3.9 3.7 3.7 
อัตราการว่างงาน (%)   1.1 1.2 1.1 1.0 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 
ที่มา: ส านักงานสถิตแิห่งชาติ (สสช.) 
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การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี
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ร้อยละ

ที่มา: GFMIS

อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีในไตรมาสแรก 
เทียบกับอัตราการเบิกจ่ายเฉลี่ย

                                        

                                              

1 การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ประกอบด้วย งบประมาณรายจ่ายประจ าปี งบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี เงินกู้นอกงบประมาณ และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวม 
งบลงทุนของบรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) และไมร่วมรายจา่ยลงทุนรฐัวิสาหกจิท่ีไดร้ับการจัดสรรจากงบประมาณรายจา่ยประจ าปีและงบประมาณกันไวเ้บกิเหลื่อมปี)  

2 เบิกจ่ายจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2562 ไปพลางก่อน 
3 รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 2,029.8 ล้านบาท  

ความล่าช้าของ
กระบวนการงบประมาณ
รายจ่ายประจ่าปี 2563 
ส่งผลให้การเบิกจ่าย
งบประมาณรายจา่ย
ประจ่าปี ทั้งในส่วนของ
รายจ่ายประจ่าและรายจ่าย
ลงทุนลดลง  

อัตราเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ่าปีใน  
Q1/FY 2563 อยู่ที่ร้อยละ 
22.8 (อัตราการเบิกจ่าย
รายจ่ายประจ่าและรายจ่าย
ลงทุนอยู่ที่ร้อยละ 27.7 
และร้อยละ 4.0 ตามลา่ดับ)  

การเบิกจ่ายงบประมาณกัน
ไว้เหลื่อมปี งบลงทุน
รัฐวิสาหกิจ และเงินกูน้อก
งบประมาณเพิ่มข้ึน  

ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2563 (ตุลาคม – ธันวาคม 2562) รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 605,767.7  
ล้านบาท สูงกว่าไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 1.5 โดยเป็นผลมาจาก (1) การเพิ่มขึ้นของการจัดเก็บภาษี
น้ ามนัฯ เนื่องจากการเปลี่ยนวธิีการช าระภาษจีากการช าระภายในวนัที ่15 ของเดอืนถัดไป เป็นการช าระภายใน 
10 วัน หลงัจากน าสนิคา้ออกจากโรงอุตสาหกรรม ท าให้ในเดอืนตลุาคม 2562 มกีารจัดเก็บภาษีน้ ามนัฯ เพิม่ขึ้น
จากปทีีผ่า่นมาอกี 21 วัน (2) การเพิม่ขึน้ของการจดัเก็บภาษเีบยีร ์เนือ่งจากผู้ประกอบการเพิม่การผลติสนิคา้เพื่อ
รองรบัความตอ้งการบรโิภคในชว่งเทศกาลปใีหม ่(3) การน าสง่รายไดเ้หลือ่มปเีพิม่ขึน้ของรฐัวสิาหกจิบางแหง่ เชน่ 
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค และธนาคารออมสิน เป็นต้น (4) การเพิ่มขึ้นของ  
การจัดเก็บภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา เนื่องจากการขยายตัวของภาษีหัก ณ ที่จ่ายจากเงินเดือน (ภ.ง.ด. 1) และ 
จากดอกเบีย้ (ภ.ง.ด. 2)  

ผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล 

ปงีบประมาณ 2561 2563 2562   
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

รายได้น าส่งคลังสุทธิ (พันลา้นบาท) 2,536.9 547.6 532.5 754.1 702.8 2,566.1 596.6 564.2 776.1 629.2 605.8 
เทียบปีก่อน (%) 7.7 -0.1 6.5 9.3 13.8 1.1 9.0 5.9 2.9 -10.5 1.5 

ทีม่า: กระทรวงการคลัง 

ด้านการคลัง 

การเบกิจา่ยงบประมาณภาครฐั ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2563 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิ้น 
873,587.5 ล้านบาท1 ลดลงร้อยละ 15.4 (รายจ่ายประจ าลดลงร้อยละ 13.8 และรายจ่ายลงทุนลดลงร้อยละ 
22.5) ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 จ านวน 729,528.0 ล้านบาท2 ลดลง
จากไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อนร้อยละ 18.3 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 22.8 ต่ ากว่าร้อยละ 29.8  
ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) เนื่องจากความล่าช้าของกระบวนการงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 
2563 จ าแนกเปน็ การเบกิจา่ยรายจา่ยประจ า 703,482.8 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 14.0 (อตัราการเบิกจ่ายร้อยละ 
27.7 ต่ ากว่าร้อยละ 33.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) และการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 26,045.2 ล้านบาท 
ลดลงรอ้ยละ 65.4 (อตัราการเบกิจา่ยรอ้ยละ 4.0 ต่ ากวา่รอ้ยละ 13.7 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น)  

(2) การเบิกจ่ายงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี 80,655.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน
ร้อยละ 14.0 ตามการขยายตัวของรายจ่ายลงทุน โดยอัตราการเบิกจ่ายงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปีอยู่ที่  
ร้อยละ 30.6 (สูงกว่าร้อยละ 19.1 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ  
(ไม่รวมบริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน)) 64,156.6 ล้านบาท3 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า 
ร้อยละ 8.0 ตามการปรับเพิ่มแผนการลงทุนของการไฟฟ้านครหลวง การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค การรถไฟฟ้าขนส่ง
มวลชนแห่งประเทศไทย บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากัด (มหาชน) และการทางพิเศษแห่งประเทศไทย  
เป็นส าคัญ และ (4) การเบิกจ่ายเงินกู้นอกงบประมาณ 519.2 ล้านบาท สูงกว่าไตรมาสเดียวกันของปีก่อนที่มี
การเบิกจ่าย 279.7 ล้านบาท โดยเป็นการเบิกจ่ายในส่วนของเงินกู้เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐาน 
(Development Policy Loan: DPL) 519.2 ล้านบาท  

ในไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ 2563  
การจัดเก็บรายได้สทุธิของ
รัฐบาลเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5  
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หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนธันวาคม มีมูลค่าทัง้สิ้น 6,953,936.9 ล้านบาท คิดเป็นรอ้ยละ 41.2 ของ GDP 
ประกอบด้วยเงินกู้ภายในประเทศ 6,765,469.5 ล้านบาท (ร้อยละ 40.1 ของ GDP) และเงินกู้จากต่างประเทศ 
188,467.4 ล้านบาท (ร้อยละ 1.1 ของ GDP) โดยแบ่งเป็นหนี้ของรัฐบาล 5,741,489.0 ล้านบาท  
หนีร้ฐัวสิาหกจิทีไ่มเ่ปน็สถาบนัการเงนิ 869,827.9 ลา้นบาท หนีร้ฐัวสิาหกจิทีเ่ปน็สถาบนัการเงนิ (รฐับาลค้ าประกนั) 
333,918.9 ลา้นบาท และหนีห้นว่ยงานอืน่ของรฐั 8,701.1 ลา้นบาท คดิเปน็รอ้ยละ 82.6 รอ้ยละ 12.5 รอ้ยละ 4.8 
และร้อยละ 0.1 ของหนี้สาธารณะคงค้าง ตามล าดับ  
ฐานะการคลัง: ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2563 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 163,864 ล้านบาท เมื่อรวม
กับการขาดดุลเงินนอกงบประมาณ 59,035 ล้านบาท และการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 26,314 ล้านบาท  
ท าให้รัฐบาลขาดดุลเงินสดสุทธิ 196,585 ล้านบาท และเมื่อรวมกับเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสก่อนหน้าจ านวน 
512,955 ล้านบาท ส่งผลให้ฐานะเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2563 มีจ านวนทั้งสิ้น 
316,370 ลา้นบาท  

ภาวะการเงิน 

หนี้สาธารณะคงค้าง  
ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2562 
อยู่ที่ร้อยละ 41.2  
ของ GDP  

ฐานะเงินคงคลงั  
ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2562  
มีจ่านวนทั้งสิ้น 316,370 
ล้านบาท  

อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 0.25 มาอยูท่ีร่อ้ยละ 1.25 ตอ่ป ีในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2562 
ในการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) ครัง้ที ่7/2562 เมือ่วนัที ่6 พฤศจกิายน 2562 ทีป่ระชมุมมีติ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.25 ต่อปี เนื่องจากประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมี
แนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าที่ประเมินไว้และต่ ากว่าศักยภาพ สอดคล้องกับทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของ
สหรัฐฯ ซึง่ปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 1.50-1.75 ตอ่ปี และหลายประเทศที่ผ่อน
คลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมโดยการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงต่อเนื่องมาจากไตรมาสก่อนหน้า เช่น 
อินเดีย ออสเตรเลีย เกาหลีใต้ และอินโดนีเซีย ที่มีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 ขณะที่
ธนาคารกลางรัสเซียปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 2 คร้ัง โดยปรับลดลงร้อยละ 0.50 ในเดือนตุลาคมและ 
รอ้ยละ 0.25 ในเดอืนธนัวาคม ซึง่สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัตวัลดลงจากรอ้ยละ 7.00 เปน็รอ้ยละ 6.25  
รวมทั้งปี 2562 คณะกรรมการนโยบายการเงินได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 2 ครั้ง ในเดือนสิงหาคม และเดือน
พฤศจิกายน ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับตัวลดลงจากร้อยละ 1.75 ต่อปี ณ สิ้นปี 2561 เป็นร้อยละ 
1.25 ต่อปี ณ สิ้นปี 2562  
ในเดือนมกราคม 2563 ธนาคารกลางมาเลเซียปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ระดับ
ร้อยละ 2.75  
ล่าสุดเดือนกุมภาพันธ์ 2563 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 
รอ้ยละ 0.25 มาอยูท่ี่ร้อยละ 1.00 ตอ่ป ีเนือ่งจากประเมนิวา่เศรษฐกิจไทยในปี 2563 มีแนวโน้มขยายตัวต่ ากว่า
ประมาณการและต่ ากว่าระดับศักยภาพค่อนข้างมาก ซึ่งเป็นผลสืบเนื่องมาจากการระบาดของไวรัสโควิด -19  
ความลา่ชา้ของกระบวนการงบประมาณรายจา่ยประจ าปงีบประมาณ 2563 และสภาวะภัยแล้ง ขณะที่อตัราเงิน
เฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มต่ ากว่าขอบล่างของกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ และเสถียรภาพระบบการเงินมีความเสี่ยงจาก 
การชะลอตัวของเศรษฐกิจ เช่นเดียวกับประเทศรัสเซียและฟิลิปปินส์ที่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 
0.25  

ในไตรมาสที่ 4 ของปี 
2562 อัตราดอกเบี้ย
นโยบายไทยปรบัตัวลดลง
เป็นร้อยละ 1.25 ต่อปี 
สอดคล้องกับทิศทาง 
การปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของ สหรัฐฯ 
อินเดีย เกาหลีใต้ รัสเซีย 
ออสเตรเลีย และ
อินโดนีเซีย  
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ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ และ สศช.
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ที่มา: กระทรวงการคลัง
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ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ขนาดกลาง และสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
และดอกเบี้ยเงินกู้ลงจากไตรมาสก่อนหน้า โดยในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 
เดือนเฉลี่ย ของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ปรับตัวลดลงร้อยละ 0.06 ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า มาอยู่ที่
ร้อยละ 1.39 ต่อปี ซึ่งเป็นผลจากธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 3 ใน 5 แห่งปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก มาอยู่ที่
ระดับร้อยละ 1.38 ต่อปี และร้อยละ 1.33 ต่อปี ในเดือนพฤศจิกายน และธันวาคม ตามล าดับ ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) เฉลี่ย ปรับตัวลดลงร้อยละ 2.5 จากไตรมาสก่อนเป็นระดับ
ร้อยละ 6.15 ต่อปี ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในเดือนพฤศจิกายน ซึ่งเป็นการปรับลดครั้งแรกในรอบ 
14 ไตรมาส หลังจากที่ปรับลดครั้งล่าสุดในเดือนเมษายน 2559 ส าหรับธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางมีการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ย มาอยู่ที่ร้อยละ 1.30 ต่อปีและ 6.65 ต่อปีตามล าดับ 
ในขณะที่สถาบันการเงินเฉพาะกิจมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ย มาอยู่ที่
ร้อยละ 1.58 ต่อปีและ 6.46 ต่อปีตามล าดับ อย่างไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงเฉลี่ย และอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ MLR ที่แท้จริงเฉลี่ยปรับตัวเพิ่มขึ้นตามการชะลอตัวของอัตราเงินเฟ้อ 
รวมทั้งปี 2562 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลี่ยและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ปรับตัว
ลดลงเป็นร้อยละ 1.41 ต่อปีและ 6.23 ต่อปีตามล าดับ เช่นเดียวกับสถาบันการเงินเฉพาะกิจที่ปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้เฉลี่ยเป็นร้อยละ 1.59 ต่อปีและ 6.55 ต่อปีตามล าดับ 
ในเดือนมกราคม 2563 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่และสถาบันการเงินเฉพาะกิจบางแห่งได้มีการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝาก แต่ยังคงระดับอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงปรับลดลงจากอัตราเงินเฟ้อที่
ปรับสูงขึ้น โดยในเดือนมกราคมอัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ร้อยละ 1.05 ซึ่งเป็นอัตราสูงสุดในรอบ 8 เดือน 
ลา่สดุในเดอืนกมุภาพนัธ ์ธนาคารพาณชิยข์นาดใหญ ่2 แหง่และสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิ 1 แหง่ ปรบัลดอตัราดอกเบีย้
เงนิกู ้และธนาคารพาณชิยข์นาดใหญ ่4 แหง่และสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิ 2 แหง่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้เงนิฝากตาม 
การลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงนิ ขณะทีธ่นาคารพาณชิยข์นาดกลางยงัคงอตัราดอกเบีย้
ไวใ้นระดบัเดมิ โดยธนาคารพาณชิยบ์างธนาคารปรบัลดอตัราดอกเบีย้เงนิใหกู้ย้มืแกล่กูคา้รายยอ่ยชัน้ด ี(MRR)  
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สินเชื่อครัวเรือน (แกนขวา)

สินเชื่อภาคเอกชน (รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน
ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

สถาบันการเงินทั้งระบบ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากและดอกเบี้ยเงินกู้ลง
จากไตรมาสก่อนหน้า 
อย่างไรก็ตาม อัตรา
ดอกเบี้ยที่แท้จริงปรับตัว
เพ่ิมข้ึน ตามการชะลอตัว
ของอัตราเงินเฟ้อ  

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย  
(ร้อยละ)  
ณ สิ้นงวด  

2561 2562 2563 
ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. ก.พ.* 

 สหรฐัฯ 2.25-2.50 1.50-1.75 1.75-2.00 2.00-2.25 2.25-2.50 1.50-1.75 2.25-2.50 2.25-2.50 1.75-2.00 1.50-1.75 1.50-1.75 1.50-1.75 
 สหภาพยุโรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 องักฤษ 0.75 0.50 0.50 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 
 ญีปุ่่น -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
 แคนาคา 1.75 1.25 1.25 1.50 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
 ออสเตรเลยี 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 0.75 1.50 1.25 1.00 0.75 0.75 0.75 
 นวิซีแลนด ์ 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.00 1.75 1.50 1.00 1.00 1.00 1.00 
 รสัเซีย 7.75 7.25 7.25 7.50 7.75 6.25 7.75 7.50 7.00 6.25 6.25 6.00 
 จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
 เกาหลใีต ้ 1.75 1.50 1.50 1.50 1.75 1.25 1.75 1.75 1.50 1.25 1.25 1.25 
 อนิเดยี 6.50 6.00 6.25 6.50 6.50 5.15 6.25 5.75 5.40 5.15 5.15 5.15 
 อนิโดนเีซีย 6.00 4.25 5.25 5.75 6.00 5.00 6.00 6.00 5.25 5.00 5.00 5.00 
 ฟลิปิปินส ์ 4.75 3.00 3.50 4.50 4.75 4.00 4.75 4.50 4.00 4.00 4.00 3.75 
 มาเลเซีย 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.00 3.25 3.00 3.00 3.00 2.75 2.75 
 ไทย 1.75 1.50 1.50 1.50 1.75 1.25 1.75 1.75 1.50 1.25 1.25 1.00 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. *ขอ้มูล ณ วันที่ 14 ก.พ. 63 
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สนิเชือ่ภาคเอกชนของสถาบนัรบัฝากเงนิชะลอตวัลงทัง้ในสนิเชือ่ธรุกจิและสนิเชือ่ครวัเรอืน โดย ณ สิน้ไตรมาส 
ที่สี่ปี 2562 ยอดคงค้างสินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวร้อยละ 2.3 ชะลอลงจากการขยายตัว
รอ้ยละ 3.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ตามการลดลงของสนิเชือ่สาขาการผลติ การขายสง่และการขายปลกี และทีพ่กัแรม
และบริการด้านร้านอาหาร ส าหรับสินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 4.0 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 
4.6 ในไตรมาสก่อน โดยเฉพาะอย่างยิ่งสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยที่ชะลอลงจากร้อยละ 4.6 มาเป็นร้อยละ 3.4  
แต่สินเชื่อเพื่อการบริโภคส่วนบุคคลอื่น ๆ ชะลอตัวลงเพียงเล็กน้อยส่วนหนึ่งเป็นเพราะสินเชื่อบัตรเครดิต  
ยังขยายตัวได้ดีตามการส่งเสริมการขายและการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ของผู้ให้บริการ ในขณะที่คุณภาพของสินเชื่อ
โดยรวมปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า โดยสัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Performing Loan: NPL)  
ต่อสินเชื่อรวมอยู่ที่ร้อยละ 2.99 เทียบกับร้อยละ 3.03 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมีปัจจัยสนับสนุนส่วนหนึ่งจาก 
การเพิ่มข้ึนของมลูคา่สนิเชือ่คงคา้งของสนิเชือ่ของธรุกจิขนาดกลางและขนาดยอ่ม และสนิเชือ่เพือ่การอปุโภคบรโิภค
สว่นบคุคล  
รวมทั้งปี 2562 ยอดคงค้างสินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงิน ณ สิ้นปีขยายตัวร้อยละ 2.3 ชะลอลงจาก 
การขยายตัวร้อยละ 5.9 ณ สิ้นปี 2561 โดยเป็นการชะลอตัวจากสินเชื่อภาคครัวเรือน ส่วนสินเชื่อภาคธุรกิจ
ปรับตัวลดลงร้อยละ 0.8  
อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. แขง็คา่ขึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้ ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2562 คา่เงนิบาท
เฉลี่ยอยู่ที่ 30.28 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 1.4 แม้ว่า
คณะกรรมการนโยบายการเงนิไดป้รบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงในเดอืนพฤศจกิายน และธนาคารแหง่ประเทศไทย
ได้ผ่อนคลายกฎเกณฑ์เพื่อเอ้ือให้เงินทุนไหลออกแล้วก็ตาม ทั้งนี้ การแข็งค่าของเงินบาทเป็นผลจากการเกินดุล
บญัชเีดนิสะพดัอยา่งตอ่เนือ่ง ประกอบกบัดชันคีา่เงนิดอลลาร ์สรอ. ออ่นคา่ลง ภายหลงัธนาคารกลางสหรฐัฯ ประกาศ
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในชว่งเดอืนตลุาคม ส าหรบัคา่เงนิของประเทศอืน่ ๆ ในภมูภิาคที่เคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้น
เมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับค่าเงินบาท อาทิ ค่าเงินดอลลาร์ไต้หวัน ค่าเงินวอน
เกาหลีใต้ ค่าเงินเปโซฟิลิปปินส์ และค่าเงินดอลลาร์สิงคโปร์ เป็นต้น ทั้งนี้ เมื่อเทียบกับประเทศคู่ค้าหรือ  
คู่แข่งอื่น ๆ เงินบาทเคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้น สะท้อนจากดัชนีค่าเงินบาท (NEER)4 ในไตรมาสที่สี่ อยู่ที่ 126.95 
เพิ่มข้ึนจากค่าเฉลี่ยในไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 1.6  
รวมทั้งปี 2562 ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 30.15 - 32.37 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. (ค่าเฉลี่ย 31.04 บาท
ต่อดอลลาร์ สรอ.) แข็งค่าขึ้นจากปี 2561 ร้อยละ 3.96 เนื่องจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดของไทย ผลจาก
สงครามทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ และทิศทางการด าเนินนโยบายทางการเงินที่ผ่อนคลายของประเทศ
ผู้น าทางการค้า เช่น สหรัฐฯ และสหภาพยุโรป เป็นต้น 
ในเดือนมกราคม 2562 ค่าเงินบาทมีการเคลื่อนไหวในทิศทางอ่อนค่าลงในทิศทางเดียวกับค่าเงินของประเทศ
ต่าง ๆ ในภูมิภาค สืบเนื่องจากความกังวลที่มีต่อการระบาดของไวรัสโควิด -19 ที่จะกระทบต่อกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจในภาพรวม ประกอบกับสถานการณ์การค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ที่มีทิศทางดีขึ้นหลังการลงนามใน
ข้อตกลงการค้าระยะแรก โดยในเดือนมกราคม 2563 ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 30.44 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อน
ค่าลงร้อยละ 0.7 จากค่าเฉลี่ยในเดือนก่อนหน้า  
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ดัชนีหลักทรัพย์และมูลค่าซื้อขายปรับลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า

4 ธปท. เริ่มปรับใช้สกุลเงินพร้อมน้ าหนักใหม่ในการค านวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐานของ
ค่าดัชนีให้สอดคล้องกับปีท่ีใช้ค านวณน้ าหนัก คือ ปี 2555 เพื่อให้สะท้อนถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดียิ่งขึ้น 

ค่าเงินบาทเทียบกบั
ดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้น
จากไตรมาสก่อนหน้า 
เนื่องจากการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัด และการปรบัลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ  
เป็นส่าคัญ และ NEER 
เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.6 

สินเชื่อภาคเอกชนของ
สถาบนัรับฝากเงินชะลอตัว
ลงตามการชะลอตัวของ
สินเชื่อธุรกิจในสาขา สาขา
การผลิต การขายส่งและ
การขายปลีกและสาขาที่พัก
แรมและบริการด้านอาหาร
เช่นเดียวกับสนิเชื่อ
ครัวเรือนที่ชะลอลง
เนื่องจากการชะลอความ
ต้องการสินเชื่อเพื่อที่อยู่
อาศัย ขณะที่สินเชื่อบัตร
เครดิตยังคงขยายตัว
ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน
หน้า  
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการขายสุทธิของนักลงทุน
ต่างชาติในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เคลื่อนไหวในทิศทางลดลงต่อเนื่อง โดย ณ สิ้น
ไตรมาสปิดที่ 1,580 จุด ลดลงร้อยละ 3.5 จากไตรมาสก่อนหน้า ทั้งนี้ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ของไทยใน
ไตรมาสนี้เคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกับประเทศในภูมิภาค โดยมีปัจจัยส าคัญ ได้แก่ (1) การส่งออกของไทยที่ยัง
ลดลงอย่างต่อเนื่อง (2) การระงับสิทธิพิเศษ GSP สินค้าไทยของสหรัฐฯ (3) ผลประกอบการของธุรกิจพลังงาน
ลดลงตามการลดลงของราคาน้ ามันดิบ และ (4) ความขัดแย้งทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน และ
สถานการณ์การเมืองในฮ่องกง  
รวมทั้งปี 2562 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับเพิ่มขึ้นจาก 1,564 จุด ณ สิ้นปี 2561 เป็น 1,580 จุด ณ สิ้นปี 
2562 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 อย่างไรก็ดี ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ไทยในปี 2562 ค่อนข้างมีความผันผวน 
โดยมีปัจจัยส าคัญจากสถานการณ์สงครามทางการค้า สถานการณ์การเมืองทั้งในประเทศและต่างประเทศ 
รวมทั้งทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของประเทศส าคัญ 
ในเดือนมกราคม 2563 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับลดลงจากเดือนธันวาคม 2562 ร้อยละ 4.2 มาอยู่ที่ 1,514 
จุด เนื่องจากความกังวลของนักลงทุนต่อสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน และการระบาด
ของไวรัสโควิด-19 โดยนักลงทุนต่างชาติและนักลงทุนสถาบันในประเทศมียอดขายสุทธิ ขณะที่นักลงทุน  
รายย่อยยังคงซื้อสุทธิในตลาดหลักทรัพย์ไทย  

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลระยะสัน้ปรบัตวัลดลง
ขณะที่พันธบัตรระยะยาว 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
โดยนักลงทุนตา่งชาติยงัคงมี
การขายสุทธิ  

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นปรับลดลง
ในขณะที่ระยะยาวปรับเพิ่มขึ้น

ที่มา: ThaiBMA
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นปรับตัวลดลง ขณะที่พันธบัตรระยะยาวปรับตัวเพิ่มขึ้น   
ในไตรมาสสี่ของปี 2562 นักลงทุนยังมีความกังวลต่อสถานการณปญัหาที่สง่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในระยะ
สั้น และคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในเดือนสิงหาคมและเดือน
พฤศจิกายน ในขณะที่เศรษฐกิจโลกเริ่มมีสัญญาณของการฟื้นตัว โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐฯ และประเทศ  
ในภูมิภาคเอเชีย รวมถึงสถานการณ์ความตึงเครียดจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนเริ่ม
ผ่อนคลายภายหลังมีการเจรจาการค้าระยะแรกระหว่างสหรัฐฯ กับจีนในช่วงเดือนกันยายน ส่งผลให้นักลงทุน
ปรับสัดส่วนการลงทุนและทยอยขายท าก าไร โดยนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในพันธบัตรระยะสั้นแต่ซื้อ  
ในพันธบัตรระยะยาว อย่างไรก็ดีนักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาดตราสารหนี้ที่ 8.3 พันล้านบาท ลดลง
จาก 79.9 พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า  
รวมทั้งปี 2562 มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดเฉลี่ยต่อวันเพิ่มข้ึนมาอยู่ที่ 87.8 พันล้านบาท จากเฉลี่ย 
78.8 พันล้านบาทต่อวันในปี 2561 การปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงจาก ร้อยละ 1.75 มาอยู่ที่ระดับร้อยละ 
1.25 และความไม่แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจโลกส่งผลให้อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรปรับตัวลดลงจากปี 
2561 ทุกช่วงอายุและดัชนีราคาเพิ่มข้ึนร้อยละ 11.7 โดยนักลงทุนต่างชาติมียอดขายสุทธิ 79.3 พันล้านบาท 
ในเดือนมกราคม 2563 นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิต่อเนื่องจากเดือนก่อนหน้า โดยมียอดซื้อสุทธิ 10.8 
พันล้านบาท โดยเป็นการซื้อในพันธบัตรระยะยาว และขายพันธบัตรระยะสั้น  

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 
(SET Index) ปรับลดลงจาก
ไตรมาสก่อนหนา้ ตาม 
การขายของนักลงทนุ
ต่างชาติเปน็ส่าคัญ  
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เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิ ใน 2 เดือนแรกของไตรมาสที่สี่มีเงินทุนไหลออกสุทธิ 1.7 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. เป็นผลจากนักลงทุนไทยน าเงินออกไปลงทุนทั้งในรูปแบบของการลงทุนโดยตรงและการลงทุนใน
หลักทรัพย์ทั้งในตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหนี้อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ดียังมีเงินไหลเข้าอย่างต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะการลงทุนโดยตรงจากนักลงทุนต่างชาติ 
ใน 11 เดอืนแรกของป ี2562 มเีงนิทนุไหลออกสทุธ ิ10.4 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. ลดลงจาก 14.9 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. 
ในป ี2561 เนือ่งจากผูป้ระกอบการไทยน าเงนิออกไปลงทนุโดยตรง และการลงทนุในตราสารหนี้ เป็นส าคัญ อย่างไรก็ดี
ยังมีเงินทุนไหลเข้าในรูปแบบการลงทุนโดยตรงจากนักลงทุนต่างชาติอย่างต่อเนื่อง  

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลออก
สุทธิ เนื่องจากการออกไป
ลงทุนในต่างประเทศของนัก
ลงทุนไทยทัง้ลงทุนโดยตรง
และลงทุนในหลักทรัพย์  

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

ดุลบัญชีเดินสะพัด ในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 10.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (314.5 
พนัลา้นบาท) เทียบกบัการเกนิดลุ 6.3 พันลา้นดอลลาร ์สรอ. (205.3 พันลา้นบาท) ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 
และการเกนิดลุ 9.2 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (283.6 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสกอ่นหนา้ ซึง่เปน็ผลมาจากการเกนิดลุ
การค้า 5.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (สงูกว่าการเกินดลุ 4.6 พันล้านดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาสเดยีวกันของปีก่อน) 
และการเกินดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 4.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (สูงกว่าการเกินดุล 1.6 
พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาส เดยีวกนัของปกีอ่น)  
รวมทั้งปี 2562 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 37.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (1,154.4 พันล้านบาท) เทียบกับ 
การเกนิดลุ 28.5 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (913.3 พนัลา้นบาท) ในป ี2561  
เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2562 อยู่ที่ 224.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net 
forward position อกี 34.7 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ.) คดิเปน็ประมาณ 3.8 เทา่ของหนีต้า่งประเทศระยะสั้น (ข้อมูล
เบื้องต้น ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2562) และเทียบเท่ามูลค่าการน าเข้า 12.6 เดือน (ค่าเฉลี่ยมูลค่าการน าเข้าใน
ไตรมาสที่สี่ของปี 2562)  

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 
สูงกว่าช่วงเดียวกันของ 
ปีก่อน 

เงินส่ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2562 
อยู่ที่ 224.3 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. 

เงินทุนเคลื่อนย้าย 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  
2561 2562 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4(2M) ต.ค. พ.ย. ทั้งป ี
- การลงทุนโดยตรง -8.0  -1.1  -3.8  -2.6  -0.5  -3.8  -1.8  0.5  0.3  0.2  0.0  -4.7  

นักลงทุนไทย -21.2  -5.2  -5.9  -5.8  -4.5  -4.4  -3.8  -4.0  -1.9  -0.9  -1.0  -14.1  
นักลงทุนต่างชาติ 13.2  4.0  2.0  3.2  4.0  0.7  2.1  4.5  2.1  1.1  1.0  9.3  

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -5.9  -3.0  -4.1  1.4  -0.2  -2.6  2.0  -6.1  -0.8  -0.4  -0.5  -7.5  
นักลงทุนไทย -2.0  -2.1  1.5  -1.2  -0.2  -1.3  -0.6  -2.5  -2.3  -2.1  -0.1  -6.6  
นักลงทุนต่างชาติ -3.9  -0.9  -5.6  2.6  -0.0  -1.3  2.6  -3.7  1.4  1.7  -0.3  -1.0  

 อ่ืน ๆ -1.0  0.7  -0.1  0.1  -1.8  1.2  -2.8  4.6  -1.2  -1.2  0.1  1.9  
เงินทุนเคลื่อนย้าย -14.9  -3.3  -8.1  -1.1  -2.5  -5.1  -2.5  -1.1  -1.7  -1.4  -0.4  -10.4  
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 0.4 ชะลอลงจากร้อยละ 
0.6 ในไตรมาสที่สามของปี 2562 โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์เพิ่มขึ้นร้อยละ 
1.8 ชะลอลงจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.9 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับราคาผักสด ผลไม้สด และเนื้อสัตว์ 
ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.1 ร้อยละ 3.3 และร้อยละ 3.2  ชะลอตัวลงจากร้อยละ 7.9 ร้อยละ 11.1 และร้อยละ 7.3 
ในไตรมาสที่สามของปี 2562 ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่มปรับตัวลดลงร้อยละ 0.4 
เทียบกับการปรับตัวลดลงร้อยละ 0.7 ในไตรมาสที่สามของปี 2562 ตามการปรับตัวลดลงของดัชนีราคาหมวด
พลังงานร้อยละ 4.2 ในไตรมาสนี้ เทียบกับการลดลงร้อยละ 5.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.5 เทียบกับร้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่อนหน้า5  
รวมทั้งปี 2562 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.7 อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 0.5  เทียบกับ
ร้อยละ 1.1 และร้อยละ 0.7 ในปี 2561 
ดัชนีราคาผูผ้ลติ ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2562 ลดลงรอ้ยละ 1.7 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 1.6 ในไตรมาสทีส่าม
ของป ี2562 เปน็ผลจากการปรับตัวลดลงของราคาในผลิตภัณฑ์จากเหมืองและหมวดผลติภณัฑอ์ุตสาหกรรมเป็น
ส าคญั โดยราคาผลติภณัฑจ์ากเหมอืงปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 5.7 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 4.8 ในไตรมาสกอ่น
หนา้ ตามการลดลงของราคาลกิไนต ์ปโิตรเลยีม และกา๊ซธรรมชาต ิและราคาผลติภณัฑอ์ตุสาหกรรมลดลงรอ้ยละ 
2.3 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม และ
เคมภีณัฑแ์ละผลติภณัฑเ์คม ีในขณะที ่ราคาผลผลติเกษตรกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.8 ตอ่เนือ่งจากการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
7.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของราคาผลผลติการเกษตร และสตัวม์ชีวีติและผลติภณัฑ ์เปน็ส าคญั6  
รวมทั้งปี 2562 ดัชนีราคาผู้ผลิตปรับตัวลดลงร้อยละ 1.0 เทียบกับการเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.4 ในปี 2561  

เงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่เฉลี่ย 
ร้อยละ 0.4 ชะลอตัวลงจาก
ร้อยละ 0.6 ในไตรมาสที่
สามของปี 2562 ตาม 
การชะลอลงของดัชนีราคา
หมวดอาหารและเครื่องดื่ม
ไม่มีแอลกอฮอล์เป็นสา่คัญ 

ดัชนีราคาผูผ้ลิตลดลง 
ร้อยละ 1.7 ตามการลดลง
ของราคาในหมวด
ผลิตภัณฑ์จากเหมือง และ
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเป็น
ส่าคัญ  

5 ในเดือนมกราคม 2563 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ท่ีร้อยละ 1.1 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.5  
6 ในเดอืนมกราคม 2563 ดชันีราคาผูผ้ลติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.8 
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ราคาน้ ามนัดบิอยูใ่นระดบัต่ ากว่าชว่งเดยีวกนัของปกี่อน แต่ยังคงเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สี่
ของปี 2562 ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 60.90 
ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ลดลงรอ้ยละ 8.1 จากเฉลีย่ 66.30 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น 
แตเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 1.1 จากราคาเฉลีย่ 60.22 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในไตรมาสทีส่ามของป ี2562 
การปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกในไตรมาสนี้มีสาเหตุส าคัญมาจาก (1) ปริมาณน้ ามันดิบคงคลัง
ของกลุ่ม OECD (เช่น สหรัฐอเมริกา และแคนาดา) เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 2,914 ล้านบาร์เรล (สูงกว่าปริมาณ
น้ ามันดิบคงคลังของกลุ่ม OECD ในช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งอยู่ที่ 2,860 ล้านบาร์เรล) เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน (2) การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกซึ่งท าให้ความต้องการน้ ามันดิบยัง
เพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ และ (3) ความวิตกกังวลของนักลงทุนต่อความเสี่ยงส าคัญ ๆ อาทิ สถานการณ์สงคราม
การค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในระยะต่อไป  
รวมทัง้ป ี2562 ราคาน้ ามนัดบิในตลาดโลกเฉลีย่ 4 ตลาด (ดไูบ เบรนท ์โอมาน และเวสทเ์ทก็ซสั) อยูท่ี ่61.94 ดอลลาร ์
สรอ. ตอ่บารเ์รล ลดลงรอ้ยละ 10.3 จากเฉลีย่ 69.08 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในปกีอ่น  

 

2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสที่สี่ของปี 2562 

ราคาน้้ามันดิบปรับตัว
ลดลงจากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ตาม 
การปรับตัวเพิ่มขึ้นของ
ปริมาณน้้ามันดิบคงคลัง
ของกลุ่ม OECD และ
การชะลอตัวของ 
อุปสงค์ในตลาดโลก 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ป ี  
ราคา (ดอลลาร ์สรอ. /บารเ์รล) อัตราการขยายตวั (%YOY) 

WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ 
2560   ทั้งปี 50.90 54.78 52.99 53.18 52.97 18.1 21.6 27.8 27.4 23.7 

2561 

Q1 62.94 67.26 63.79 64.12 64.52 21.5 23.4 20.6 20.2 21.5 
Q2 68.07 75.22 72.23 72.28 71.95 41.8 48.7 46.7 46.1 45.9 
Q3 69.52 75.88 74.03 74.32 73.47 44.0 44.9 46.7 46.6 45.6 
Q4 59.57 68.96 68.13 68.56 66.30 7.4 11.9 15.0 15.7 12.6 

ทั้งปี 65.05 71.84 69.54 69.82 69.08 27.8 31.1 31.2 31.3 30.4 

Q1 54.88 63.79 63.20 63.34 61.30 -12.8 -5.2 -0.9 -1.2 -5.0 

2562  

Q2 59.62 68.17 67.15 67.37 65.58 -12.4 -9.4 -7.0 -6.8 -8.9 

Q3 56.38 61.96 61.04 61.48 60.22 -18.9 -18.4 -17.6 -17.3 -18.0 

Q4 56.73 62.29 62.05 62.42 60.90 -4.8 -9.7 -8.9 -9.0 -8.1 

ทั้งปี 56.85 63.99 63.31 63.59 61.94 -12.6 -10.9 -9.0 -8.9 -10.3 

ต.ค. 53.96 59.59 59.58 59.95 58.27 -23.8 -26.1 -24.8 -25.0 -25.0 

พ.ย. 57.07 62.72 62.12 62.63 61.21 0.9 -4.9 -5.4 -5.0 -3.7 

ธ.ค. 59.75 65.12 65.01 65.20 63.77 22.1 12.8 14.3 14.0 15.6 

2563 ม.ค. 57.70 63.74 64.47 64.58 62.62 11.7 5.8 9.4 9.1 8.9 
ที่มา: บริษัท ไทยออยล ์จ ากัด (มหาชน) และส านกังานนโยบายและแผนพลังงาน 



 กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 17 กุมภาพันธ์ 2563 21 

NESDC Economic Outlook 

ในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 เศรษฐกิจโลกเร่ิมมีสัญญาณของการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจในหลายประเทศ โดยเฉพาะ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ รวมทั้งประเทศในภูมิภาคเอเชีย ซึ่งมีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจดีขึ้นจากไตรมาสที่สาม 
โดยมีแรงสนับสนุนส าคัญจากห่วงโซ่การผลิตและการค้าระหว่างประเทศที่เริ่มปรับตัวต่อมาตรการกีดกันทาง
การค้าได้มากข้ึน และการผ่อนคลายลงของความตึงเครียดจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และ
จีน ภายหลังการเจรจาการค้าระดับรัฐมนตรีระหว่างสหรัฐฯ และจีนในช่วงวันที่ 19 - 20 กันยายน 2562 ซึ่งมี
ผลให้สหรัฐฯ ประกาศเลื่อนการปรับเพิ่มอัตราภาษีสินค้าน าเข้าจากจีนมูลค่า 2.5 แสนล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่ง
เดิมจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 15 ตุลาคม 2562 และการเก็บภาษีน าเข้าจากจีนเพิ่มเติมอีกมูลค่า 1.6 แสนล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเดิมจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 15 ธันวาคม 2562 ออกไป ในขณะเดียวกันทางรัฐบาลจีนก็ได้
ประกาศจะน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐฯ มูลค่าประมาณ 4 – 5 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ต่อปี อย่างไรก็ดี  
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกยังคงเป็นไปอย่างเปราะบางสะท้อนจากการผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศ
เศรษฐกิจส าคัญ ๆ อาทิ ยูโรโซน และญี่ปุ่น ที่ยังคงปรับตัวลดลงรวมถึงอุปสงค์ภายในประเทศของหลาย
ประเทศที่ยังคงขยายตัวได้ในเกณฑ์ต่ า 
ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัแนวโน้มการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลกทีย่งัคงเปน็ไปอยา่งเปราะบางและอัตราเงนิเฟ้อ 
ที่ยังคงอยู่ในระดับต่ ากว่าเป้าหมายนโยบายการเงิน ท าให้ธนาคารกลางของประเทศส าคัญ ๆ ยังคงด าเนิน
นโยบายการเงินผ่อนคลายเพิ่มเติมอย่างต่อเนื่องโดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 
1 ครั้งในเดือนตุลาคม 2562 ส่งผลให้ทั้งปี 2562 ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง
ทั้งหมด 3 ครั้ง รวมร้อยละ 0.75 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.25 – 1.50 ในขณะที่ธนาคารกลางยุโรปได้ด าเนินมาตรการ
ผ่อนคลายทางการเงินเพิ่มเติมโดยการเข้าซื้อพันธบัตรและมาตรการสินเชื่อดอกเบี้ยต่ าแก่ธนาคารพาณิชย์  
ส่วนธนาคารกลางจีนได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายและอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องลงอย่างต่อเนื่อง 
เช่นเดียวกับธนาคารกลางอีกหลายประเทศส าคัญ ๆ ที่ได้ทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย อาทิ ออสเตรเลีย 
อินเดีย เกาหลีใต้ อินโดนีเซีย ฮ่องกง เม็กซิโก รัสเซีย และบราซิล  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 2.3 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 2.1 ในไตรมาสก่อนหน้า  ตามการเร่งขึ้นของ 
การลงทุนภาครัฐที่ขยายตัวเร่งขึ้นร้อยละ 6.5 ซึ่งเป็นการขยายตัวสูงสุดเป็นประวัติการณ์นับตั้งแต่ปี 2546 และ
การส่งออกสุทธิที่เพิ่มขึ้นโดยเป็นผลมาจากการลดลงของการน าเข้าซึ่งลดลงครั้งแรกในรอบ 10 ปี โดยเฉพาะ
การน าเข้าจากประเทศจีนที่ปรับตัวลดลงร้อยละ 23.8 นอกจากนี้ ยังได้รับแรงสนับสนุนจากการบริโภค
ภาคเอกชนที่ยังคงขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงาน ซึ่งส่งผลให้อัตรา
การว่างงานทรงตัวอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 3.5 ซึ่งเป็นระดับต่ าสุดในรอบ 50 ปี ส าหรับอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 
(Core PCE) เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.6 ทรงตัวอยู่ในระดับใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า การฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
และตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกร่ง ส่งผลให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC)  
มีมติให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับร้อยละ 1.50 – 1.75 ในการประชุมเมื่อวันที่ 10 – 11 ธันวาคม 
2562 ภายหลังจากปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปแล้วทั้งสิ้น 3 ครั้งในช่วงปี 2562 รวมทั้งปี 2562 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 2.3 ชะลอลงจากร้อยละ 2.9 ในปีก่อนหน้า และเป็นการขยายตัวต่ าสุด
ในรอบ 3 ปี โดยเป็นการชะลอตัวตามการบริโภคภาคเอกชนและการส่งออก เป็นส าคัญ  

เศรษฐกิจยูโรโซน ขยายตัวร้อยละ 0.9 เทียบกับร้อยละ 1.2 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นอัตรา  
การขยายตัวต่ าสุดในรอบ 24 ไตรมาส การชะลอตัวลงของเศรษฐกิจเป็นผลมาจากการปรับตัวลดลงของ 
การผลิตในภาคอุตสาหกรรมเป็นส าคัญซึ่งได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าและการปรับ
มาตรฐานไอเสียใหม่ที่ส่งผลกระทบต่อการผลิตในหมวดยานยนต์ โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรม
เฉลี่ยอยู่ที่ระดับ 46.4 เท่ากับในไตรมาสที่ 3 ซึ่งอยู่ต่ ากว่าระดับ 50 ต่อเนื่องกันเป็นไตรมาสที่ 4 สอดคล้องกับ
อัตราการใชก้ าลงัการผลติภาคอตุสาหกรรมซึง่อยูท่ีร่อ้ยละ 81.0 เปน็ระดบัทีต่่ าทีส่ดุในรอบ 20 ไตรมาส นับตั้งแต่
ไตรมาสแรกของปี 2558 ในขณะเดียวกัน การบริโภคภาคครัวเรือนชะลอตัวลง สะท้อนจากดัชนีการค้าปลี ก 
ที่ขยายตัวร้อยละ 1.8 ชะลอลงจากร้อยละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค  
ที่ลดลงซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากความวิตกกังวลต่อความไม่แน่นอนในกระบวนการแยกตัวของสหราชอาณาจักร 
ออกจากสหภาพยโุรปแบบไรข้อ้ตกลง อยา่งไรกด็ ีอตัราการวา่งงานยงัคงอยูใ่นระดบัเฉลีย่รอ้ยละ 7.4 ส าหรบัอตัรา
เงินเฟ้อเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.0 ใกล้เคียงกับร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ในการประชุมธนาคารกลางยุโรป 

3. เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สี่ของปี 2562 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เร่งตัวขึ้น 
ตามการเร่งขึ้นของการลงทุน
ภาครัฐและการส่งออกสุทธิ 
และการขยายตัวอยา่ง
ต่อเนื่องของการบริโภค
ภาคเอกชน สอดคล้องกับ
การปรับตัวดีขึ้นของการจา้ง
งานและอัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่
ในระดับต่า่กว่าเปา้หมาย 
ส่งผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ 
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

เศรษฐกิจยูโรโซนชะลอลง
จากไตรมาสก่อนหน้า และ
ขยายตัวต่้าสุดในรอบ 24 
ไตรมาส ตามการลดลงของ
การผลิตภาคอุตสาหกรรม 
การชะลอตัวของการบริโภค
ภาคครัวเรือน สอดคล้องกับ
ความเชื่อมั่นที่ลดลง  
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เมือ่วนัที ่12 ธนัวาคม 2562 จงึยงัคงด าเนนินโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายตอ่ไปทัง้การคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวใ้น
ระดับต่ า มาตรการเพิม่ปรมิาณการเข้าซื้อพนัธบตัร (Asset Purchase Programme) มาตรการสนิเชือ่ดอกเบีย้ต่ า
ใหแ้กธ่นาคารพาณชิยร์อบที ่3 (TLTROs III) และการก าหนดจ านวนเงนิสดส ารองขัน้ต่ าซึง่จะไมถ่กูคดิอตัราดอกเบีย้
ตดิลบ (Two-tier System) รวมทั้งปี 2562 เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัวร้อยละ 1.2 โดยเป็นการขยายตวัต่ าสุด 
ในรอบ 3 ปี และชะลอลงจากร้อยละ 1.9 ในปี 2561 โดยเป็นการชะลอตัวตามการส่งออกและการผลิต
ภาคอตุสาหกรรมเปน็ส าคญั  

เศรษฐกิจญี่ปุ่น มีแนวโน้มชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการบริโภคภาคเอกชนและ 
การสง่ออกเปน็ส าคญั โดยดชันคีา้ปลกีลดลงรอ้ยละ 3.8 เปน็การลดลงครัง้แรกในรอบ 13 ไตรมาส สว่นหนึง่เปน็ผล
จากการปรบัขึน้อตัราภาษเีพือ่การบรโิภคทีเ่ริม่บงัคบัใชใ้นเดอืนตลุาคม สอดคลอ้งกบัดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคทีย่งั
อยูใ่นระดบัต่ า ในขณะเดยีวกนั การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 4.4 เปน็การลดลงตดิตอ่กนัเปน็ไตรมาสทีส่ี ่สอดคลอ้งกบั
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่ปรับตัวลดลงสู่ระดับ 49.5 ต่ ากว่าระดับ 50.0 ติดต่อกันเป็นไตรมาสที่สี่เช่นเดียวกัน 
ส าหรับอัตราเงนิเฟ้อเฉลี่ยอยูท่ี่ร้อยละ 0.5 ยังคงต่ ากว่าระดับเป้าหมายนโยบายการเงินที่ร้อยละ 2.0 ส่งผลให้ใน 
การประชุมเม่ือวนัที่ 26 ธันวาคม 2562 ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดบัร้อยละ  
-0.1 และด าเนนิมาตรการผอ่นคลายทางการเงนิไวท้ีร่ะดบัเดมิ รวมทัง้ป ี2562 เศรษฐกจิญีปุ่น่คาดว่าจะขยายตวั 
รอ้ยละ 1.0 เรง่ตวัขึน้จากรอ้ยละ 0.3 ในป ี2561 โดยมแีรงสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของการสง่ออก เปน็ส าคญั  

เศรษฐกจิจนี ขยายตวัรอ้ยละ 6.0 เทา่กบัไตรมาสกอ่นหนา้ และยงัคงเปน็อตัราการขยายตวัทีต่่ าสดุในรอบ 111 
ไตรมาส โดยได้รับแรงขับเคลื่อนจากอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังขยายตัวต่อเนื่องทั้งการบริโภคภาคเอกชนและ 
การลงทุนในสนิทรพัย์ถาวร ในขณะทีก่ารส่งออกสทุธปิรับตวัลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 5 ไตรมาส โดยเป็นผลจาก
มลูคา่การน าเขา้ทีก่ลบัมาขยายตวัและเพิม่ขึน้เรว็กวา่การสง่ออก ในขณะทีก่ารน าเขา้จากสหรฐัฯ ลดลงรอ้ยละ 1.5 
และการส่งออกไปสหรัฐฯ ลดลงร้อยละ 18.0 ด้านอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 4.3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.9 ใน 
ไตรมาสก่อนหนา้ โดยเปน็การขยายตัวสงูสดุในรอบ 32 ไตรมาส ซึง่เปน็ผลมาจากการเรง่ตวัขึ้นของราคาในหมวด
อาหารโดยเฉพาะเนือ้สกุรซึง่ไดร้บัผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโรคอหวิาตแ์อฟรกิาในสกุรและการเพิม่ขึน้ของ
ภาษนี าเขา้หลายรายการจากสหรฐัฯ สว่นทนุส ารองระหวา่งประเทศเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่3.108 ลา้นลา้นดอลลาร ์สรอ. 
ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2562 สงูสดุในรอบ 6 เดอืน ในขณะทีส่ดัสว่นหนีส้นิของภาคธรุกจิยงัคงอยูใ่นระดบัสงูทีร่อ้ยละ 
154.5 ต่อ GDP เงื่อนไขการชะลอตัวทางเศรษฐกิจและแรงกดดันด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจส่งผลให้ธนาคาร
กลางจีน (PBOC) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเงินกู้ (Loan Prime Rate: LPR) ระยะ 1 ปี เมื่อวันที่ 20 
พฤศจกิายน 2562 จากร้อยละ 4.20 ลงมาอยู่ทีร่้อยละ 4.15 รวมทั้งปี 2562 เศรษฐกิจจนีขยายตัวร้อยละ 6.1 
ชะลอลงจากรอ้ยละ 6.7 ในป ี2561 และเปน็การขยายตวัต่ าสดุในรอบ 29 ป ีโดยเปน็ผลจากการชะลอตวัของ
ภาคบรกิาร ภาคการผลติอตุสาหกรรม และภาคเกษตรกรรม ปา่ไม ้ปศสุตัว์ และประมง  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ส่วนใหญ่เร่ิมปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าตามการฟื้นตัว
ของการส่งออกสินค้าและการลงทุนภาคเอกชน ภายหลังจากความตึงเครียดจากการด าเนินมาตรการกีดกันทาง
การค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนเริ่มผ่อนคลายลงและแรงสนับสนุนจากการด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
ในช่วงก่อนหน้า โดยเศรษฐกิจเกาหลีใต้ขยายตัวร้อยละ 2.2 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.0 ตามการขยายตัวเร่งขึ้นของ
ภาคบริการ และการกลับมาขยายตัวของภาคการก่อสร้าง ในขณะที่ภาคอุตสาหกรรมและภาคเกษตรชะลอตัว 
เศรษฐกิจไต้หวันขยายตัวร้อยละ 3.3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 3.0 ตามการเร่งตัวขึ้นของการบริโภคภาคเอกชนและ 
การลงทนุรวม และเศรษฐกจิสงิคโปรข์ยายตวัรอ้ยละ 0.8 ใกลเ้คยีงกบัการขยายตวัรอ้ยละ 0.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
โดยมแีรงสนบัสนนุจากการขยายตวัเรง่ขึน้ของภาคบรกิาร ในขณะทีภ่าคอตุสาหกรรมการผลติยงัคงลดลงตดิตอ่กนั
เปน็ไตรมาสที ่4 สอดคลอ้งกบัภาคการกอ่สรา้งทีช่ะลอตวัลงและขยายตวัต่ าสดุในรอบ 4 ไตรมาส ขณะทีเ่ศรษฐกจิ
ฮอ่งกงยงัคงลดลงรอ้ยละ 2.9 ซึง่เปน็การลดลงตดิตอ่กนัเปน็ไตรมาสที ่2 ตามการลดลงของการบรโิภคภาคเอกชน 
การลงทนุรวม และการสง่ออกสนิค้าเนื่องจากผลกระทบของเหตกุารณ์การประทว้งภายในประเทศที่ยงัคงยืดเยื้อ 
ส าหรบัอตัราเงนิเฟอ้สว่นใหญเ่รง่ตวัขึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้ตามการเพิม่ขึน้ของราคาสนิคา้หมวดอาหารโดยเฉพาะ
ราคาเนือ้สกุรทีไ่ดร้บัผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโรคอหวิาตแ์อฟรกิาในสกุร ยกเวน้ฮอ่งกงทีอ่ตัราเงนิเฟอ้ชะลอ
ตวัลงจากไตรมาสกอ่น เนือ่งจากการลดลงของราคาหมวดทีพ่กัอาศยัและหมวดสาธารณปูโภค เมือ่รวมทัง้ป ี2562 
เศรษฐกจิเกาหลใีต ้ไตห้วัน และสงิคโปร ์ขยายตวัรอ้ยละ 2.0 2.7 และรอ้ยละ 0.7 เทยีบกบัรอ้ยละ 2.7 2.7 และ
รอ้ยละ 3.2 ในป ี2561 ตามล าดบั ในขณะทีเ่ศรษฐกจิฮอ่งกงลดลงรอ้ยละ 1.2 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 3.1 
ในป ี2561 และเปน็การขยายตวัต่ าสดุในรอบ 10 ปี  

เศรษฐกิจญี่ปุ่นมีแนวโน้ม
ชะลอลงจากไตรมาสก่อน
ตามการชะลอตัวของการ
บริโภคและการลดลงของ
การส่งออก ในขณะที่อัตรา
เงินเฟ้อยังต่่ากว่าเปา้หมาย
นโยบายการเงิน ท่าให้
ธนาคารกลางญีปุ่่นมีมติคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท้ี่
ระดับเดิม  

เศรษฐกิจจีนขยายตัวเท่ากับ
ไตรมาสก่อนหน้าและยังคง
ต่้าสุดในรอบเกือบ 28 ปี 
โดยอุปสงค์ภายในประเทศยัง
ขยายตัวต่อเนื่อง ในขณะที่
การส่งออกสุทธิปรับตัวลดลง
ตามการนา่เข้าที่กลับมา
ขยายตัว ส่วนอัตราเงินเฟ้อ
สูงขึ้นตามราคาเนื้อสุกร
เนื่องจากการแพร่ระบาดของ
โรคอหิวาต์แอฟริกาในสุกร 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ NIEs 
ส่วนใหญ่เร่ิมปรับตัวดีขึ้น 
ตามการส่งออกสินค้าและ
การลงทุนภาคเอกชน ยกเว้น
เศรษฐกิจฮ่องกงที่ปรับตัว
ลดลงติดต่อกันเปน็ไตรมาสที่ 
2 เนื่องจากผลกระทบของ
เหตุการณ์ความไม่สงบ
ภายในประเทศ สา่หรับ
เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ
อาเซียนส่วนใหญ่มูลค่า 
การส่งออกเริ่มปรับตัวดีขึ้น
สอดคล้องกับการน่าเข้า
สินค้าของจีนที่กลับมา
ขยายตัว  
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เศรษฐกิจกลุม่ประเทศอาเซยีน สว่นใหญม่ลูค่าการส่งออกเร่ิมปรบัตวัดขีึน้สอดคลอ้งกบัมลูคา่การน าเขา้ของจนีที่
กลับมาขยายตัวในไตรมาสนี้ โดยเศรษฐกิจอินโดนีเซีย ขยายตัวร้อยละ 5.0 เท่ากับไตรมาสก่อนหน้า โดยมี 
แรงสนบัสนนุจากการสง่ออกสนิคา้และบรกิารสทุธทิีป่รบัตวัดขีึน้ ขณะทีอ่ปุสงคภ์ายในประเทศยงัชะลอตวัตอ่เนือ่ง 
และเศรษฐกจิฟลิปิปนิสข์ยายตวัรอ้ยละ 6.4 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 6.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเรง่ตวัขึน้ของการใช้
จา่ยภาครัฐ การลงทุนรวม รวมทั้งการส่งออกสินค้าและบรกิาร ในขณะที่เศรษฐกจิมาเลเซยีขยายตัวรอ้ยละ 3.6 
ชะลอลงจากรอ้ยละ 4.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการลงทนุรวมทีป่รบัตวัลดลงตอ่เนือ่ง และการสง่ออกสนิคา้และ
บรกิารสทุธซิึง่ลดลงเปน็ครัง้แรกในรอบ 5 ไตรมาส และเศรษฐกจิเวียดนามขยายตวัรอ้ยละ 7.0 ชะลอลงจากรอ้ยละ 
7.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการชะลอตวัของภาคอตุสาหกรรมและการกอ่สรา้ง รวมทัง้ภาคเกษตรกรรม ในขณะที่
ภาคบรกิารยงัคงขยายตวัเรง่ขึน้ ส าหรบัอตัราเงนิเฟอ้สว่นใหญป่รบัตวัลดลงตามราคาสนิคา้ในหมวดอาหารเปน็ส าคญั 
ยกเวน้อตัราเงนิเฟอ้ของเวยีดนามทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ รวมทัง้ป ี2562 เศรษฐกจิอนิโดนเีซยี มาเลเซยี ฟลิปิปนิส ์และ
เวียดนาม ขยายตัวร้อยละ 5.0 ร้อยละ 4.3 ร้อยละ 5.9 และร้อยละ 7.0 ชะลอลงจากรอ้ยละ 5.2 ร้อยละ 4.7  
รอ้ยละ 6.2 และรอ้ยละ 7.1 ในป ี2561 ตามล าดบั  

การขยายตัวของเศรษฐกิจ และมูลค่าการส่งออกของประเทศในภูมภิาคต่าง ๆ  

   (%YoY) 
GDP   มูลค่าส่งออกสินค้า 

2560 2561 2562 ต่ าสดุในรอบ  
(ปี) 

  2560 2561 2562 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q3 Q4 ทั้งป ี   ทั้งป ี ทั้งป ี Q3 Q4 ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ทั้งป ี

สหรัฐฯ 2.4 2.9 2.1 2.3 2.3 3   6.6 7.8 -1.7 -1.4 -3.3 -2.0 1.3 -1.3 

ยูโรโซน 2.5 1.9 1.2 0.9 1.2 6   9.4 8.7 -1.4 -1.0 0.5 -5.4 -2.4 -2.6 

สหราชอาณาจักร 1.9 1.3 1.2 1.1 1.4 -   10.9 4.4 5.3 7.4 1.8 3.7 16.7 5.0 

ญี่ปุ่น 2.2 0.3 1.7 - - -   8.3 5.7 -1.3 -4.4 -5.4 -4.1 -3.7 -4.4 

ออสเตรเลีย 2.5 2.7 1.7 - - -   16.6 14.4 15.2 6.1 3.1 6.1 9.0 13.7 

จีน 6.9 6.7 6.0 6.0 6.1 29   7.9 9.9 -0.3 1.9 -0.8 -1.3 7.9 0.5 

อินเดีย 6.9 7.4 4.5 - - -   13.1 8.5 -3.8 -0.9 -0.6 -0.5 -1.6 0.2 

รัสเซีย 1.8 2.5 1.7 2.0 1.3 3   25.2 25.7 -7.1 -10.0 -10.9 -12.8 -6.2 -6.0 

บราซิล 1.3 1.3 1.2 - - -   17.5 9.9 -5.0 -10.2 -10.6 -15.3 -4.4 -5.8 

เกาหลีใต ้ 3.2 2.7 2.0 2.2 2.0 10   15.8 5.4 -12.3 -11.8 -15.0 -14.5 -5.3 -10.4 

ไต้หวัน 3.3 2.7 3.0 3.3 2.7 3   13.0 5.9 -0.8 1.8 -1.5 3.2 4.0 -1.4 

ฮ่องกง 3.9 3.1 -2.8 -2.9 -1.2 10   7.6 6.8 -6.3 -2.6 -9.2 -1.4 3.5 -4.1 

สิงคโปร์ 3.7 3.2 0.7 0.8 0.7 10   10.4 10.3 -7.8 -3.5 -8.8 -5.1 4.7 -5.2 

อินโดนีเซีย 5.1 5.2 5.0 5.0 5.0 3   16.3 6.6 -6.9 -3.8 -6.1 -6.1 1.3 -6.9 

มาเลเซีย 5.7 4.7 4.4 3.6 4.3 10   14.7 14.2 -3.5 -3.2 -7.4 -4.8 3.3 -4.3 

ฟิลิปปินส ์ 6.7 6.2 6.0 6.4 5.9 10   19.7 0.9 1.0 6.1 0.3 -0.4 21.4 1.5 

เวียดนาม 6.9 7.1 7.5 7.0 7.0 2   21.8 13.3 10.7 8.5 7.3 4.7 14.0 8.4 

ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช.   
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ในปี 2563 เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกมีแนวโน้มที่จะปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ ต่อเนื่องจากสัญญาณการฟื้นตัวของการผลิตและส่งออกของ
ประเทศส าคัญ ๆ หลายประเทศในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2562 ซึ่งส่วนหนึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของบรรยากาศทาง
เศรษฐกจิทีเ่กดิจากการลดลงของความตงึเครยีดทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี ความเสีย่งจากการแยกตวัของสหราชอาณาจกัรแบบไรข้อ้ตกลง 
ความชดัเจนของขอ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-เมก็ซิโก-แคนาดา (USMCA) และการปรับตวัของหว่งโซก่ารผลติและการค้าระหว่างประเทศตอ่มาตรการ 
กดีกนัทางการคา้ เมือ่รวมกบัการผอ่นคลายนโยบายการเงนิและการคลงัอยา่งตอ่เนือ่งในปทีีผ่า่นมา คาดวา่จะท าใหเ้ศรษฐกจิของประเทศเศรษฐกจิ
หลักทั้งสหรัฐฯ ยูโรโซน จีน และญี่ปุ่นขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ รวมทั้งเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เศรษฐกิจอินเดีย กลุ่มประเทศตลาดเกิด ใหม ่ 
กลุม่ประเทศอตุสาหกรรมใหม ่และกลุม่ประเทศอาเซยีนปรบัตวัดขีึน้จากป ี2562  
อยา่งไรกต็าม ความตอ่เนือ่งในการฟืน้ตวัและขยายตวัของระบบเศรษฐกจิและการค้าโลกในชว่งที่เหลอืของป ี2563 เร่ิมมขีอ้จ ากดัและปจัจัยเสีย่ง
เพิม่เตมิจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ซึง่มแีนวโนม้ทีจ่ะส่งผลกระทบตอ่การขยายตวัของเศรษฐกิจจนี และประเทศต่าง ๆ ผา่นการลดลง
ของจ านวนนกัทอ่งเทีย่ว ระบบการขนสง่และหว่งโซก่ารผลติระหวา่งประเทศ การชะลอตวัของการสง่ออก และการลดลงของราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์ 
ในตลาดโลก แมว้า่สถานการณแ์ละผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 จะยงัมคีวามไมแ่นน่อนอยูส่งูกต็าม ภายใตส้มมตฐิานการแพร่
ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ทีค่าดวา่จะเขา้สูจ่ดุสงูสดุในเดอืนมนีาคม และสิน้สดุลงในชว่งตน้เดอืนพฤษภาคม คาดวา่ผลกระทบผา่นระบบขนสง่และ 
ห่วงโซ่การผลิตระหว่างประเทศจะสามารถสิ้นสุดลงในไตรมาสแรกของปี 2563 ในขณะที่ผลกระทบผ่านการส่งออกและการท่องเที่ยวจะเริ่ม  
ผอ่นคลายลงในไตรมาสที่สองก่อนทีจ่ะกลับเขา้สู่ภาวะปกตใินไตรมาสทีส่าม ภายใตเ้งื่อนไขดงักลา่ว คาดว่าเศรษฐกิจและปรมิาณการค้าโลกในปี 
2563 จะขยายตวัรอ้ยละ 3.2 และรอ้ยละ 2.4 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 3.1 และรอ้ยละ 1.5 ในป ี2562 ตามล าดบั  
การฟืน้ตวัของเศรษฐกจิโลกทา่มกลางความเสีย่งทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้คาดวา่จะยงัท าใหป้ระเทศส าคญั ๆ ยงัคงด าเนนินโยบายการเงนิอยา่งระมดัระวัง 
โดยการรักษาระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงินเพื่อรักษาพลวัตรการฟื้นตวัทางเศรษฐกิจและสนับสนุนอัตราเงินเฟ้อให้กลับสู่ระดับเป้าหมาย  
โดยในกรณีฐาน คาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังคงการผ่อนคลายนโยบายการเงินไว้ในระดับเดิม แต่มีความเป็นไปได้ที่จะผ่อนคลายนโยบาย
การเงนิเพิม่เตมิในชว่งครึง่หลงัของป ีหากอตัราเงนิเฟอ้ยงัไมม่แีนวโนม้กลบัสูเ่ปา้หมายอยา่งชดัเจน สว่นธนาคารกลางยโุรปและธนาคารกลางญีปุ่น่ 
มีแนวโน้มที่จะด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายต่อไป ขณะที่ธนาคารกลางจีนมีแนวโน้มที่จะผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมเพื่อช่วย 
ลดผลกระทบของการแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 ทีม่ตีอ่ระบบเศรษฐกจิ 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าจะขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจที่ร้อยละ 2.1 แม้ว่าจะเป็นการชะลอลงจากร้อยละ 2.3 ในปี 2562 แต่ยังเป็น 
การขยายตวัทีส่งูกวา่ศกัยภาพและเปน็การชะลอตวัจากปกีอ่นหนา้ตามวฏัจกัรเศรษฐกจิ รวมถงึเปน็ผลมาจากการด าเนนิมาตรการกดีกนัทางการคา้
ในชว่งกอ่นหนา้ซึง่สง่ผลกระทบตอ่การผลติภาคอุตสาหกรรม การสง่ออก และการลงทนุ นอกจากนีก้ารชะลอตวัลงของเศรษฐกจิยงัเปน็ผลมาจาก
การลดลงของแรงขับเคลื่อนจากมาตรการลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาและนิติบุคคลภายใต้แผนการปฏิรูปภาษีในช่วงปี 2561 - 2562 รวมทั้ง
ทศิทางนโยบายการคา้ทีม่ตีอ่ประเทศคูค่า้ส าคญั ๆ โดยเฉพาะสหภาพยโุรป และจนี ทีย่งัมคีวามไมแ่นน่อนสงู อยา่งไรกด็ ีการขยายตวัของเศรษฐกจิ
สหรฐัฯ ในป ี2563 ยงัมปีจัจยัสนบัสนนุจากแนวโนม้การขยายตวัของการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน โดยเฉพาะการใชจ้า่ยในหมวดทีอ่ยูอ่าศยั สอดคลอ้ง
กบัอตัราการวา่งงานทีอ่ยูใ่นระดบัต่ าและนโยบายการเงนิทีอ่ยูใ่นภาวะผอ่นคลาย นอกจากนี ้การลดลงของแรงกดดนัจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ 
ซึง่เอือ้อ านวยตอ่การขยายตวัของการผลติและสง่ออกสนิคา้เกษตร การลงทนุภาคธรุกจิ รวมถงึการน าเขา้เพือ่การผลติในภาคอตุสาหกรรมคาดวา่จะ
ปรบัตวัเขา้สูภ่าวะปกตมิากขึน้ในชว่งครึง่ปหีลงั ภายใตแ้นวโนม้ดงักลา่วธนาคารกลางสหรฐัฯ มแีนวโนม้คงการผอ่นคลายนโยบายการเงนิไวท้ี่ระดบั
เดมิ แมจ้ะมคีวามเปน็ไปไดท้ีจ่ะผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิในชว่งครึง่ปหีลงัหากอตัราเงนิเฟอ้ยงัไมม่สีญัญาณทีจ่ะกลบัเขา้สูเ่ปา้หมาย  
เศรษฐกจิยูโรโซน คาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 1.3 ปรับตวัดีขึน้อย่างช้า ๆ จากรอ้ยละ 1.2 ในป ี2562 โดยมปีัจจยัสนบัสนนุจากการฟืน้ตัวของ
การสง่ออกและภาคการผลติอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอยา่งยิง่การฟื้นตวัของการผลติรถยนตภ์ายหลงัไดร้บัผลกระทบจากการปรบัมาตรฐานไอเสีย 
ในปทีีผ่า่นมา รวมทัง้แนวโนม้การขยายตวัตอ่เนือ่งของการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืนและภาคธรุกจิทีม่ปีจัจยัสนบัสนนุจากการผอ่นคลายนโยบายการเงนิ
อยา่งตอ่เนือ่ง และการลดลงของความเสีย่งจากการแยกตวัของสหราชอาณาจกัรแบบไรข้อ้ตกลง แมก้ระนัน้กต็าม เศรษฐกจิในป ี2563 ยงัมคีวามเสีย่ง
จากเงือ่นไขความขดัแยง้ทางการคา้กบัสหรฐัฯ ทีย่งัอยูใ่นเกณฑส์งูและอาจน าไปสูก่ารทีส่หรฐัฯ จะด าเนนิการปรบัขึน้อตัราภาษนี าเขา้ยานยนตแ์ละ
ชิน้สว่นตามมาตรา 232 ของกฎหมาย Trade Expansion Act of 1962 รวมทัง้ความเสีย่งจากผลการเจรจาเงือ่นไขทางการคา้ระหวา่งสหภาพยโุรป
กับสหราชอาณาจักร ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อบรรยากาศการค้าและการลงทุนในภูมิภาค เช่นเดียวกับความเสี่ยงจากเงื่อนไขทางเศรษฐกิจและ
การเมอืงในประเทศสมาชกิส าคัญ ๆ ทีย่ังตอ้งติดตามอย่างใกลช้ิด โดยเฉพาะความขดัแยง้ในแควน้กาตาลญุญาของสเปน และปัญหาทางการคลัง
และเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิของประเทศทีย่งัมปีจัจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิออ่นแอ โดยเฉพาะกรซี  

4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2563 
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เศรษฐกิจญี่ปุ่น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 0.6 ในปี 2563 ชะลอลงจากร้อยละ 1.0 ในปี 2562 ตามแนวโน้มการชะลอตัวอย่างต่อเนื่องของ 
การใช้จ่ายภาคครัวเรือนซึ่งเกิดจากการปรับเพิ่มภาษีการบริโภคในเดือนตุลาคม 2562 รวมทั้งแนวโน้มการขยายตัวอย่างช้า ๆ ของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมซึ่งยังมีข้อจ ากัดจากการส่งออกที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าและการแข็งค่าของเงินเยนในปีที่ผ่านมา  
อยา่งไรกต็าม การขยายตวัของเศรษฐกจิญีปุ่น่ยงัมปีจัจยัสนบัสนนุจากการขยายตวัของการคา้และการลงทนุทีเ่กดิจากการปรบัตวัของภาคธรุกจิตอ่
มาตรการกดีกนัทางการคา้ การปรบัตวัดขีึน้ของบรรยากาศทางการคา้ทีเ่กดิจากความรว่มมอืทางเศรษฐกจิกบัสหภาพยโุรป (EPA) ซึง่เริม่มผีลบงัคบั
ใชเ้มือ่วนัที ่1 กมุภาพนัธ ์2562 รวมถงึขอ้พพิาททางการคา้กบัเกาหลใีตท้ีค่ลีค่ลายลง ประกอบกบัความคบืหนา้ของขอ้ตกลงทางการคา้กบัสหรฐัฯ 
ซึง่คาดวา่จะมกีารลงนามกนัภายในป ี2563 รวมถงึปจัจยัสนบัสนนุจากการจดัแขง่ขนัก ีาโอลมิปกิและพาราลมิปกิในชว่งไตรมาสทีส่ามของป ี2563 
ซึง่จะชว่ยสนบัสนนุการใชจ้า่ยภายในประเทศและภาคการทอ่งเทีย่ว รวมถงึการด าเนนิมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทางการคลงัมลูคา่ 26 ลา้นลา้นเยน 
หรอื 2.38 แสนลา้นดอลลาร ์สรอ.  
เศรษฐกิจจีน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.7 ชะลอลงจากร้อยละ 6.1 ในปี 2562 ตามแนวโน้มการชะลอตัวของการลงทุนภาคเอกชนและ 
ภาครัฐวิสาหกจิภายใต้แผนปรับโครงสรา้งเศรษฐกิจ รวมทัง้ผลจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ของสหรัฐฯ ในชว่งปีทีผ่า่นมาซึง่ยงัเปน็อปุสรรคต่อ
การขยายตวัของการผลติและการสง่ออก ประกอบกบัผลกระทบเพิม่เตมิจากการแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 ซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่การขยายตวั
ของการผลติ การส่งออก และการใชจ้่ายในประเทศ  โดยเฉพาะในชว่งครึง่แรกของปี แม้วา่สถานการณก์ารระบาดจะยังมคีวามไมแ่นน่อนสูงและ
เปน็ความเสีย่งที่ส าคญัตอ่การขยายตวัของเศรษฐกิจจนีและเศรษฐกิจโลกในภาพรวม แตส่ถานการณล์่าสดุแสดงใหเ้หน็วา่จ านวนผูต้ดิเชื้อใหมเ่ริม่
ปรับตัวลดลง และผู้เชีย่วชาญดา้นระบาดวิทยาเร่ิมมกีารคาดการณ์วา่การระบาดจะเข้าสูจุ่ดสูงสุดในช่วงเดอืนมีนาคมถงึเมษายน กอ่นที่จะยุติลง
ภายในชว่งไตรมาสทีส่องของป ี2563 ในขณะทีภ่าคธรุกจิบางสว่นสามารถกลบัมาเปดิท าการไดภ้ายในเดอืนกมุภาพนัธ ์ซึง่จะท าใหผ้ลกระทบจาก
การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ต่อเศรษฐกิจจีนเร่ิมผ่อนคลายลงในไตรมาสทีส่อง ก่อนที่จะฟื้นตัวอย่างชัดเจนในช่วงคร่ึงปีหลัง 2563 ภายใต้
เงื่อนไขดังกล่าวคาดว่าธนาคารกลางจีนจะด าเนินนโยบายการเงินผอ่นคลายเพิ่มเติม ทัง้การปรับลดอัตราดอกเบี้ย การเพิ่มสภาพคล่องในระบบ
การเงนิผา่นการลดสดัสว่นสนิทรพัยส์ภาพคลอ่งของธนาคารพาณชิย ์การด าเนนิธรุกรรมซือ้คนืพนัธบตัร รวมทัง้การปลอ่ยสนิเชือ่ของธนาคารเฉพาะ
กจิใหแ้กธ่รุกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มเพือ่บรรเทาผลกระทบจากการชะลอตวัทางเศรษฐกจิ7 รวมทัง้มคีวามเปน็ไปไดท้ีจ่ะด าเนนิมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจเพิ่มเติม อาทิ การลดค่าธรรมเนียมเพื่อช่วยเหลือภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 และการขยาย
เพดานการก่อหนี้ของรัฐบาลท้องถ่ิน เป็นต้น  
เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) และเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียนมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ ตามการปรับตัวดีขึ้น
ของการส่งออกและการผลิตท่ามกลางการผ่อนคลายลงของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน และเงื่อนไข
สภาพแวดล้อมทางการเงินที่ยังอยู่ในภาวะผ่อนคลาย อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจยังคงมีความเสี่ยงต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่เกิดจาก  
การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ผ่านการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน การลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยว รวมถึงความสัมพันธ์ในห่วงโซ่การค้า
และการผลิต ทั้งนี้ ผลกระทบทางตรงที่เกิดจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 เร่ิมมีความชัดเจนมากข้ึน ซึ่งยังเป็นเงื่อนไขที่จะต้องติดตาม
และประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด โดยในกรณีฐานคาดว่าการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 จะผ่อนคลายลงและสิ้นสุดลงในช่วงกลางไตร
มาสที่สอง ซึ่งความรุนแรงของผลกระทบการระบาดของไวรัสโควิด -19 ที่มีต่อประเทศต่าง ๆ จะขึ้นอยู่กับความพึ่งพิงทางเศรษฐกิจแต่ละ
ประเทศต่อ ประเทศจีน โดยเฉพาะการส่งออกสินค้า การลงทุนโดยตรงจากประเทศจีน รวมถึงนักท่องเที่ยวชาวจีน ทั้งนี้ คาดว่า เศรษฐกิจ
เกาหลีใต้ และสิงคโปร์ในปี 2563 มีแนวโน้มจะขยายตัวร้อยละ 2.2 และร้อยละ 1.0 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.0 และร้อยละ 0.7 ในปี 2562 
ตามล าดับ ในขณะที่เศรษฐกิจฮ่องกงคาดว่าจะกลับมาขยายตัวร้อยละ 1.2 ฟื้นตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.2 ในปี 2562 ขณะที่คาดว่า
เศรษฐกิจไต้หวันจะขยายตัวร้อยละ 2.2 ชะลอลงจากร้อยละ 2.7 ในปี 2562 ส่วนเศรษฐกิจอินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟิลิปปินส์ ในปี 2563 
คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.0 ร้อยละ 4.5 และร้อยละ 6.0 ตามล าดับ เทียบกับร้อยละ 5.0 ร้อยละ 4.3 ร้อยละ 5.9 ในปี 2562 ในขณะที่
เศรษฐกิจเวียดนามในปี 2563 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.7 ชะลอลงจากร้อยละ 7.0 ในปี 2562   
แม้กระนั้นก็ตาม ยังมีความเสี่ยงที่อาจท าให้เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกขยายตัวต่ ากว่าที่คาดการณ์ รวมทั้งท าให้ระบบการเงินโลกมี  
ความผันผวนมากขึ้น โดยมีเงื่อนไขที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย (1) ความรุนแรงและระยะเวลาใน  
การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ในประเทศจีนที่อาจมีความรุนแรง และยืดเยื้อกว่าการคาดการณ์ในกรณีฐาน รวมทั้งอาจจะขยาย
ขอบเขตเป็นการแพร่ระบาดที่รุนแรงในประเทศอ่ืน ๆ ซึ่งจะส่งผลให้เศรษฐกิจจีน รวมทั้งเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในภาพรวมขยายตัว
ต่ ากว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยเฉพาะข้อมูลในวันที่ 13 กุมภาพันธ์ 2563 ซึ่งมีจ านวนผู้ติดเชื้อ 46,997 คน โดยแม้ว่าจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ จะเริ่ม
ลดลงอย่างต่อเนื่องนับตั้งแต่วันที่ 5 กุมภาพันธ์ แต่พบว่าจ านวนผู้เสียชีวิตเพิ่มขึ้น 1,368 ราย ส่งผลให้อัตราการเสียชีวิตเพิ่มขึ้ นเป็นร้อยละ 
2.91 สูงสุดในรอบ 20 วัน ซึ่งแสดงถึงสถานการณ์ความรุนแรงของการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสทีย่ังมีความไม่แน่นอนอยู่สูง (2) ความเสี่ยงจาก

7 เมื่อวันที่ 6 มกราคม 2563 ธนาคารกลางจีนปรับลดอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องของธนาคารพาณิชย์ลงร้อยละ 0.5 มาอยู่ที่ร้อยละ 10.0 และล่าสุดเมื่อวันที่ 3 กุมภาพันธ์ 
2563 ได้ด าเนินธุรกรรมการซ้ือพันธบัตรโดยมีสัญญาจะขายคืน (Reverse repo operations) เพื่อบรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 
โดยการปรับลดอัตราดอกเบี้ยซ้ือคืนพันธบัตร (Reverse repo rate) อายุ 7 วัน และ 14 วัน ลงร้อยละ 0.1 มาอยู่ที่ร้อยละ 2.40 และร้อยละ 2.55 ตามล าดับ รวมถึงการอัด
ฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ตลาดการเงินผ่านข้อตกลงซ้ือคืนพันธบัตรวงเงินรวม 1.7 ล้านล้านหยวน ในช่วงระหว่างวันที่ 3 – 4 กุมภาพันธ์ 2563  
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ทิศทางและนโยบายทางการค้าของสหรัฐฯ ที่มีต่อประเทศอื่น ๆ ยังมีความไม่แน่นอนสูง โดยเฉพาะมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ  
ตอ่สหภาพยุโรปที่ยังคงมีความตึงเครียดในเกณฑ์สูงภายใต้เงื่อนไขข้อขัดแย้งส าคัญ ๆ อาทิ การจัดเก็บภาษีดิจิทัล (Digital Tax) การอุดหนุน
อุตสาหกรรมการบินของยุโรป และการอ่อนค่าของสกุลเงินยูโร เช่นเดียวกับความขัดแย้งทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนซึ่งยังมีความเสี่ยง  
ที่จะกลับมาทวีความรุนแรงมากขึ้นในขั้นตอนของการเจรจาภายใต้ข้อตกลงทางการค้าฉบับที่ 1 โดยเฉพาะในประเด็นการอุดหนุน
ภาคอุตสาหกรรม และการเข้าถึงตลาดจีนของธุรกิจต่างชาติ และ (3) ความเสี่ยงจากปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจจีนที่อาจถูกซ้ าเติมโดย  
การชะลอตัวทางเศรษฐกิจซึ่งเกิดจากการระบาดของไวรัสโควิด-19 และปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในประเทศที่มีปัจจัยพื้นฐานอ่อนแอ 
(เช่น กรีซ และอาร์เจนตินา) รวมทั้งปัญหาหนี้เสียของสถาบันการเงินที่มิใช่ธนาคารในอินเดีย 

การพึ่งพิงเศรษฐกิจจีนของประเทศตา่ง ๆ 

สัดส่วนจากประเทศจีนต่อทั้งหมด 
(ร้อยละ) 

การส่งออกสินค้า การลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ จ านวนนักท่องเที่ยว 

เกาหลีใต้ 25.1 10.2 31.7 

ไต้หวัน 28.7 - 24.4 

ฮ่องกง 55.4 31.9 78.3 

สิงคโปร์ 13.2 2.4 18.5 

อินโดนีเซีย 16.6 16.5 13.5 

มาเลเซีย 14.2 2.8 11.4 

ฟิลิปปินส์ 13.7 - 17.6 

เวียดนาม 15.7 10.7 32.0 

ไทย 11.8 13.5 27.6 

ที่มา: CEIC ค านวณโดย สศช.  
หมายเหตุ: ข้อมูลการส่งออกสินค้า 2562 ข้อมูลการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและข้อมูลนักท่องเที่ยวตา่งชาติปี 2561 
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เศรษฐกจิไทยในชว่งทีเ่หลอืของป ี2563 มขีอ้จ ากดัตอ่ขยายตวัมากขึน้ ทัง้ในภาคเกษตรทีม่แีนวโนม้จะไดร้บัผลกระทบจากสถานการณภ์ยัแลง้ที่มี
ความชัดเจนมากขึ้น ภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกที่ยังมีข้อจ ากัดจากการขยายตัวในเกณฑ์ต่ าของเศรษฐกิจโลกซึ่งยังมีความไม่แน่นอนสูง  
และภาคการท่องเที่ยวและบริการที่เก่ียวเนื่องซึ่งได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ในขณะที่ความล่าช้าของกระบวนการ
งบประมาณส่งผลให้แรงขับเคลื่อนจากอุปสงค์ภาครัฐอยู่ในเกณฑ์ต่ าและเป็นข้อจ ากัดต่อการใช้นโยบายการคลังในการบริหารจัดการเศรษฐกิจ
ในครึ่งปีแรก แม้กระนั้นก็ตาม ในกรณีฐานคาดว่าข้อจ ากัดที่เกิดจากความล่าช้าของกระบวนการงบประมาณจะยุติลงในไตรมาสแรก และ
ผลกระทบจากการระบาดของไวรัสโควิด-19 จะสิ้นสุดลงในช่วงกลางไตรมาสที่สอง ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าวคาดว่าเศรษฐกิจจะปรับตัวเข้าสู่
เกณฑ์ปกติในช่วงหลังของปี 2563 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกซึ่งจะส่งผลให้การส่งออกและการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมกลับมาขยายตัวอย่างช้า ๆ การขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจของอุปสงค์ภายในประเทศ แรงขับเคลื่อนจากมาตรการภาครัฐ 
และฐานการขยายตัวที่ต่ าผิดปกติในไตรมาสสุดท้ายของปี 2562 

5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2563 

ปัจจัยสนับสนุน 
1) การปรับตวัดขีึ้นอยา่งชา้ ๆ ของเศรษฐกจิโลกทา่มกลางการผอ่นคลายลงของแรงกดดนัจากมาตรการทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจีน 

และการลดลงของความเสี่ยงจากการแยกตัวแบบไร้ข้อตกลงของสหราชอาณาจักร แม้ว่าการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 จะส่งผล
กระทบต่อเศรษฐกิจจีนและประเทศส าคัญ ๆ ผ่านการลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยว และผ่านห่วงโซ่การผลิตและการค้าระหว่างประเทศ 
แต่ในกรณีฐานคาดว่าสถานการณ์การระบาดของไวรัสโควิด-19 จะสิ้นสุดลงและสง่ผลให้ทางการจีนยุติมาตรการห้ามประชาชนเดินทางไป
ตา่งประเทศภายในตน้เดอืนพฤษภาคม 2563 ท าใหผ้ลกระทบตอ่ภาคการทอ่งเทีย่วไทยและตอ่การขยายตวัของเศรษฐกจิโลกจะเริม่ผอ่นคลาย
ลงในไตรมาสที่สอง ขณะที่ผลกระทบต่อห่วงโซ่การผลิตระหว่างประเทศและการส่งออกสินค้าที่เกิดจากการปิดท าการของภาคธุรกิจและ
หนว่ยงานภาครฐัมแีนวโนม้ผอ่นคลายลงในไตรมาสแรกตามแผนการกลบัมาเปดิท าการของหนว่ยงานภาครฐัในเดอืนกมุภาพนัธ ์2563 เงือ่นไข
ดังกล่าวคาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้การส่งออกและการท่องเที่ยวเริ่มกลับมาทรงตัวและขยายตัวได้อย่างช้า ๆ ในช่วงครึ่งหลั ง 
ของปี 2563 

2) การขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจของอุปสงค์ภายในประเทศ ทั้งในด้านการใช้จ่ายภาคครัวเรือน ที่มีปัจจัยสนับสนุนจากอัตราเงินเฟ้อ
และอัตราดอกเบี้ยที่ยังมีแนวโน้มอยู่ในเกณฑ์ต่ า มาตรการของภาครัฐในการดูแลรายได้และสนับสนุนการใช้จ่ายที่ยังมีอยู่อย่างต่อเนื่อง 
และการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบจากการลดลงของผลผลิตที่เกิดจากปัญหาภัยแล้งได้ในบางส่วน 
การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามล าดับ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การลงทุนย้ายฐานการผลิตเพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบ
จากมาตรการกีดกันทางการค้าท่ามกลางความคืบหน้าของโครงการลงทุนส าคัญ ๆ ของภาครัฐทั้งในด้านการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจพิเศษ
ภาคตะวันออก และโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคมขนส่งที่มีความชัดเจนมากขึ้น สอดคล้องกับการขยายตัวในเกณฑ์สูงและเร่งขึ้น
ของการลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนในหมวดโรงงานในช่วงครึ่งหลังของปีที่ผ่านมา (2) การผ่อนคลายมาตรการก ากับดูแลสินเชื่อเพื่อที่อยู่
อาศัย (LTV) และมาตรการกระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศของรัฐบาล และ (3) มาตรการการเงินการคลังเพื่อสนับสนุนการลงทุนใน
ประเทศปี 2563 และมาตรการส่งเสริมการลงทุนและมาตรการรองรับการย้ายฐานการผลิตของนักลงทุนต่างชาติ ( Thailand Plus 
Package) และการลงทนุภาครฐั ซึง่มแีนวโนม้เรง่ตวัขึน้ตามการเรง่เบกิจา่ยภายใตโ้ครงการโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ ทีม่กี าหนดแลว้เสรจ็
และเปิดให้บริการในปี 2563 – 2564 รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของกรอบงบประมาณรายจ่ายลงทุนประจ าปีงบประมาณ 2563 ซึ่งจะสามารถ
ชดเชยผลกระทบจากการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุนของรัฐบาลที่ เกิดจากความล่าช้าของกระบวนการงบประมาณ  
ในครึ่งแรกของปีในบางส่วน  

3) แรงขับเคลื่อนจากมาตรการภาครัฐ ประกอบด้วย (1) มาตรการการดูแลผู้มีรายได้น้อย เกษตรกร SMEs และเศรษฐกิจฐานราก เช่น 
บัตรสวัสดิการแห่งรัฐ มาตรการดูแลรายได้และสินเชื่อผ่อนปรน มาตรการค้ าประกันสินเชื่อ มาตรการพักช าระหนี้ ปรับโครงสร้างหนี้ 
และให้เงินทุนหมุนเวียน เป็นต้น (2) มาตรการการเงินการคลังเพื่อบรรเทาผลกระทบต่อภาคธุรกิจท่องเที่ยว  (มติคณะรัฐมนตรี  
4 กุมภาพันธ์ 2563) อาทิ การขยายก าหนดเวลาการยื่นแบบแสดงรายการและช าระภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา การหักรายจ่ายจาก  
การอบรมสัมมนาภายในประเทศ การหักรายจ่ายส าหรับเงินได้ที่จ่ายส าหรับการปรับปรุงอาคาร ส าหรับผู้ประกอบการโรงแรม และ
มาตรการสินเชื่อดอกเบี้ยต่ าเงื่อนไขผ่อนปรนแก่ผู้ประกอบการท่องเที่ยวและธุรกิจเกี่ยวเนื่อง (3) มาตรการการเงินการคลังเพือ่สนับสนุน 
การลงทุนในประเทศ (มติคณะรัฐมนตรี 28 มกราคม 2563) เช่น การให้ผูป้ระกอบการหักรายจา่ยเพือ่การลงทนุในเคร่ืองจักร 2.5 เท่าของ
รายจา่ยจรงิ การยกเวน้อากรขาเขา้เครือ่งจกัรจ านวน 146 รายการ มาตรการสนิเชือ่ดอกเบีย้ต่ าเพือ่การลงทนุและเพิม่ประสทิธภิาพการผลติ  
และ (4) มาตรการส่งเสริมการลงทุนและมาตรการรองรับการย้ายฐานการผลิตของนักลงทุนต่างชาติ (Thailand Plus Package) 
อาทิ การลดหย่อนภาษีเงินได้นิติบุคคลร้อยละ 50 เป็นเวลา 5 ปี ส าหรับโครงการที่มีเงินลงทุนจริงอย่างน้อย 1,000 ล้านบาท ภายในปี 
2564 
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4) ฐานการขยายตัวที่ต่ ากว่าปกติในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2562 ซึ่งเกิดจาก (1) การปิดท าการชั่วคราวของโรงกลั่นน้ ามัน ซึ่งท าให้ 
การผลิตในหมวดผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมในไตรมาสสุดท้ายของปี 2562 ปรับตัวลดลงถึงร้อยละ 15.2 (2) การเปลี่ยนรุ่นของอุตสาหกรรม
รถยนต์ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนส่วนหนึ่งที่ท าให้การผลิตรถยนต์ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2562 ปรับตัวลดลงร้อยละ 21.4 (3) อุตสาหกรรม
น้ าตาลซึ่งปรับตัวลดลงร้อยละ 22.1 และ (4) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุนของภาครัฐซึ่งปรับตัวลดลงร้อยละ 65.4  
อันเนื่องมาจากปัญหาความล่าช้าของกระบวนการงบประมาณ เงื่อนไขดังกล่าวจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจใน  
ไตรมาสสุดท้ายของปี 2563 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนคาดว่าจะอยู่ในเกณฑ์สูงกว่าปกติ 

ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง 
1) การระบาดของไวรัสโควิด-19 ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยผ่านการลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยว และผ่านห่วงโซ่การผลิตและ  

การขนส่งสินค้าระหว่างประเทศที่เกิดจากการปิดท าการของหน่วยงานภาครัฐและภาคธุรกิจของจีน รวมถึงผ่านการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
จีนและเศรษฐกิจโลกในภาพรวมซึ่งท าให้การส่งออกสินค้าเริ่มมีข้อจ ากัดในการขยายตัวมากขึ้น แม้ว่าผลกระทบดังกล่าวจะยังไม่ชัดเจน
โดยขึน้อยูก่บัระยะเวลาและความรนุแรงของการระบาด รวมทัง้ขึน้อยูก่บัมาตรการของทางการจนีในการหยดุยัง้การแพรร่ะบาด แตใ่นกรณฐีาน
ซึง่ประมาณการจากระยะเวลาและผลกระทบจากการระบาดของโรคซาร์ (SARs) ในปี 2546 คาดว่าจ านวนผู้ติดเชื้อไวรสัโควิด-19 จะเข้าสู่
จุดสูงสุดในช่วงเดือนมีนาคม และจะสิ้นสุดลงจนท าให้ทางการจีนยุติมาตรการห้ามประชาชนเดินทางไปต่างประเทศในช่วงต้นเดือน
พฤษภาคม 2563 ซึ่งคาดว่าจะส่งผลให้จ านวนนักท่องเที่ยวและรายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2563 ลดลงจากปี 2562 ร้อยละ 7.1 
และร้อยละ 8.0 ตามล าดับ โดยในปี 2563 คาดว่ามีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติรวม 37.0 ล้านคน และรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ
รวม 1.73 ล้านล้านบาท ลดลงจากการคาดการณ์เดิมร้อยละ 11.5 และร้อยละ 11.5 ตามล าดับ ในขณะที่ผลกระทบผ่านห่วงโซ่การผลิต
และการขนส่งระหว่างประเทศที่เกิดจากการปิดท าการของหน่วยงานรัฐและภาคธุรกิจคาดว่ายังมีแนวโน้มที่จะยังอยู่ในขอบเขตจ ากัด 
สอดคลอ้งกับแผนการเปิดท าการของหน่วยงานรัฐและภาคธุรกิจซึ่งสว่นใหญ่มีก าหนดที่จะกลับมาเปิดท าการในช่วงประมาณวันที่ 17 – 24 
กุมภาพันธ์ 2563 เช่นเดียวกับผลกระทบต่อเศรษฐกิจจีนซึ่งในกรณีฐานคาดว่าการระบาดของไวรัสโควิด -19 จะท าให้การขยายตัวของ
เศรษฐกิจจีนจะขยายตัวช้าลงประมาณร้อยละ 0.2  

2) สถานการณ์ภัยแล้งที่เริ่มมีความชัดเจนและเป็นข้อจ ากัดต่อการขยายตัวของการผลิตภาคเกษตรมากขึ้น โดยข้อมูลปริมาณน้ าใช้ได้จริง
ในเขื่อนและอ่างเก็บน้ ารวมทั่วประเทศ ณ วันที่ 31 มกราคม 2563 อยู่ที่ 18,359 ล้านลูกบาศก์เมตร (หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 25.9 
ของความจุระดับน้ าเก็บกักรวม) ซึ่งถือเป็นระดับต่ าสุดในรอบ 4 ปี โดยต่ ากว่าระดับ 27,813 ล้านลูกบาศก์เมตร ในปี 2562 (สัดส่วน  
ร้อยละ 39.3) และใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปี 2558 (สัดส่วนร้อยละ 28) และ 2559 (สัดส่วนร้อยละ 21) ซึ่งเป็นปีที่สถานการณ์  
ภัยแล้งมีความรุนแรงและส่งผลให้การผลิตในภาคเกษตรในปี 2558 และปี 2559 ปรับตัวลดลงร้อยละ 6.5 และร้อยละ 1.2 ตามล าดับ 
เงื่อนไขดังกล่าวมีแนวโน้มที่จะท าให้การผลิตภาคเกษตรในปี 2563 ปรับตัวลดลงหากปริมาณฝนในช่วงที่เหลือของปีอยู่ในระดับต่ ากว่าปีที่
ผ่านมา รวมทั้งเป็นปัจจัยเสี่ยงที่อาจส่งผลกระทบต่อการผลิตในภาคเศรษฐกิจอื่น ๆ หากสถานการณ์ภัยแล้งมีความรุนแรงมากข้ึน  
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3) ความล่าช้าของกระบวนการงบประมาณ ในกรณีฐานคาดว่างบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2563 จะสามารถเริ่มเบิกจ่ายเข้าสู่
ระบบเศรษฐกิจได้ในต้นเดือนเมษายน 2563 ลา่ช้าจากสมมติฐานเดิมซึ่งคาดว่าจะสามารถเร่ิมเบิกจ่ายได้ในเดือนกุมภาพันธ์ 2563 เงื่อนไข
ดงักลา่วมแีนวโนม้ทีจ่ะท าใหก้ารเบกิจา่ยเมด็เงนิเขา้สูร่ะบบเศรษฐกจิในไตรมาสทีส่องและทัง้ปงีบประมาณ 2563 อยูใ่นระดบัต่ ากวา่สมมติฐาน
การประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยเฉพาะเม็ดเงินจากการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุนภาครัฐ โดยผลกระทบดังกล่าวคาดว่าจะท าให้
วงเงนิการเบกิจา่ยงบลงทนุลดลงจากสมมตฐิานเดมิประมาณ 32,791 ลา้นบาท  

4) ความเสี่ยงจากความผันผวนในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลก แม้ว่าเศรษฐกิจโลกในกรณีฐานจะยังมีแนวโน้มขยายตัวในระดับที่
ใกล้เคียงกับประมาณการครั้งก่อนก็ตาม แต่ยังมีความเสี่ยงที่ส าคัญ ๆ ที่อาจท าให้เศรษฐกิจโลกขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์และระบบ
การเงินโลกมีความผันผวนมากขึ้น ประกอบด้วย (1) สถานการณ์การระบาดของไวรัสโควิด -19 ที่อาจยืดเยื้อและมีความรุนแรงกว่า 
การคาดการณ์ในกรณีฐาน (2) ความเสี่ยงของการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าที่อาจทวีความรุนแรงมากขึ้น โดยเฉพาะระหว่าง
สหรัฐฯ และสหภาพยุโรปที่มีความขัดแย้งกันในหลาย ๆ ด้าน อาทิ ประเด็นการเก็บภาษีดิจิทัล (Digital tax) การอ่อนค่าของเงินยูโร
ท่ามกลางการขาดดุลการค้ามากขึ้นของสหรัฐฯ ที่มีต่อยุโรป การอุดหนุนอุตสาหกรรมการบินของยุโรป และการกลับมาใช้ทุ่นระเบิด
สังหารของสหรัฐฯ รวมทั้งพัฒนาการของข้อตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนที่ยังมีความไม่แน่นอนอยู่สูง (3) สถานการณ์ทาง
การเมืองของประเทศต่าง ๆ ได้แก่ ความขัดแย้งในแคว้นกาตาลุญญาของสเปน สถานการณ์การประท้วงในฮ่องกงที่ยังคงยืดเยื้อ รวมทั้ง
ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ในประเทศตะวันออกกลาง โดยเฉพาะอย่างยิ่งความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน (4) การปรับ
คาดการณ์ของนักลงทุนและการเปลี่ยนแปลงทิศทางนโยบายการเงินของประเทศส าคัญ ๆ (5) ความเสี่ยงต่อการชะลอตัวรุนแรงและ
ปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของจีน ซึ่งอาจซ้ าเติมโดยปัญหาการระบาดของไวรัสโควิด -19 และ (6) ปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่และประเทศก าลังพัฒนา อาทิ ภาระทางการคลังและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของกรีซ ความเสี่ยงกับ 
การผิดนัดช าระหนี้ของอาร์เจนตินา และปัญหาหนี้เสียของภาคธนาคารและบริษัทการเงินที่มิใช่ธนาคารของอินเดีย เป็นต้น 

 

สถานการณ์ภัยแล้งในปี 2558 

 

สถานการณ์ภัยแล้งในปี 2563 
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ในปี 2562 - 2563 รัฐบาลได้ด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อรักษาแรงขับเคลื่อนการขยายตัวทางเศรษฐกิจและการช่วยเหลือเกษตรกร 
ผูม้รีายไดน้อ้ย SMEs และเศรษฐกจิฐานราก รวมทัง้เพือ่บรรเทาปญัหาความเดอืดรอ้นของผู้ประกอบการท่องเที่ยวที่เกิดจากการระบาดของไวรัส 
โควิด-19 และประชาชนกลุ่มต่าง ๆ ในช่วงเวลาที่ เศรษฐกิจไทยเผชิญกับข้อจ ากัดการขยายตัวมากขึ้น โดยมีมาตรการส าคัญ ๆ 
ที่ยังมีผลในปัจจุบันประกอบด้วย  

มาตรการ 
วงเงิน  

(ล้านบาท) 
ระยะเวลา 

1. มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ: กลุ่มผู้มีรายได้น้อย     
1.1 มาตรการบรรเทาภาระคา่ไฟฟ้า 1,740 1 ต.ค. 62 - 30 ก.ย. 63 
1.2 มาตรการบรรเทาภาระคา่น้ าประปา 30 1 ต.ค. 62 - 30 ก.ย. 63 
1.3 มาตรการชดเชยเงินจากภาษีมูลค่าเพิ่มให้แก่ผู้มีรายได้น้อย 99.3 1 ต.ค. 62 - 30 ก.ย. 63 

2. มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ: กลุ่มผู้ประกอบการ     
2.1 โครงการค้ าประกันสินเชื่อผู้ประกอบการใหม่และผู้ประกอบการเทคโนโลยนีวัตกรรม 8,000 ถึง 25 ก.พ. 64 
2.2 มาตรการการเงินการคลังเพื่อสนับสนุนการลงทุนในประเทศปี 2563     

หักค่าใช้จ่าย 2.5 เท่า ส าหรับรายจา่ยเครื่องจักร - 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 63 
ยกเว้นภาษีอากรน าเขา้เครื่องจักร - ถึง 31 ธ.ค. 63 
มาตรการสินเช่ือดอกเบี้ยต่ าเพื่อการลงทุนและการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต 5,000 - 

2.3 มาตรการ Thailand Plus Package     
ลดหยอ่นภาษเีงินไดน้ติบิคุคลรอ้ยละ 50 เปน็เวลา 5 ป ีส าหรบัโครงการทีม่เีงินลงทนุจรงิ 1,000 ลบ. ขึน้ไป - ภายในป ี2564 

2.4 การปรับโครงสร้างหนี้และให้เงินทุนหมุนเวียนแก่ผู้ประกอบการ SMEs - 1 ม.ค. 63 – 31 ธ.ค. 64 
2.5 โครงการ Transformation Loan เสริมแกร่ง 15,000 - 
2.6 โครงการสินเช่ือ EXIM เพื่อโซนพิเศษ EEC 20,000 - 
2.7 โครงการสินเช่ือ SMART SMEs 20,000 - 
2.8 โครงการสินเช่ือ กรุงไทย SMEs 60,000 31 ธ.ค. 63 
2.9 โครงการ SMEs สร้างไทย 60,000   
2.10 โครงการ GSB SMEs Extra Liquidity 50,000 31 ธ.ค. 63 

3. มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ: กลุ่มเกษตรกร     
3.1 โครงการประกันรายได้เกษตรกร     

ผู้ปลูกข้าวปี 2562/63 21,495.74 15 ต.ค. 62 - 28 ก.พ. 63 
ชาวสวนยาง ระยะที ่1 24,278.62 1 ต.ค. 62 - 31 มี.ค. 63 
ผู้ปลูกมันส าปะหลัง ปี 2562/63 9,442 1 ต.ค. 62 - 31 ธ.ค. 63 
ผู้ปลูกข้าวโพดเลี้ยงสัตว์  ปี 2562/63 923.3 1 ธ.ค. 62 - 31 ธ.ค. 63 
ชาวสวนปาล์มน้ ามัน ปี 2562/63 13,378.9 1 ก.ย. 62 - 30 ก.ย. 63 

3.2 โครงการสินเช่ือเพื่อเกษตรกร     
สินเชื่อชะลอการขายขา้วเปลือก ปกีารผลิต 2562/63 12,870.72 1 พ.ย. 62 - 31 ธ.ค. 63 
สินเชื่อเพื่อรวบรวมขา้วโดยสถาบนัเกษตรกร ปีการผลิต2562/63 15,000 1 พ.ย. 62 - 31 ธ.ค. 63 
สินเชื่อสถาบันเกษตรกร เพื่อแปรรูปยางพารา 5,000 1 ก.ย. 57 - 31 ส.ค. 67 
สินเชื่อผู้ประกอบการผลิตภัณฑ์ยาง ระยะที่ 2 15,000 ปี 2563 - 2569 
สินเชื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน แก่ผู้ประกอบกิจการยาง (ยางแห้ง) 20,000 1 ม.ค. 63 - 31 ธ.ค. 64 
สินเชื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน แก่สถาบันเกษตรกรเพื่อรวบรวมยาง 10,000 1 เม.ย. 63 - 31 มี.ค. 67 
สินเชื่อเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตออ้ยอย่างครบวงจรปี 2562 - 2564 6,000 1 ต.ค. 61 - 30 ก.ย. 64 
สินเชื่อเพื่อรวบรวมมันส าปะหลังและสรา้งมูลค่าเพิ่มโดยสถาบันเกษตรกร 1,500 1 ธ.ค. 61 - 31 ก.ค. 63 
สนิเชือ่เพือ่รวบรวมขา้วโพดเลีย้งสตัวแ์ละสรา้งมลูค่าเพิม่โดยสถาบนัเกษตรกร ป ี2562/63 1,500 1 ธ.ค. 61 - 30 มิ.ย. 63 

4. มาตรการบรรเทาผลกระทบภาคธุรกิจท่องเที่ยว     
4.1 การขยายก าหนดเวลาการยื่นแบบแสดงรายการและช าระภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา - ถึง 31 มิ.ย. 63 

4.2 มาตรการภาษีเพื่อสนับสนุนการจัดอบรมสัมมนาภายในประเทศ - 1 ม.ค. 63 - 31 ธ.ค. 63 

4.3 มาตรการภาษีเพื่อสนับสนุนการปรบัปรุงกิจการโรงแรม - 1 ม.ค. 63 - 31 ธ.ค. 63 

4.4 มาตรการลดอัตราภาษีสรรพสามิตส าหรับน้ ามันเชื้อเพลิงเครื่องบินไอพ่น - 30 ก.ย. 63 

4.5 มาตรการขยายเวลาช าระหนี้และคา่ธรรมเนียม - ตามเง่ือนไขที่ก าหนด 

4.6 มาตรการสินเช่ือดอกเบี้ยต่ าเง่ือนไขผ่อนปรน 123,000 ลบ. ตามเง่ือนไขที่ก าหนด 
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1) เศรษฐกจิโลกและปรมิาณการคา้โลกในป ี2563 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.2 และร้อยละ 2.4 เป็นการปรับลดลงจากร้อยละ 3.3 และ
ร้อยละ 2.8 ในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน โดยส่วนหนึ่งเป็นผลจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ที่จะส่งผลต่อเศรษฐกิจจีน
และเศรษฐกจิหลายประเทศในภมูภิาคเอเชยีโดยเฉพาะประเทศที่มีความเชื่อมโยงทางการค้า การลงทุนและการท่องเที่ยวกับจีนในระดับสูง 
อยา่งไรกต็าม ภายใตส้มมตฐิานการระบาดของไวรสัโควดิ-19 ทีย่งัอยูใ่นขอบเขตจ ากดัและสิน้สดุลงในเดอืนพฤษภาคม คาดว่าเศรษฐกิจและ
ปริมาณการค้าโลกในปี 2563 จะปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ จากการขยายตัวร้อยละ 3.1 และร้อยละ 1.5 ในปี 2562 โดยมีปัจจัยสนับสนุน  
มาจากการผอ่นคลายลงของแรงกดดนัจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน การลดลงของความเสี่ยงจากการแยกตัวออก
จากสหภาพยุโรปแบบไร้ข้อตกลงของสหราชอาณาจักร ความชัดเจนของข้อตกลงการค้า USMCA และการปรับตัวของห่วงโซ่การผลิตและ
การคา้ระหวา่งประเทศตอ่มาตรการกดีกนัทางการคา้ รวมทั้งปัจจัยสนับสนุนจากการผ่อนคลายนโยบายการเงินของประเทศส าคัญในช่วงปี 
ที่ผา่นมา เงือ่นไขดงักลา่วคาดวา่จะชว่ยใหร้ะบบการคา้และการลงทนุเริม่ฟืน้ตวัเขา้สูเ่สถยีรภาพมากขึน้ และเปน็ปจัจยัสนบัสนนุใหเ้ศรษฐกิจ
ของประเทศส าคัญ ๆ รวมทั้งประเทศตลาดเกิดใหม่ กลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ และประเทศก าลังพัฒนาในภูมิภาคเอเชียขยายตัวใน
เกณฑท์ีน่า่พอใจ 

2) คา่เงนิบาทเฉลีย่ทัง้ป ี2563 คาดว่าจะอยูใ่นชว่ง 30.7 – 31.7 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ออ่นคา่ลงจากคา่เฉลีย่ 31.0 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. 
ในป ี2562 และออ่นคา่ลงเลก็นอ้ยจากคา่เฉลีย่ 30.5 - 31.5 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ในการประมาณการครัง้กอ่น สอดคลอ้งกบัทศิทางนโยบาย
การเงินของสหรัฐฯ และประเทศส าคัญ ๆ ทีค่าดว่ามีแนวโนม้ทีจ่ะคงการผ่อนคลายนโยบายการเงนิไว้ในระดบัเดมิมากขึ้น หลงัจากการผอ่น
คลายนโยบายการเงินอย่างต่อเนื่องในปีที่ผ่านมา รวมทั้งสอดคล้องกับแนวโน้มการลดลงของการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดของไทย ที่เกิดจาก 
การลดลงของรายได้จากการส่งออกบริการท่องเที่ยวในช่วงการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด -19 ซึ่งในกรณีฐานคาดว่าจะท าให้รายได้จาก
นกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตลิดลงจากปทีีผ่า่นมาประมาณ 150,000 ลา้นบาท และแนวโนม้การปรบัตวัเพิม่ขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
ระยะยาวของสหรฐัฯ และประเทศส าคญั ๆ ในชว่งครึง่หลงัของป ี2563  

3) ราคาน้ ามนัดบิดไูบเฉลีย่ในป ี2563 คาดว่าจะอยูใ่นชว่ง 57.0 – 67.0 ดอลลาร ์สรอ.ตอ่บารเ์รล ใกลเ้คียงกบัราคาเฉลีย่ที ่63.3 ดอลลาร ์
สรอ.ต่อบาร์เรล ในปี 2562 และเป็นการคงสมมติฐานในการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากราคาน้ ามันดิบยังมีแรงกดดันด้านต่ าจาก  
(1) แนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกจิประเทศผูบ้ริโภคน้ ามันรายส าคญัของโลก อาทิ สหรัฐฯ จีน และญี่ปุน่ รวมถงึผลกระทบจากการแพร่
ระบาดของเชือ้ไวรัสโควดิ-19 ซึง่จะสง่ผลให้ความตอ้งการใช้น้ ามันลดลง (2) ปรมิาณการผลติน้ ามนัดบิในสหรฐัฯ ที่คาดวา่จะปรบัตัวเพิ่มขึ้น
เปน็ 13.2 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั เทยีบกบั 12.2 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั ในป ี2562 เนือ่งจากการลดลงของขอ้จ ากดัดา้นการขนสง่น้ ามนัผา่นทอ่และ 
การเพิม่ขึน้ของประสทิธภิาพการผลติน้ ามนัดบิจากแทน่ขดุเจาะ และ (3) มาตรการลดการปลอ่ยก ามะถนัจากน้ ามนัเพือ่ลดมลพษิทางอากาศ
ขององคก์ารทางทะเลระหวา่งประเทศ (IMO 2020) ซึง่คาดวา่จะสง่ผลใหค้วามตอ้งการน้ ามนัดบิดไูบซึง่มกี ามะถนัสงูปรบัตวัลดลง อยา่งไรกด็ ี
ยงัมปีจัจยัสนบัสนนุทีท่ าใหร้าคาน้ ามนัดบิไมส่ามารถปรบัตวัลดลงไดอ้ยา่งรวดเรว็ ไดแ้ก ่(1) ความเปน็ไปไดท้ีก่ารประชมุกลุม่ประเทศผู้สง่ออก
น้ ามนั (OPEC) และชาตพินัธมติรน าโดยรสัเซยี (OPEC+) ระหวา่งวนัที ่5 – 6 มนีาคม 2563 จะมกีารพจิารณาการขยายระยะเวลาการปรบัลด
ก าลังการผลิตจากเดิมที่จะสิ้นสุดในเดือนมีนาคม 2563 ออกไปจนถึงสิ้นเดือนมิถุนายน 2563 และอาจพิจารณาปรับลดก าลังการผลิต

ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2563 
ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2563 

  
ข้อมูลจริง  ประมาณการ 2563 

2560  2561  2562   ณ 18 พ.ย. 62 ณ 17 ก.พ. 63 
 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%)1/ 4.2 3.8 3.1  3.3 3.2 
   สหรัฐอเมริกา 2.4 2.9 2.3  2.1 2.1 
   ยูโรโซน 2.5 1.9 1.2  1.3 1.3 
   ญีปุ่่น 2.2 0.3 1.0  0.6 0.6 
   จีน 6.9 6.7 6.1  5.9 5.7 
อัตราการขยายตัวปริมาณการค้าโลก (%) 5.1 4.0 1.5  2.8 2.4 
อัตราแลกเปลี่ยน 33.9 32.3 31.0  30.5 - 31.5 30.7 – 31.7 
ราคาน้ ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 53.0 69.5 63.3  57.0 - 67.0 57.0 - 67.0 
ราคาส่งออก (%) 3.6 3.4 0.3  (-0.6) – 0.4 (-0.6) – 0.4 
ราคาน าเข้า (%) 5.5 5.6 0.2  (-0.6) – 0.4 (-0.6) – 0.4 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ลา้นลา้นบาท) 1.78 1.82 1.88  2.20 1.73 
หมายเหตุ: 1/ เศรษฐกิจโลกค านวณ Trade weight เฉพาะ 15 เศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ เฉลี่ยป ี2559-2561 
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ ณ วันที่ 17 กุมภาพันธ์ 2563 
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เพิ่มเติมจาก 1.7 ล้านบาร์เรลต่อวัน เป็น 2.3 ล้านบาร์เรลต่อวัน และ (2) ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางภายหลังการใช้
อาวุธโจมตีทางอากาศระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน และน ามาสู่มาตรการคว่ าบาตรทางเศรษฐกิจเพิ่มเติมต่ออิหร่านซึ่งอาจส่งผลให้ปริมาณ
การผลิตและการส่งออกน้ ามันดิบของอิหร่านลดลง รวมทั้งเหตุการณ์ความไม่สงบภายในประเทศสมาชิกกลุ่ม OPEC โดยเฉพาะอิรักและ
ลิเบีย  

4) ราคาสินค้าส่งออกและราคาสินค้าน าเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ. คาดว่าในปี 2563 จะลดลงเล็กน้อยร้อยละ ( -0.6) – 0.4 และร้อยละ  
(-0.6) – 0.4 โดยมีค่ากลางของช่วงสมมติฐานราคาส่งออกและราคาน าเข้าอยู่ที่ร้อยละ -0.1 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 และ
ร้อยละ 0.2 ในปี 2562 และเป็นการคงสมมติฐานจากการประมาณการครั้งก่อน สอดคล้องกับสมมติฐานราคาน้ ามันดิบดูไบและ  
การปรับตัวลดลงของราคาสินค้าวัตถุดิบและราคาสินค้าอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ท่ามกลางสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด -19  
ซึ่งส่งผลให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกชะลอตัวลง  

5)  รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศปี 2563 จ านวน 1.73 ล้านล้านบาท ลดลงร้อยละ 8.0 จาก 1.88 ล้านล้านบาท ในปี 2562  
ภายใต้สมมติฐานการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ที่คาดว่าจะเข้าสู่ช่วงสูงสุดในเดือนมีนาคมและจะสิ้นสุดลงในช่วงต้นเดือนพฤษภาคม 
โดยคาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้ามาท่องเที่ยวในประเทศไทยในปี 2563 จ านวนรวมทั้งสิ้น 37.0 ล้านคน ลดลงร้อยละ 7.1 
จากจ านวน 39.8 ล้านคนในปี 2562 และลดลงจาก 41.8 ล้านคน ในสมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมา แม้กระนั้นก็ตาม 
ผลกระทบของการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ต่อสมมติฐานจ านวนและรายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติยังมีความไม่แน่นอนอยู่สูง โดย
ขึ้นอยู่กับระยะเวลาของการแพร่ระบาดและความรุนแรงของไวรัสโควิด-19 ในประเทศจีน การขยายขอบเขตการระบาดของไวรัสโควิด-19 
ในประเทศอื่น ๆ รวมทั้งการด าเนินมาตรการเพื่อควบคุมสถานการณ์ของทางการจีนและประเทศอื่นๆ ที่มีการระบาดของ ไวรัสโควิด-19  
ซึ่งเป็นเงื่อนไขทางเศรษฐกิจที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด 

6) การเบิกจ่ายงบประมาณ ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2563 ร้อยละ 91.2 ของวงเงิน
งบประมาณ ซึ่งเป็นการปรับลดจากสมมติฐานการเบิกจ่ายร้อยละ 92.0 ในประมาณการครั้งก่อน โดยมีสาเหตุจากความล่าช้าของ
กระบวนการงบประมาณ (ในกรณีฐาน คาดว่าจะสามารถเริ่มเบิกจ่ายในต้นเดือนเมษายน 2563 เทียบกับการเริ่มเบิกจ่ายในช่วงต้นเดือน
กุมภาพันธ์ในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน)  และอัตราการเบิกจ่ายในไตรมาสแรกของปีงบประมาณที่ยังอยู่ในระดับต่ ากว่าที่
คาดการณ์ไว้ โดยคาดว่าอัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าจะอยู่ที่ร้อยละ 98.0 (เท่ากับประมาณการครั้งก่อน) และอัตรา
เบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนร้อยละ 65 (ลดลงจากร้อยละ 70.0 ในประมาณการครั้งก่อน) (2) อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณเหลื่อมปีอยู่ที่  
ร้อยละ 70.0 ลดลงสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อนที่ร้อยละ 73.0 และ (3) อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจร้อยละ 75.0 ของ
วงเงินงบประมาณ ซึ่งเป็นการปรับลดลงจากสมมติฐานการเบิกจ่ายร้อยละ 80.0 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2563 
เศรษฐกิจไทยในปี 2563 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 1.5 – 2.5 (ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 2.0) เทียบกับร้อยละ 2.4 ในปี 2562 
อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 0.4 – 1.4 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 5.3 ของ GDP 
ในการแถลงขา่ววันที ่17 กมุภาพนัธ ์2563 ส านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาต ิ(สศช.) คาดว่า เศรษฐกจิไทยในป ี2563 จะ
ขยายตวัรอ้ยละ 1.5 – 2.5 (คา่กลางการประมาณการรอ้ยละ 2.0) ซึง่เปน็การปรบัลดประมาณการการขยายตวัทางเศรษฐกจิจากรอ้ยละ 2.7 – 3.7 
(ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 3.2) ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 18 พฤศจิกายน 2562 รวมทั้งปรับเปลี่ยนองค์ประกอบการขยายตัวทาง
เศรษฐกจิใหส้อดคลอ้งกบัเงือ่นไขและการปรบัเปลีย่นสมมตฐิานประมาณการทีส่ าคญั ๆ ดงันี ้ 
1) เศรษฐกิจไทยในปี 2563 เร่ิมมีเงื่อนไขข้อจ ากัดต่อการขยายตัวที่มากข้ึน ประกอบด้วย (1) สถานการณ์ภัยแล้งที่มีแนวโน้มส่งผลกระทบต่อ 

การผลติภาคเกษตรอยา่งชดัเจนมากขึน้ (2) การแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 ในประเทศจนีและประเทศตา่ง ๆ ในทกุภมูภิาคซึง่สง่ผลกระทบ
ตอ่ภาคการทอ่งเทีย่วและบรกิารทีเ่กีย่วเนือ่ง และ (3) ความลา่ชา้ของกระบวนการงบประมาณ เงือ่นไขดงักลา่วเปน็การเปลีย่นแปลงทีจ่ะสง่ผล
โดยตรงตอ่การขยายตวัทางเศรษฐกจิและการเปลีย่นแปลงสมมตฐิานประมาณการเศรษฐกจิทีส่ าคญั ๆ ประกอบดว้ย 
(1) สถานการณ์ภัยแล้ง ข้อมูล ณ วันที่ 31 มกราคม 2563 ปริมาณน้ าใช้ได้จริงของเขื่อนและอ่างเก็บน้ าทั่วประเทศอยู่ที่ 18,359  

ล้านลูกบาศก์เมตร (หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 25.9 ของความจุระดับน้ าเก็บกักรวม) ต่ ากว่าระดับ 27,813 ล้านลูกบาศก์เมตร 
(สัดส่วนร้อยละ 39.3) ในปี 2562 และเป็นระดับต่ าสุดในรอบ 4 ปี ซึ่งเป็นเงื่อนไขที่ใกล้เคียงกับสถานการณ์ภัยแล้งในปี 2558 – 
2559 ซึ่ง ณ ช่วงเดียวกันของปี 2558 ปริมาณน้ าอยู่ที่ระดับ 19,733 ล้านลูกบาศก์เมตร (สัดส่วนร้อยละ 23.2) ลดลงจาก 24,876 
ล้านลูกบาศก์เมตร (สัดส่วนร้อยละ 35.4) ในปี 2557 ซึ่งการลดลงของปริมาณน้ าในปี 2558 เป็นสาเหตุส าคัญที่ท าให้การผลิต  
ในภาคเกษตรลดลงร้อยละ 6.5 แม้ว่าผลกระทบจากภัยแล้งต่อการผลิตภาคเกษตรและเศรษฐกิจโดยรวมในปี 2563 ยังมีความไม่
แน่นอนอยู่สูงโดยขึ้นอยู่กับปริมาณน้ าฝนในช่วงที่เหลือของปี แต่จากการคาดการณ์ล่าสุดของกรมอุตุนิยมวิทยาระบุว่าปริมาณ
น้ าฝนในปี 2563 จะอยู่ในระดับต่ ากว่าค่าเฉลี่ยปกติ ซึ่งจะส่งผลให้สถานการณ์ภัยแล้งมีความชัดเจนและรุนแรงมากขึ้น เงื่อนไข
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ดังกล่าวท าให้ สศช. ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจตามผลกระทบทางตรงที่จะเกิดขึ้นหลังจากการระบุไว้เป็นปัจจัยเสี่ยงใน  
การประมาณการส าหรับการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 18 พฤศจิกายน 2562 

(2) การแพรร่ะบาดของไวรสัโควิด-19 ซึง่มแีนวโน้มที่จะส่งผลกระทบรุนแรงต่อภาคการท่องเที่ยวของไทย โดยนับตั้งแต่ในช่วงวันที่ 24 
มกราคม 2563 (ซึ่งเป็นวันแรกที่ทางการจีนประกาศให้บริษัทน าเที่ยวจีนยุติการด าเนินกิจกรรมต่างประเทศ) จนถึงวันที่ 13 
กุมภาพนัธ ์2563 จ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตริวมปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 33.3 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยจ านวนนักท่องเที่ยวจีน
ลดลงรอ้ยละ 76.2 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน อย่างไรก็ตาม ผลกระทบทางตรงจากการระบาดของไวรัสโควิด-19 ต่อการลดลงของ
จ านวนนักท่องเที่ยว การหยุดงานในประเทศจีนซึ่งจะส่งผลกระทบผ่านห่วงโซ่การผลิตและอุปสรรคในการขนส่งสินค้าระหว่าง
ประเทศ และผลกระทบทางออ้มผา่นการชะลอตวัของเศรษฐกจิจนีและเศรษฐกจิโลกในภาพรวมยงัมคีวามไม่แน่นอนอยู่สูง โดยขึ้นอยู่
กับ (1) ระยะเวลาในการระบาด (2) ความรุนแรงของการแพร่ระบาด และ (3) มาตรการควบคุมสถานการณ์ของประเทศที่มี  
การระบาดของไวรัสโควิด-19 (เช่น การหยุดงาน และการห้ามประชาชนเดินทางออกนอกประเทศ) อย่างไรก็ตาม ภายใต้สมมติฐาน
เทยีบเคยีงระยะเวลา รปูแบบ และขนาดผลกระทบตอ่จ านวนนกัทอ่งเทีย่วในชว่งการระบาดของโรคโคโรนาไวรัสสายพันธุ์กลุ่มอาการ
ทางเดนิหายใจเฉยีบพลนัรนุแรง (SARs) ทีแ่พรร่ะบาดในป ี2546 สามารถคาดวา่จ านวนผูต้ดิเชือ้ไวรสัโควดิ-19 ในประเทศจีนจะเข้าสู่
จุดสงูสดุในชว่งเดอืนมนีาคมกอ่นทีจ่ะสิน้สดุลงและท าใหท้างการจนียกเลกิมาตรการหา้มการเดนิทางออกนอกประเทศในช่วงต้นเดือน
พฤษภาคม (ระยะเวลา 4 เดือนนับจากวันที่ 30 มกราคม 2563 ซึ่งองค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศให้เป็นสถานการณ์ฉุกเฉิน
ด้านสาธารณสขุโลก) ซึง่มแีนวโนม้ทีจ่ะสง่ผลใหจ้ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตเิดนิทางเขา้มายงัประเทศไทยในไตรมาสแรกลดลงร้อยละ 
31.58 (นกัทอ่งเทีย่วจนีลดลงรอ้ยละ 50.5 และนกัทอ่งเทีย่วอืน่ ๆ ลดลงรอ้ยละ 23.8) กอ่นทีจ่ะผอ่นคลายลงในชว่งไตรมาสที่สองเป็น
การลดลงร้อยละ 4.2 (นักท่องเที่ยวจีนลดลงร้อยละ 20.1 และนักท่องเที่ยวอื่น ๆ กลับมาเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1) ซึ่งจะส่งผลให้รายได้
จากนักท่องเที่ยวต่างชาติลดลงจากปีที่ผ่านมาประมาณ 150,000 ล้านบาท และลดลงจากสมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมา
ประมาณ 230,000 ลา้นบาท ในขณะทีผ่ลกระทบตอ่หว่งโซก่ารผลติและอปุสรรคดา้นการขนส่งสินค้ายังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในขอบเขต
จ ากดัตามแผนการเปดิท าการของหนว่ยงานตา่ง ๆ ในประเทศจนีภายในวนัที ่17 กมุภาพนัธ ์2563 

(3) ความลา่ชา้ของกระบวนการงบประมาณรายจา่ยประจ าป ี2563 โดยในกรณฐีานคาดวา่จะเริม่เบกิจา่ยเขา้สูร่ะบบเศรษฐกจิในชว่งตน้
เดอืนเมษายน ลา่ชา้กวา่ตน้เดอืนกมุภาพนัธใ์นสมมตฐิานการประมาณการครัง้ทีผ่า่นมา เมือ่รวมกบัอตัราการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ย
ลงทนุในชว่งไตรมาสแรกของงบประมาณทีย่งัอยูใ่นระดบัต่ ากวา่การคาดการณท์ าใหม้กีารปรบัลดอตัรางบประมาณรายจา่ยลงทนุภายใต้
งบประมาณรายจ่ายประจ าปแีละอตัราการเบิกจ่ายงบลงทนุรฐัวสิาหกิจลงเปน็รอ้ยละ 65.0 และร้อยละ 75.0 ของกรอบงบประมาณ 
ตามล าดบั 

8 ต่ ากว่าสัดส่วนการลดลงของจ านวนนักท่องเท่ียวในไตรมาสท่ี 2 ในช่วงการระบาดของโรค SARs เนื่องจากผลกระทบในกรณีการระบาดของไวรัสโควิด-19 เริ่มต้น
ในช่วงปลายเดือนมกราคม 2563 ในขณะท่ีผลกระทบกรณีโรค SARs ในไตรมาสท่ีสองของปี 2546 เกิดขึ้นเต็มไตรมาส 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
1) การใช้จ่ายเพื่ออุปโภคบริโภค (1) การใช้จ่ายเพ่ือการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนในปี 2563 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.5 ชะลอลงจาก

ร้อยละ 4.5 ในปี 2562 และเป็นการปรับลดจากร้อยละ 3.7 ในการประมาณการครั้งก่อน ตามแนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจและฐาน
รายได้ในภาพรวมที่อยู่ในระดับต่ ากว่าการประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยเฉพาะฐานรายได้ในภาคการท่องเที่ยวซึ่งได้รับผลกระทบจาก  
การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 และฐานรายได้ในภาคเกษตรซึ่งได้รับผลกระทบจากภัยแล้ง รวมทั้งแนวโน้มการลดลงของการใช้จ่าย
ของนักท่องเที่ยวไทยในต่างประเทศ โดยเฉพาะในช่วงครึ่งปีแรกซึ่งนักท่องเที่ยวชาวไทยยังคงระมัดระวังสถานการณ์การระบาดของ ไวรัส
โควิด-19 อยา่งไรกด็ ีการบรโิภคภาคเอกชนมีแนวโน้มที่จะยังขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจและเป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญของเศรษฐกิจอย่าง
ต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากอัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับต่ า รวมทั้งการด าเนินนโยบายของภาครัฐเพื่อช่วยเหลือ
ผูม้รีายไดน้อ้ยและเกษตรกร และแนวโนม้การปรบัตวัดขีึน้อย่างชา้ ๆ ของฐานรายไดใ้นภาคการสง่ออก และ (2) การใชจ้่ายเพื่อการอปุโภค
ภาครัฐบาล คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.6 เท่ากับประมาณการครั้งก่อน และเร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.4 ในปี 2562 สอดคล้องกับ
กรอบวงเงินรายจ่ายประจ าภายใต้งบประมาณประจ าปี 2563 

2) การลงทนุรวม คาดวา่จะขยายตัวรอ้ยละ 3.6 เร่งขึ้นจากรอ้ยละ 2.2 ในป ี2562 โดยการลงทุนภาครฐั คาดวา่จะขยายตัวรอ้ยละ 4.8 เร่งขึ้น
จากร้อยละ 0.2 ในปี 2562 แต่เป็นการปรับลดจากร้อยละ 6.5 ในการประมาณการครั้งก่อน ตามการปรับลดสมมติฐานอัตราการเบิกจ่าย
รายจ่ายลงทุนภายใต้งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2563 ซึ่งคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 65.0 ของวงเงินงบประมาณ ต่ ากว่าร้อยละ 
70.0 ในสมมติฐานการประมาณครั้งที่ผ่านมาตามกระบวนการงบประมาณที่มีความล่าช้ากว่าที่คาดการณ์ไว้ และการปรับลดสมมติฐาน
อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนของรัฐวิสาหกิจจากร้อยละ 80.0 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาเป็นร้อยละ 75.0 แม้กระนั้นก็ตาม การลงทุน
ภาครัฐทั้งปียังมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นจากปีที่ผ่านมา โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการเพิ่มขึ้นของกรอบงบประมาณรายจ่ายลงทุนประจ าปี
งบประมาณ 2563 ร้อยละ 19.0 รวมทั้งปัจจัยสนับสนุนจากฐานการขยายตัวที่ต่ าผิดปกติในไตรมาสสุดทา้ยของปี 2562 และการเร่งตัวขึ้น
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ของการเบิกจ่ายภายใต้โครงการโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญ ๆ ที่มีก าหนดแล้วเสร็จและเปิดให้บริการในปี 2563 - 2564 ขณะที่การลงทุน
ภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.2 ปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ จากร้อยละ 2.8 ในปี 2562 แต่เป็นการปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 
4.2 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา สอดคล้องกับการปรับลดประมาณการการขยายตัวของภาคการส่งออกซึ่งส่งผลให้ความต้องการ
ลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิตลดลงจากการประมาณการครั้งที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม การขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนในช่วงที่เหลือ
ของปียังมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) ความคืบหน้าของโครงการลงทุนภาครัฐทั้งในด้านการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจพิเศษและโครงการลงทุน
ด้านคมนาคมขนส่งที่มีความชัดเจนมากข้ึน และการย้ายฐานการผลิตของผู้ประกอบการในต่างประเทศ สอดคล้องกับการขยายตัวในเกณฑ์
สูงและต่อเนื่องของการลงทุนก่อสร้างในหมวดโรงงานในครึ่งหลังของปี 2562 (2) การผ่อนคลายหลักเกณฑ์การก ากับดูแลสินเชื่อเพื่อที่อยู่
อาศัยและสินเชื่ออื่นที่เกี่ยวข้องกับที่อยู่อาศัย (LTV) และ (3) การด าเนินมาตรการกระตุ้นการลงทุนเพิ่มเติมของภาครัฐ ทั้งในส่วนของ
มาตรการส่งเสริมการลงทุน มาตรการรองรับการย้ายฐานการผลิตของนกัลงทุนต่างชาติ (Thailand Plus Package) และมาตรการการเงิน
การคลังเพื่อสนับสนุนการลงทุนในประเทศ ตามมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 28 มกราคม 2563 

3) มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ในรปูเงนิดอลลาร ์สรอ. ในป ี2563 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 1.4 เทียบกบัการลดลงรอ้ยละ 3.2 ในป ี2562 แตเ่ป็น
การปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 2.3 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยเป็นผลจาก (1) การปรบัลดประมาณการปริมาณการส่งออก
สนิคา้จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.4 ในการประมาณการครัง้ทีผ่า่นมาเป็นรอ้ยละ 1.5 ตามการปรบัลดสมมตฐิานการขยายตวัของเศรษฐกจิและ
ปริมาณการค้าโลกจากร้อยละ 3.3 และร้อยละ 2.8 เป็นร้อยละ 3.2 และร้อยละ 2.4 ตามล าดับ และ (2) การปรับลดประมาณการปริมาณ 
การสง่ออกบรกิารตามการปรบัลดสมมตฐิานจ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตทิัง้ป ี2563 จาก 41.8 ลา้นคนในการประมาณการคร้ังทีผ่า่นมา เป็น 
37.0 ลา้นคน ซึง่สง่ผลใหร้ายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตลิดลงจากปทีีผ่า่นมาประมาณ 150,000 ลา้นบาท (ภายใตเ้งือ่นไขการระบาดของไวรสั
โควดิ-19 เข้าสู่จดุสูงสุดในเดอืนมนีาคมและสิ้นสุดลงจนท าให้เงือ่นไขการเดนิทางออกนอกประเทศของนักท่องเที่ยวจีนยุติลงในช่วงต้นเดือน
พฤษภาคม) เมือ่รวมกบัการปรบัลดประมาณการส่งออกท าให้ปริมาณการส่งออกสินคา้และบริการขยายตวัร้อยละ 0.9 ลดลงจากร้อยละ 3.5  
ในการประมาณการครัง้กอ่นหนา้ 

(4) มลูคา่การน าเขา้สนิคา้ในรปูเงนิดอลลาร ์สรอ. คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 2.7 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 5.4 ในป ี2562 และเปน็การปรบัลด
จากการขยายตัวร้อยละ 3.5 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ซึ่งเป็นผลจากการปรับลดประมาณการปริมาณการน าเข้าสินค้าที่คาดว่าจะ
ขยายตัวร้อยละ 2.8 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.6 ในการประมาณการครั้งก่อน สอดคล้องกับการปรับลดประมาณการการขยายตัว
ของการส่งออก และการลงทุนรวมทั้งภาคเอกชนและภาครัฐลงจากการประมาณการครั้งก่อน เมื่อรวมกับการปรับลดการน าเข้าบริการ
ตามแนวโน้มการลดลงของนักท่องเที่ยวชาวไทยที่เดินทางออกนอกประเทศ ท าให้ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.1 
ต่ ากว่ารอ้ยละ 3.9 ในการประมาณการครัง้ทีผ่า่นมา 

5) ดุลการค้า คาดว่าจะเกินดุลประมาณ 24.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการเกินดุล 26.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2562 แต่เป็น
การปรับเพิ่มเล็กน้อยจากการเกินดุล 23.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการครั้งก่อน โดยเป็นผลจากการปรับลดการขยายตัว
ของมูลค่าการน าเข้าที่เร็วกว่ามูลค่าการส่งออก เมื่อรวมกับการเกินดุลบริการที่คาดว่าจะปรับตัวลดลงตามรายรับนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 
คาดว่าจะส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 29.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 5.3 ของ GDP เทียบกับการเกินดุล
ร้อยละ 6.8 ในปี 2562 และลดลงจากร้อยละ 5.6 ในการประมาณการครั้งก่อน 

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยทั้งปี 2563 จะอยู่ในช่วงร้อยละ 0.4 - 1.4 ปรับตัวเพิ่มขึ้น
อย่างช้า ๆ จากร้อยละ 0.7 ในปี 2562 และใกล้เคียงกับร้อยละ 0.5 – 1.5 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา  
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เศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปียังมีข้อจ ากัดในการขยายตัว ทั้งในภาคเกษตรที่ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ภัยแล้ง การขยายตัวของ
ภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกที่ยังมีข้อจ ากัดจากการขยายตัวในเกณฑ์ต่ าของเศรษฐกิจโลกซึ่งยังมีความไม่แน่นอนอยู่สูง รวมถึงภาคการ
ท่องเที่ยวและบริการเกี่ยวเนื่องซึ่งได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด -19 ในขณะที่ความล่าช้าของกระบวนการงบประมาณ
ส่งผลให้แรงขับเคลื่อนจากอุปสงค์ภาครัฐอยู่ในเกณฑ์ต่ าและเป็นข้อจ ากัดต่อการใช้นโยบายการคลังในการบริหารจัดการเศรษฐกิจในครึ่งปีแรก 
แม้กระนั้นก็ตาม ในกรณีฐานคาดว่า ข้อจ ากัดที่เกิดจากความล่าช้าของกระบวนการงบประมาณ และสถานการณ์การแพร่ระบาดของ ไวรัส 
โควิด-19 จะสิ้นสุดลงภายในช่วงครึ่งปีแรก และส่งผลให้เศรษฐกิจกลับมาขยายตัวตามปกติในช่วงครึ่งปีหลัง ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าว การบริหาร
เศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปีจึงควรให้ความส าคัญกับการประสานนโยบายและการขับเคลื่อนเศรษฐกิจในทุกด้านเพื่อประคับประคอง
สถานการณ์เศรษฐกิจในช่วงครึ่งปีแรกควบคู่ไปกับการด าเนินมาตรการเพื่อลดผลกระทบจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจที่มีต่อ SMEs และผู้มี
รายได้น้อย โดยเฉพาะในภาคเกษตรและการท่องเที่ยว รวมทั้งการเตรียมความพร้อมในการขับเคลื่อนให้เศรษฐกิจสามารถกลับมาขยายตัวได้
อย่างเต็มศักยภาพภายหลังจากข้อจ ากัดด้านงบประมาณและผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ ไวรัสโควิด-19 สิ้นสุดลง โดยประเด็น 
การบริหารเศรษฐกิจมหภาคที่ควรให้ความส าคัญ ประกอบด้วย 
1) การประสานนโยบายการเงินการคลัง เพื่อประคับประคองเศรษฐกิจในครึ่งปีแรก และสนับสนุนการฟื้นตัวและการขยายตัวในครึ่งปีหลัง 

รวมทั้งผลักดันให้อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มที่จะสามารถกลับสู่เป้าหมายนโยบายการเงินที่ก าหนดไว้อย่างชัดเจน  
2) การขับเคลื่อนและฟื้นฟูภาคการท่องเที่ยว เพื่อให้มีจ านวนนักท่องเที่ยวทั้งปีไม่ต่ ากว่า 37.0 ล้านคน และรายได้จากการท่องเที่ยว  

ไมต่่ ากว่า 1.73 ลา้นลา้นบาท โดยใหค้วามส าคญักบั (1) การผอ่นปรนใหน้กัทอ่งเทีย่วตา่งชาตทิีจ่องหอ้งพกัและบรกิารทอ่งเทีย่วในดา้นตา่ง ๆ 
แต่ไม่สามารถเดินทางเข้ามาท่องเที่ยวในช่วงการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ให้สามารถเลื่อนการเดินทางเข้ามาท่องเที่ยวและใช้บริการ
ภายหลังจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 สิ้นสุดลงโดยไม่เสียค่าธรรมเนียม (2) การจัดแผนการท่องเที่ยวเพื่อส่งเสริมและจูงใจให้
นักท่องเที่ยวไทยที่มีความประสงค์ที่จะเดินทางไปท่องเที่ยวในต่างประเทศแต่ระงับการเดินทางในช่วงการแพร่ระบาดของ ไวรัสโควิด-19 
ให้หันมาท่องเที่ยวในประเทศไทยมากข้ึน (3) การเตรียมการและจัดกิจกรรมท่องเที่ยวเพื่อกระตุ้นการท่องเที่ยวเพิ่มเติมในช่วงครึ่งหลังของ
ปีหลังจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 สิ้นสุดลง (4) การประชาสัมพันธ์จุดแข็งของประเทศไทยในด้านการป้องกัน 
ควบคุม และแก้ไขปัญหาที่เกิดจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 เพื่อสร้างความเชื่อมั่นของนักท่องเที่ยวต่างชาติในการเดินทางเข้ามา
ท่องเที่ยวในประเทศไทยหลังจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 สิ้นสุดลง รวมทั้งสร้างความมั่นใจให้กับประชาชนในการเดินทาง
ท่องเที่ยวในประเทศและการจับจ่ายใช้สอยในสถานที่สาธารณะ (5) การร่วมมือกับภาคเอกชนในการพิจารณาวันหยุดเพิ่มเติมหรือการ
เลื่อนวันหยุด ส าหรับพนักงานในช่วงครึ่งปีแรกโดยไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบที่เกิดจากการ
ปรับตัวลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ โดยเฉพาะในช่วงก่อนเดือนพฤษภาคม และ (6) การด าเนินการตามมาตรการสนับสนุนการ
ท่องเที่ยวตามมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2563 โดยเฉพาะมาตรการสินเชื่อให้เข้าถึงเป้าหมายได้อย่างมีประสิทธิภาพ รวมทั้ง
มาตรการการหักลดภาษีค่าใช้จ่ายส าหรับการอบรมสัมมนาของภาคเอกชน  

3) การขบัเคลือ่นการสง่ออกใหส้ามารถกลบัมาขยายตวัไดไ้มต่่ ากว่ารอ้ยละ 2.0 (ไมร่วมทองค า) โดยใหค้วามส าคญักบั (1) การเรง่รดัเปา้หมาย
การส่งออก การจัดท าแผนขับเคลื่อนการส่งออก และการขับเคลื่อนตามแผนเพื่อให้บรรลุเป้าหมาย (2) การให้ความส าคัญกับ  
การขับเคลือ่นการส่งออกสนิคา้ทีม่โีอกาสจากการเบีย่งเบนทศิทางทางการคา้ซึง่เร่ิมมบีทบาทตอ่การขับเคลือ่นการส่งออกในครึ่งหลังของปีที่
ผ่านมาอย่างชัดเจนมากขึ้น (3) การให้ความส าคัญกับสินค้าส่งออกที่เก่ียวข้องกับสถานการณ์การระบาดของไวรัสโควิด-19 ในประเทศจีน 
โดยเฉพาะในกลุม่วสัด ุอปุกรณ ์และเครือ่งมอืทางการแพทย ์อาหารและผลติภณัฑอ์าหาร รวมทัง้สนิคา้ทีส่ามารถใชท้ดแทนสนิคา้ของประเทศ
จนีในชว่งทีจ่นียงัมปีญัหาอปุสรรคในการสง่ออก (4) การใหค้วามชว่ยเหลอืผูผ้ลติทีอ่ยูใ่นหว่งโซก่ารผลติและการคา้ไทยจนี และ (5) การเรง่รัด
ด าเนินการหาข้อสรุปของการเจรจาภายใต้กรอบความร่วมมือทางการค้าที่ส าคัญ ๆ อาทิ กรอบความตกลงหุ้นส่วนเศรษฐกิจระดับภูมิภาค 
(Regional Comprehensive Economic Partnership: RCEP)  และ ไทย – สหภาพยุโรป รวมทั้งให้ความส าคัญกับการร่วมมือระหว่าง
ไทย – สหราชอาณาจักร  

4) การรักษาแรงขับเคลื่อนการขยายตัวทางเศรษฐกิจจากการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ โดยมีเป้าหมายการเบิกจ่ายที่ส าคัญ ๆ 
ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2563 ร้อยละ 91.2 ของวงเงินงบประมาณ โดยแบ่งเป็น  
การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุนอยู่ที่ร้อยละ 98.0 และร้อยละ 65.0 ตามล าดับ (2) การเบิกจ่ายงบประมาณ
เหลื่อมปีอยู่ที่ร้อยละ 70.0 และ (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจร้อยละ 75.0 ของวงเงินงบประมาณ โดยให้ความส าคัญกับ  
การเร่งรัดการเบิกจ่ายจากงบประมาณรายจ่ายเหลื่อมปีและงบลงทุนรัฐวิสาหกิจในช่วงที่พระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 
2563 ยังไม่มีผลบังคับใช้ การก าหนดเป้าหมายและติดตามผลการเบิกจ่ายของหน่วยงานภาครัฐเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการเบิกจ่ายหลังจาก
พระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 มีผลบังคับใช้ และการเตรียมแนวทางและมาตรการทางการคลังเพิ่มเติมเพื่อรองรับ
สถานการณ์ในกรณีที่การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 มีความยืดเยื้อมากกว่าที่คาดการณ์และส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ
โลกอย่างมีนัยส าคัญ 

6. ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาค 
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5) การสร้างความเชื่อมั่นและสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดยให้ความส าคัญกับ (1) การติดตามและขับเคลื่อน
มาตรการเพื่อสนับสนุนการลงทุนในประเทศที่ผ่านการอนุมัติของคณะรัฐมนตรีแล้ว โดยเฉพาะมาตรการรองรับการย้ายฐาน  
การผลิตของนักลงทุนต่างชาติ (Thailand Plus Package) และมาตรการการเงินการคลังเพื่อสนับสนุนการลงทนุในประเทศป ี2563  
(2) การขบัเคลือ่นการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐ ทั้งในส่วนของโครงการลงทุนที่อยู่ในระหว่างการก่อสร้าง โครงการที่
ผา่นการอนมุตัขิอง ครม. และโครงการทีอ่ยูร่ะหวา่งและรอน าเขา้สูก่ารพจิารณาของคณะรฐัมนตร ี (3) การเรง่รดัการเจรจาขอ้ตกความรว่มมอื
ทางการค้าทีส่ าคัญ ๆ ใหไ้ดข้้อยุตโิดยเร็ว และ (4) การแก้ไขปญัหาทีน่กัลงทนุและผูป้ระกอบการชาวตา่งชาตใิห้ความเห็นว่าเปน็อุปสรรคต่อ
การประกอบธรุกจิในประเทศไทย โดยเฉพาะในประเดน็การขาดแคลนแรงงานทีม่ทีกัษะ การขอใบอนญุาตท างานของชาวตา่งชาตแิละการขอ 
วซีา่ ขัน้ตอนระบบศลุกากร และปญัหาคา่เงนิบาท เปน็ตน้ 

6) การดูแลผูม้ีรายไดน้อ้ย ผูไ้ด้รบัผลกระทบจากภยัแลง้ การลดลงของจ านวนนักทอ่งเทีย่ว และการชะลอตวัทางเศรษฐกจิ โดยการติดตาม
ขับเคลื่อนมาตรการที่มีอยู่ในปัจจุบันให้สามารถเข้าถึงเป้าหมายอย่างมีประสิทธิภาพและมีวงเงินเพียงพอต่อการรองรับสภาพปัญหาที่มี  
ความรนุแรงมากขึน้ ควบคูไ่ปกบัการพจิารณาใหค้วามส าคญัเพิม่เตมิกบั (1) กลุม่เกษตรกรทีท่ างานในภาคบรกิารในชว่งนอกฤดกูารเพาะปลกู
และฤดกูารเกบ็เกีย่ว (2) กลุม่พนกังานในสาขาการทอ่งเทีย่วและบรกิารทีเ่กีย่วเนือ่งซึง่มคีวามเสีย่งจากการถกูเลกิจา้งในชว่งการปรบัตวัลดลง
ของจ านวนนกัทอ่งเทีย่ว โดยใหค้วามส าคญักบัการด าเนนิมาตรการเพือ่ชะลอการถกูเลกิจา้ง (3) กลุม่ผูป้ระกอบการ SMEs ในภาคเกษตรและ 
การทอ่งเทีย่ว (4) การเรง่รดัเบกิจา่ยเงนิชดเชยความเสยีหายทีเ่กดิจากปญัหาภยัแลง้และการเยยีวยาฟืน้ฟ ูและ (5) การบรหิารจดัการน้ าและ
บรหิารจดัการการผลติเพื่อลดผลกระทบตอ่ภาคเกษตร รวมถงึป้องกนัไมใ่ห้สง่ผลกระทบตอ่การผลติในภาคอตุสาหกรรมและบริการในพืน้ที่ที่
เปน็ฐานการผลติภาคอตุสาหกรรมและบรกิารทีส่ าคญั ๆ โดยเฉพาะในพืน้ทีภ่าคตะวนัออก 
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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 25631/   
 ข้อมูลจริง   ประมาณการปี 2563 
 2560 2561 2562   ณ 18 พ.ย. 62 ณ 17 ก.พ. 63 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 15,486.6 16,365.6 16,879.0   17,593.2 17,368.5 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 225,095.2 236,815.0 243,511.4  253,106.7 249,874.1 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 456.3 506.5 543.7   567.5 556.7 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 6,632.2 7,329.2 7,843.9  8,164.4 8,009.0 

อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 4.1 4.2 2.4   2.7 – 3.7 1.5 – 2.5 

การลงทุนรวม (CVM, %)2/ 1.8 3.8 2.2   4.8 3.6 

ภาคเอกชน (CVM, %) 2.9 4.1 2.8   4.2 3.2 

ภาครัฐ (CVM, %) -1.4 2.9 0.2   6.5 4.8 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 3.1 4.6 4.5   3.7 3.5 

การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 0.1 2.6 1.4   2.6 2.6 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 5.2 3.3 -2.6   3.5 0.9 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 233.7 251.1 243.0   251.7 246.4 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ 9.5 7.5 -3.2   2.3 1.4 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 5.6 3.9 -3.5   2.4 1.5 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 6.2 8.3 -4.4   3.9 3.1 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 201.1 228.7 216.4   228.2 222.2 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ 13.2 13.7 -5.4   3.5 2.7 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 7.3 7.7 -5.6   3.6 2.8 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 32.6 22.4 26.6   23.5 24.2 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 44.0 28.5 37.3   31.8 29.5 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 9.6 5.6 6.8   5.6 5.3 

เงินเฟ้อ (%)             

ดัชนีราคาผู้บริโภค 0.7 1.1 0.7   0.5 – 1.5 0.4 – 1.4 

GDP Deflator 2.0 1.5 0.7   0.5 – 1.5 0.4 – 1.4 

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันท่ี 17 กุมภาพันธ์ 2563 

หมายเหตุ: 1/ เป็นข้อมลูที่ค านวณบนฐานบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม่ ซึ่ง สศช. เผยแพร่ทาง www.nesdc.go.th 
2/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น  
3/ ตัวเลขการส่งออกและการน าเขา้เป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 


