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 เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ามของป ี2562 ขยายตวัรอ้ยละ 2.4 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 
2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ (%YoY) และเมือ่ปรบัผลของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกจิไทยในไตรมาสที่
สามของป ี2562 ขยายตวัจากไตรมาสทีส่องของป ี2562 รอ้ยละ 0.1 (%QoQ_SA) รวม 9 เดอืน
แรกของป ี2562 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ้ยละ 2.5 

 ดา้นการใชจ้า่ย มปีจัจยัสนบัสนนุจากการขยายตวัตอ่เนือ่งของการบรโิภคภาคเอกชน และ 
การขยายตวัเรง่ขึน้ของการลงทนุภาคเอกชน การลงทนุภาครฐั และการใชจ้า่ยของรฐับาล ในขณะที่
ปรมิาณการสง่ออกสนิคา้ลดลง ดา้นการผลติ การผลติสาขาเกษตรกรรมกลบัมาขยายตวั การผลติ
สาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหารขยายตวัเรง่ขึน้ การผลติสาขาการขนสง่และสถานทีเ่กบ็สนิคา้
ขยายตวัตอ่เนือ่ง ในขณะทีก่ารผลติสาขาการขายสง่และการขายปลกีฯ สาขากอ่สรา้ง และสาขา
ไฟฟา้ กา๊ซฯ ชะลอตวัลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นสาขาอตุสาหกรรมปรบัตวัลดลงตอ่เนือ่ง 

 แนวโนม้เศรษฐกจิไทยป ี2562 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 2.6 โดยคาดวา่มลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะ
ลดลงรอ้ยละ 2.0 การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 4.3 และรอ้ยละ 2.7 
ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่รอ้ยละ 0.8 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 6.2 ของ GDP 

 แนวโนม้เศรษฐกจิไทยป ี2563 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 2.7 – 3.7 โดยมแีรงสนบัสนนุส าคญั 
ประกอบดว้ย (1) แนวโนม้การขยายตวัในเกณฑท์ีน่า่พอใจของอปุสงคภ์ายในประเทศทัง้ในดา้นการ
ใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน และการลงทนุภาครฐัและเอกชน (2) การปรบัตวัดขีึน้ของการสง่ออกภายใต้
แนวโนม้การปรบัตวัดขีึน้อยา่งชา้ ๆ ของเศรษฐกจิโลก และการปรบัตวัของภาคการสง่ออกตอ่
มาตรการกีดกันทางการค้า (3) การด าเนินมาตรการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของภาครัฐ และ 
(4) การปรบัตวัดขีึน้ของภาคการทอ่งเทีย่ว ทัง้นี ้คาดวา่มลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะขยายตวัรอ้ยละ 2.3 
การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 3.7 และรอ้ยละ 4.8 ตามล าดบั อตัราเงนิ
เฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูใ่นชว่งรอ้ยละ 0.5 – 1.5 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 5.6 ของ GDP 

 ประเดน็การบรหิารนโยบายเศรษฐกจิในชว่งทีเ่หลอืของป ี2562 และป ี2563 ควรใหค้วามส าคญั
กบั (1) การขบัเคลือ่นการสง่ออกใหม้ลูคา่การสง่ออกกลบัมาขยายตวัไดไ้มต่่ ากวา่รอ้ยละ 3.0 โดยให้
ความส าคญักบั (i) การขบัเคลือ่นการสง่ออกสนิคา้ทีม่โีอกาสไดร้บัประโยชนจ์ากมาตรการกดีกนั 
ทางการคา้ (ii) การใหค้วามชว่ยเหลอืผูส้ง่ออกทีไ่ดร้บัผลกระทบผา่นความเชือ่มโยงของหว่งโซก่ารผลติ 
(iii) การปฏบิตัติามกรอบกตกิาการคา้โลก ขอ้ก าหนด และแนวทางปฏบิตัใินประเทศคูค่า้ และ  
(iv) การขยายความรว่มมอืทางเศรษฐกจิและการคา้ โดยเฉพาะกบัประเทศทีม่โีอกาสใชป้ระโยชนจ์าก
การเบีย่งเบนทศิทางทางการคา้ (2) การขบัเคลือ่นภาคการทอ่งเทีย่วใหส้ามารถขยายตวัและสนบัสนนุ
เศรษฐกจิในภาพรวมไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง โดยใหค้วามส าคญักบัการเจาะตลาดกลุม่นกัทอ่งเทีย่วรายไดส้งู 
การกระจายตลาดนกัทอ่งเทีย่วใหม้คีวามสมดลุมากขึน้ การรกัษาความปลอดภยัของนกัทอ่งเทีย่ว  
การจดักจิกรรมสง่เสรมิการทอ่งเทีย่ว การอ านวยความสะดวกและลดปญัหาความแออดัของ
นกัทอ่งเทีย่ว และการรณรงคใ์หน้กัทอ่งเทีย่วชาวไทยทอ่งเทีย่วในประเทศมากขึน้ (3) การรกัษาแรง
ขบัเคลือ่นการขยายตวัทางเศรษฐกจิจากการใชจ้า่ยและการลงทนุภาครฐั โดยใหค้วามส าคญักบั  
(i) การเตรยีมโครงการใหม้คีวามพรอ้มตอ่การเบกิจา่ย เมือ่งบประมาณรายจา่ยประจ าป ี2563 มผีล
บงัคบัใช ้(ii) การเรง่รดัอตัราเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยประจ าปใีนปงีบประมาณ 2563 ใหไ้มต่่ ากวา่
รอ้ยละ 92.3 โดยงบประจ า และงบลงทนุไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 98.0 และรอ้ยละ 70.0 ตามล าดบั  
งบเหลือ่มปไีมต่่ ากวา่รอ้ยละ 73.0 และงบลงทนุรฐัวสิาหกจิไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 80.0 (iii) การเรง่รดั
ด าเนนิโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานและการเบกิจา่ยจากโครงการทีอ่ยูร่ะหวา่งกอ่สรา้ง และ (iv) 
การขบัเคลือ่นโครงการลงทนุทีม่คีวามส าคญัและจ าเปน็ตอ่การยกระดบัศกัยภาพการขยายตวัทาง
เศรษฐกจิ (4) การสรา้งความเชือ่มัน่และสนบัสนนุการขยายตวัของการลงทนุภาคเอกชน โดย (i) การ
ขบัเคลือ่นการสง่ออก (ii) การผลกัดนัโครงการลงทนุทีข่อรบัและไดร้บัอนมุตัสิง่เสรมิการลงทนุใหม้กีาร
ลงทนุจรงิโดยเรว็ (iii) การสนบัสนนุใหผู้ป้ระกอบการและนกัลงทนุทีไ่ดร้บัผลกระทบจากมาตรการกดี
กนัทางการคา้เพิม่การใชก้ าลงัการผลติและยา้ยฐานการผลติมาประเทศไทย (iv) การขบัเคลือ่นโครงการ
ลงทนุของภาครฐั และ (v) การเตรยีมความพรอ้มดา้นก าลงัแรงงานและคณุภาพแรงงาน และ (5) การ
ดแูลเกษตรกร ก าลงัแรงงาน ผูม้รีายไดน้อ้ย วสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่ม และเศรษฐกจิฐานราก  

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2562 - 2563 

(%YoY)   
2561  2562  ประมาณการ 
ทั้งป ี  Q2 Q3  2562 2563 

GDP (CVM) 4.1   2.3 2.4  2.6 2.7-3.7 
การลงทุนรวม1/ 3.8  1.9 2.8  2.7 4.8 
   ภาคเอกชน 3.9  2.1 2.4  2.8 4.2 
   ภาครัฐ 3.3  1.4 3.7  2.3 6.5 
การบริโภคภาคเอกชน 4.6  4.6 4.2  4.3 3.7 
การอุปโภคภาครัฐบาล 1.8  1.1 1.8  2.2 2.6 
มูลค่าการส่งออกสินค้า2/ 7.5  -4.2 0.0  -2.0 2.3 
   ปริมาณ2/ 3.9  -4.4 -0.4  -2.3 2.4 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า2/ 13.7  -3.4 -6.8  -3.6 3.5 
   ปริมาณ2/ 7.7  -3.3 -6.6  -3.6 3.6 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 5.6  3.8 6.8  6.2 5.6 
ต่อ GDP (%)        
เงินเฟ้อ 1.1  1.1 0.6  0.8 0.5-1.5 
หมายเหตุ: 1/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น 

2/ ฐานข้อมูลดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2562 และแนวโน้มปี 2562 - 2563  

เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ามของป ี2562 ขยายตวัรอ้ยละ 2.4 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ดา้นการใชจ้า่ย มปีจัจยัสนบัสนนุ
จากการขยายตวัตอ่เนือ่งของการบรโิภคภาคเอกชน และการขยายตวัเรง่ขึน้ของการลงทนุภาคเอกชน การลงทนุภาครฐั และการใชจ้า่ยของรฐับาล ในขณะที่
ปรมิาณการสง่ออกสนิคา้ลดลง ดา้นการผลติ การผลติสาขาเกษตรกรรมกลบัมาขยายตวั การผลติสาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหารขยายตวัเรง่ขึน้  
การผลติสาขาการขนสง่และสถานทีเ่กบ็สนิคา้ขยายตวัตอ่เนือ่ง ในขณะทีก่ารผลติสาขาการขายสง่ การขายปลกี และการซอ่มฯ สาขากอ่สรา้ง และสาขาไฟฟา้ 
กา๊ซฯ ชะลอตวัลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นสาขาอตุสาหกรรมปรบัตวัลดลงตอ่เนือ่ง เมือ่ปรบัผลของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ามของป ี
2562 ขยายตวัจากไตรมาสทีส่องของป ี2562 รอ้ยละ 0.1 (QoQ_SA) รวม 9 เดอืนแรกของป ี2562 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ้ยละ 2.5 

1) การบรโิภคภาคเอกชน ขยายตวัในเกณฑด์รีอ้ยละ 4.2 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 4.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากอตัรา
ดอกเบีย้ อตัราเงนิเฟอ้ และอตัราการวา่งงานทีย่งัอยูใ่นระดบัต่ า และการด าเนนิมาตรการดแูลผูม้รีายไดน้อ้ยของภาครฐั การขยายตวัของการใชจ้า่ย 
ภาคครวัเรอืนในไตรมาสนี ้สอดคลอ้งกบัการขยายตวัตอ่เนือ่งของเครือ่งชีด้า้นการใชจ้า่ยส าคญั ๆ โดยเฉพาะดชันปีรมิาณการใชไ้ฟฟา้ภาคครวัเรอืน  
ดชันปีรมิาณการจ าหนา่ยน้ ามนัเบนซนิ แกส๊โซฮอล ์และน้ ามนัดเีซล และดชันปีรมิาณการน าเขา้สนิคา้หมวดสิง่ทอเครือ่งนุง่หม่ ซึง่ขยายตวัรอ้ยละ 8.3 
รอ้ยละ 4.7 และรอ้ยละ 5.0 ตามล าดบั ในขณะทีย่อดขายรถยนตน์ัง่สว่นบคุคลปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 6.5 ความเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะ
เศรษฐกจิโดยรวมอยูท่ีร่ะดบั 60.8 เทยีบกบัระดบั 64.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การใชจ้า่ยเพือ่การอปุโภคของรฐับาลขยายตวัรอ้ยละ 1.8 เรง่ขึน้จากการ
ขยายตวัรอ้ยละ 1.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ อตัราการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยรวมในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 21.0 (สงูกวา่อตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 20.5  
ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น) 
รวม 9 เดอืนแรกของป ี2562 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 4.5 และการใชจ้า่ยของรฐับาลขยายตวัรอ้ยละ 2.1 

2) การลงทนุรวม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.8 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 1.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 2.4 เรง่ขึน้จาก 
การขยายตวัรอ้ยละ 2.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เปน็ผลจากการลงทนุในเครือ่งมอืเครือ่งจกัรทีข่ยายตวัรอ้ยละ 3.1 ในขณะทีก่ารลงทนุในสิง่กอ่สรา้งทรงตวั 
สว่นการลงทนุภาครฐัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.7 เรง่ขึน้จากการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการลงทนุของรฐับาลขยายตวัรอ้ยละ 5.6 และ 
การลงทนุของรฐัวสิาหกจิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.8 ส าหรบัอตัราการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยลงทนุในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 21.6 เทยีบกบัอตัราการ
เบกิจา่ยรอ้ยละ 16.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และรอ้ยละ 19.9 ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น 
รวม 9 เดอืนแรกของป ี2562 การลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 2.6 โดยการลงทนุภาครฐัขยายตวัรอ้ยละ 1.7 และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 3.0 

3) การสง่ออกสนิคา้ มมีลูคา่ 63,295 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ทรงตวั เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 4.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 
0.4 ในขณะทีร่าคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.4 กลุม่สนิคา้สง่ออกทีม่ลูคา่ขยายตวั เชน่ น้ าตาล (รอ้ยละ 5.1) ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์(รอ้ยละ 0.3) 
รถกระบะและรถบรรทุก (ร้อยละ 0.5) รถจักรยานยนต์ (ร้อยละ 19.5) เครื่องปรับอากาศ (ร้อยละ 4.0) และผลไม้ (ร้อยละ 41.4) เป็นต้น 
กลุ่มสินค้าส่งออกที่มูลค่าลดลง เช่น ข้าว (ลดลงร้อยละ 35.1) มันส าปะหลัง (ลดลงร้อยละ 27.3) ยางพารา (ลดลงร้อยละ 3.9) 
แผงวงจรรวมและชิน้สว่น (ลดลงรอ้ยละ 8.4) เครือ่งจกัรและอปุกรณ ์(ลดลงรอ้ยละ 7.2) ผลติภณัฑย์าง (ลดลงรอ้ยละ 14.2) รถยนตน์ัง่ (ลดลงรอ้ยละ 
4.4) ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์(ลดลงรอ้ยละ 10.6) ผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (ลดลงรอ้ยละ 29.3) และเคมภีณัฑ ์(ลดลงรอ้ยละ 18.8) เปน็ตน้ 
การสง่ออกสนิคา้ไปยงัตลาดสหรฐัฯ จนี ญีปุ่น่ ออสเตรเลยี และตะวนัออกกลาง (15) ขยายตวั ขณะทีก่ารสง่ออกไปยงัอาเซยีน (9) และสหภาพยโุรป (15) 
ปรับตัวลดลง เมื่อหักการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 4.8 เมื่อคิดในรูปของเงินบาท มูลค่าการส่งออก 
สนิคา้ลดลงรอ้ยละ 6.9  
รวม 9 เดอืนแรกของป ี2562 การสง่ออกสนิคา้มมีลูคา่ 183,700 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ลดลงรอ้ยละ 2.7 โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 3.0 
ในขณะทีร่าคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.3 เมือ่คดิในรปูของเงนิบาท การสง่ออกมมีลูคา่ 5,748 พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 5.3  

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2562  

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สามของปี 2562
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4) สาขาเกษตรกรรม การปา่ไม ้และการประมง ขยายตวัรอ้ยละ 1.5 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 1.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการ
เพิม่ขึน้ของดชันผีลผลติสนิคา้เกษตรรอ้ยละ 1.1 โดยผลผลติเกษตรส าคญัทีเ่พิม่ขึน้ ไดแ้ก ่ยางพารา (รอ้ยละ 5.9) มนัส าปะหลงั (รอ้ยละ 6.9) และ
ปาลม์น้ ามนั (รอ้ยละ 10.8) เปน็ตน้ สว่นผลผลติพชืเกษตรส าคญัทีล่ดลง เชน่ ขา้วเปลอืก (ลดลงรอ้ยละ 6.3) และขา้วโพดเลีย้งสตัว ์(ลดลงรอ้ยละ 
5.2) เป็นต้น ด้านหมวดประมงขยายตัวร้อยละ 5.1 ในขณะที่หมวดปศุสัตว์ลดลงร้อยละ 1.0 ส่วนดัชนีราคาสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4  
เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.1 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นการเพิ่มขึ้นเป็นไตรมาสที่สองติดต่อกัน โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของราคา
ขา้วเปลอืก (ร้อยละ 9.9) ราคาสุกร (ร้อยละ 15.9) และราคากลุม่ไมผ้ล (ร้อยละ 5.7) เปน็ตน้ อย่างไรก็ตาม ดัชนีราคาสนิค้าเกษตรส าคัญบาง
รายการปรับตัวลดลง เช่น ราคามันส าปะหลัง (ลดลงร้อยละ 31.1) และราคาปาลม์น้ ามนั (ลดลงรอ้ยละ 22.2) เป็นต้น การเพิม่ขึน้ของทัง้ดชันี
ผลผลติสนิคา้เกษตรและดชันรีาคาสนิคา้เกษตร สง่ผลใหด้ชันรีายไดเ้กษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.5 
รวม 9 เดอืนแรกของป ี2562 การผลติสาขาเกษตรกรรม การปา่ไม ้และการประมงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.6 โดยดชันผีลผลติสนิคา้เกษตรลดลงรอ้ยละ 
0.1 สว่นดชันรีาคาสนิคา้เกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.3 และดชันรีายไดเ้กษตรกรโดยรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 

5) สาขาการผลิตอุตสาหกรรม ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 1.5 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 0.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการลดลงของการสง่ออก
ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกและมาตรการกดีกนัทางการคา้ โดยดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่นการสง่ออกในชว่ง 
รอ้ยละ 30 – 60 และดชันผีลผลติอตุสาหกรรมการผลติเพือ่การสง่ออก  สดัสว่นสง่ออกมากกว่ารอ้ยละ 60) ลดลงรอ้ยละ 5.9 และดชันผีลผลติ
อตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพือ่บรโิภคภายในประเทศ  สดัสว่นสง่ออกนอ้ยกว่ารอ้ยละ 30) ลดลงรอ้ยละ 2.3 อตัราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่อยูท่ี่
รอ้ยละ 65.0 ลดลงจากรอ้ยละ 65.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และรอ้ยละ 68.7 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมส าคญั ๆ ทีล่ดลง 
เชน่ การผลติยานยนต ์(ลดลงรอ้ยละ 6.3) การผลติผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (ลดลงรอ้ยละ 7.4) และการผลติผลติภณัฑย์างอืน่ ๆ (ลดลงรอ้ยละ 18.2) เปน็ตน้ 
ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคญั ๆ ที่เพิ่มขึ้น เช่น การต้ม การกลัน่ และการผสมสรุา (ร้อยละ 36.1) การผลิตพลาสติกและยาง (ร้อยละ 3.8)  
และการผลติสตัวน์้ าและผลติภณัฑส์ตัวน์้ าสดแชเ่ยน็หรอืแชแ่ขง็ (รอ้ยละ 10.3) เปน็ตน้ 
รวม 9 เดอืนแรกของป ี2562 การผลติสาขาการผลติอตุสาหกรรมลดลงรอ้ยละ 0.3 โดยดชันผีลผลติอตุสาหกรรมลดลงรอ้ยละ 2.6 อัตราการใช้ก าลัง
การผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 67.3 

6) สาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร ขยายตวัรอ้ยละ 6.6 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการขยายตวัในเกณฑส์งู
ของจ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ โดยในไตรมาสนีม้จี านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 9.7 ลา้นคน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.2 ปรบัตวัดขีึน้จากการ
ขยายตวัรอ้ยละ 1.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เมือ่รวมกบัการลดลงของนกัทอ่งเทีย่วชาวไทย สง่ผลใหใ้นไตรมาสนีม้รีายรบัรวมจากการทอ่งเทีย่ว 738.5 
พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.5 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 2.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ประกอบดว้ย (1) รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 
476.7 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.8 โดยรายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วจากประเทศส าคญัทีย่งัขยายตวัสงู ประกอบดว้ย จนี อนิเดยี ญีปุ่น่ เกาหลใีต ้
และไตห้วนั เปน็ตน้ และ (2) รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วชาวไทย 261.8 พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 3.0 อตัราการเขา้พกัเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 64.1 
ลดลงจากรอ้ยละ 69.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และลดลงจากรอ้ยละ 65.4 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น  
รวม 9 เดอืนแรกของป ี2562 การผลติสาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.0 โดยจ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
3.5 รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศอยูท่ี ่1,429.3 พนัลา้นบาท และอตัราการเขา้พกัเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 71.2 

7) สาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้า ขยายตวัรอ้ยละ 2.5 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการขยายตวัเรง่ขึน้ของ
บรกิารขนสง่ผูโ้ดยสาร เปน็ส าคญั โดยบรกิารขนสง่ทางบกและทอ่ล าเลยีงขยายตวัรอ้ยละ 4.2 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
และบริการขนส่งทางอากาศขยายตัวร้อยละ 2.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่บรกิารขนส่งทางน้ าลดลง
ร้อยละ 3.0 ส่วนบริการสนับสนุนการขนส่งและบริการไปรษณีย์ขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 3.9 และร้อยละ 1.6 ตามล าดับ 
รวม 9 เดือนแรกของปี 2562 การผลิตสาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.8 โดยบริการขนส่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7  
บริการสนับสนุนการขนส่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.6 และบริการไปรษณีย์เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2562 - 2563 

สศช. คาดว่าเศรษฐกจิไทยในป ี2562 จะขยายตวัรอ้ยละ 2.6 โดยคาดวา่มลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะลดลงรอ้ยละ 2.0 การบรโิภคภาคเอกชน และการ
ลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 4.3 และรอ้ยละ 2.7 ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 0.8 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 6.2 ของ GDP 
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2563 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.7 – 3.7 โดยมีแรงสนับสนุนส าคัญ ประกอบดว้ย (1) แนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ ์
ทีน่า่พอใจของอปุสงคภ์ายในประเทศทัง้ในดา้นการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน การลงทนุภาคเอกชนและการลงทนุภาครฐั (2) การปรบัตวัดขีึน้ของการสง่ออก
ภายใตแ้นวโนม้การปรบัตวัดขีึน้ ของเศรษฐกจิโลก และการปรบัตวัของภาคการสง่ออกตอ่มาตรการกดีกนัทางการคา้ (3) การด าเนนิมาตรการขบัเคลือ่น
เศรษฐกจิของภาครฐั และ (4) การปรบัตวัดขีึน้ของภาคการทอ่งเทีย่ว ทัง้นี ้คาดวา่มลูคา่การสง่ออกสนิคา้จะขยายตวัรอ้ยละ 2.3 การบรโิภคภาคเอกชน 
และการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 3.7 และรอ้ยละ 4.8 ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูใ่นชว่งรอ้ยละ 0.5 – 1.5 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 
5.6 ของ GDP  
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การบรโิภคภาคเอกชน: ขยายตวัในเกณฑด์ตีอ่เนือ่ง โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากอัตราดอกเบีย้ อตัราเงนิเฟ้อ 
และอัตราการว่างงานที่ยังอยู่ในระดบัต่ า และมาตรการดูแลผู้มรีายได้น้อยของรัฐบาล ในไตรมาสทีส่ามของป ี
2562 การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 4.2 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 4.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบั
การขยายตัวต่อเนื่องของเครื่องชี้ด้านการใช้จ่ายส าคัญ ๆ โดยเฉพาะดัชนีปริมาณการใช้ไฟฟ้าภาคครัวเรือน 
ดัชนีปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันเบนซิน แก๊สโซฮอล์ และน้ ามันดีเซล และดัชนีปริมาณการน าเขา้สนิคา้หมวดสิง่
ทอเครือ่งนุง่หม่ ซึง่ขยายตวัรอ้ยละ 8.3 รอ้ยละ 4.7 และรอ้ยละ 5.0 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 15.6 รอ้ยละ 5.2 และ
รอ้ยละ 4.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามล าดบั ในขณะทีย่อดขายรถยนตน์ัง่สว่นบคุคลและยอดขายรถยนตเ์ชงิพาณชิย์
ปรับตัวลดลงร้อยละ 6.5 และร้อยละ 9.1 เทียบกับการขยายตัวรอ้ยละ 1.7 และรอ้ยละ 5.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
ตามล าดบั การขยายตวัของการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืนในไตรมาสนีม้ปีจัจยัสนบัสนนุจากอตัราดอกเบีย้ อตัราเงนิเฟอ้ 
อตัราการวา่งงานทีย่งัอยูใ่นระดบัต่ า และการด าเนนิมาตรการดแูลผูม้รีายไดน้อ้ยเพิม่เตมิของภาครฐั ส าหรับความ
เชื่อมั่นของผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยู่ที่ระดับ 60.8 เทียบกับระดับ 64.8 ในไตรมาสก่อนหน้า 

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวเร่งขึ้นอย่างช้า ๆ ตามการขยายตัวเร่งขึ้นของการลงทุนในหมวดเครื่องมือ
เครื่องจักร ในขณะที่การลงทุนในหมวดก่อสร้างทรงตัว ในไตรมาสที่สามของปี 2562 การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตวัรอ้ยละ 2.4 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 2.1 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการลงทุนในหมวดเครื่องมือ
เครือ่งจักรขยายตัวร้อยละ 3.1 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนการลงทุนในหมวด
ก่อสร้างทรงตัวที่ร้อยละ 0.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตัว
ลดลงของดชันกีารจ าหนา่ยวสัดกุอ่สรา้งในประเทศและพืน้ทีไ่ดร้บัอนญุาตกอ่สรา้งในเขตเทศบาลร้อยละ 3.8 และ
ร้อยละ 6.8 ตามล าดับ ส าหรับมูลค่าการขอรับการส่งเสริมการลงทุนในไตรมาสนี้มีมูลค่า 81.5 พันล้านบาท 
ลดลงรอ้ยละ 11.4 ในขณะที่มูลค่าการขอรับการส่งเสริมการลงทุนในพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก 
(Eastern Economic Corridor: EEC) มีมูลค่า 49.9 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 75.1 ดัชนีความเชื่อมั่นทาง
ธรุกจิอยูท่ีร่ะดบั 48.5 เทยีบกบัระดบั 49.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สามของปี 2562 และแนวโน้มปี 2562 – 2563 

ด้านการใช้จ่าย 

การบรโิภคภาคเอกชน
ขยายตวัในเกณฑด์รีอ้ยละ 
4.2 แมว้า่จะชะลอตวัลง
จากไตรมาสกอ่นหนา้ 

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวร้อยละ 2.4  
เร่งขึ้นตามการขยายตัวเร่ง
ขึ้นของการลงทุนในหมวด
เครื่องมือเครื่องจักร  

ในไตรมาสทีส่ามของปี 
2562 การบริโภค
ภาคเอกชนขยายตัว
ต่อเนื่อง การลงทุน
ภาคเอกชนและการลงทุน
ภาครัฐขยายตัวเร่งขึ้น 
ในขณะที่มูลค่าการ
ส่งออกสินค้าทรงตวั 

ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย
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ที่มา: สศช.  ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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การสง่ออก: มลูคา่การสง่ออกในรปูเงนิดอลลาร ์สรอ. ทรงตวัตามภาวะการชะลอตวัของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้ 
และผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า รวมทั้งการปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก  
การสง่ออกสนิคา้ในไตรมาสทีส่ามของป ี2562 มมีลูคา่ 63,295 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ทรงตวัทีร่้อยละ 0.0 เทียบกับ 
การลดลงรอ้ยละ 4.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 0.4 เทยีบกับการลดลงรอ้ยละ 4.4 
ในไตรมาสกอ่นหนา้ เนือ่งจากอปุสงคใ์นตลาดโลกชะลอลงตามภาวะเศรษฐกจิของประเทศคูค่า้ ผลของมาตรการกดี
กันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน และภาวะการค้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดโลกที่ยังคงชะลอลงต่อเนื่อง  
โดยปริมาณการสง่ออกสินค้าเกษตร สินคา้ประมง และสินค้าอุตสาหกรรมปรับตัวลดลงร้อยละ 14.1 ร้อยละ 5.9 
และร้อยละ 4.7 ตามล าดับ ส่วนราคาสินค้าส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 ใกล้เคียงกับการขยายตัวร้อยละ 0.2 ใน 
ไตรมาสกอ่นหนา้ โดยราคาสนิคา้เกษตร และสนิคา้ประมงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.1 และรอ้ยละ 3.2 ตามล าดบั ในขณะที่
ราคาสินค้าอุตสาหกรรมปรับตัวลดลงร้อยละ 0.2 ซึ่งสอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของราคาส่งออกสินค้าที่
เกีย่วเนือ่งกบัน้ ามนั เชน่ ราคาน้ ามนัส าเรจ็รปู (สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 2.8) ลดลงรอ้ยละ 7.8 เทยีบกบัการลดลง
รอ้ยละ 2.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และราคาเมด็พลาสตกิ (สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 3.6) ลดลงรอ้ยละ 6.6 เทยีบกบั
การลดลงรอ้ยละ 3.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เมือ่หกัการส่งออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูค่าการสง่ออกลดลง
รอ้ยละ 4.8 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 5.8 ในไตรมาสก่อนหน้า เมื่อคิดในรูปของเงินบาท การส่งออกสินค้ามี
มูลค่า 1,944 พันล้านบาท ลดลงร้อยละ 6.9 ตอ่เนือ่งจากการลดลงร้อยละ 5.3 ในไตรมาสก่อนหน้า 

มูลค่าการส่งออกสนิค้าเกษตรลดลงรอ้ยละ 8.9 เทียบกับการลดลงรอ้ยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปรมิาณ
การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 14.1 ตามการลดลงของปรมิาณการสง่ออกสนิคา้เกษตรส าคญั ไดแ้ก ่ข้าว ยางพารา และ
มนัส าปะหลงั ในขณะทีร่าคาส่งออกขยายตัวร้อยละ 6.1 โดยราคาส่งออกสินค้าเกษตรส าคัญ เช่น ข้าว ยางพารา 
มนัส าปะหลงั และน้ าตาล เพิม่ขึน้ การสง่ออกสนิคา้เกษตรส าคญั ๆ  ประกอบดว้ย ขา้ว มลูคา่การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 
35.1 ตามการลดลงของมลูคา่การสง่ออกไปยงัประเทศเบนนิ จนี และองัโกลา เป็นส าคัญ ประกอบกับสต็อกข้าวของ
จีนอยู่ในระดับสูงและมีการส่งออกเพื่อระบายสต็อก รวมทั้งผลกระทบจากค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น ส่งผลให้ข้าว
ไทยมีราคาสูงกว่าคู่แข่ง โดยปริมาณการส่งออกข้าวลดลงร้อยละ 44.5 ขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.2 
มันส าปะหลัง มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 27.3 โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 24.0 เนื่องจากปรมิาณ
ผลผลิตมไีมเ่พยีงพอตอ่ความต้องการส่งออก จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคไวรัสใบด่างมันส าปะหลัง 
ขณะทีร่าคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.2 สอดคลอ้งกบัความตอ้งการจากประเทศคูค่า้ทีเ่พิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง ยางพารา 
มลูค่าการสง่ออกลดลงร้อยละ 3.9 ตามการลดลงของการส่งออกไปยังประเทศคู่คา้หลัก โดยเฉพาะจีน เกาหลีใต ้
และมาเลเซีย โดยปรมิาณการสง่ออกลดลงร้อยละ 12.3 เนื่องจากอุปสงค์จากประเทศคู่ค้าหลกัปรบัตวัลดลงตาม
ภาวะเศรษฐกิจโลกทีช่ะลอตัว ประกอบกับสต็อกยางในประเทศคู่ค้ายงัอยู่ในระดับสูง ขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้น
รอ้ยละ 9.1 น้ าตาล มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.1 ตามการเพิม่ขึน้ของการสง่ออกไปยงัจนี มาเลเซยี และลาว 
โดยปรมิาณการสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.4 เนือ่งจากการปรบัตวัลดลงของปรมิาณผลผลติและสตอ็กน้ าตาลในตลาดโลก 
และราคาสง่ออกเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.4 มลูคา่การสง่ออกสนิค้าอตุสาหกรรมลดลงรอ้ยละ 4.9 ตอ่เนือ่งจากการลดลง
ร้อยละ 5.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า ผลกระทบจากมาตรการกีดกัน 
ทางการค้า การชะลอตัวต่อเนื่องของภาวะการค้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และการปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดิบ  

มูลค่าการส่งออกสินคา้ 
ในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. 
ทรงตัวที่ร้อยละ 0.0  
ตามภาวะการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า และ
ผลกระทบจากมาตรการกีด
กันทางการค้า รวมทั้งราคา
น้้ามนัดิบในตลาดโลกที่
ปรับตัวลดลง และข้อจ้ากัด
ด้านอุปทานส่วนเกิน 
ในตลาดโลกของสินคา้
เกษตรบางรายการ 
 
เมื่อหักทองค้าออกแล้ว 
มูลค่าการส่งออกลดลง 
ร้อยละ 4.8 
 
ปริมาณการสง่ออกลดลง
ร้อยละ 0.4 ต่อเนื่องจาก
การลดลงร้อยละ 4.4 ใน
ไตรมาสก่อนหนา้ ขณะที่
ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 
0.4 เทียบกับการขยายตัว
ร้อยละ 0.2 ในไตรมาส
ก่อนหน้า 
 
มูลค่าการส่งออกในรูปเงิน
บาทลดลงร้อยละ 6.9 
ต่อเนื่องจากการลดลง 
ร้อยละ 5.3 ในไตรมาส
ก่อนหน้า สอดคล้องกับ 
เงินบาทที่แข็งค่าขึ้น 
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ซึง่สง่ผลให้ปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 4.7 เทียบกับการลดลงร้อยละ 5.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และราคา
สง่ออกลดลงรอ้ยละ 0.2 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 0.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ มลูคา่การสง่ออกสนิคา้อตุสาหกรรม
ส าคัญ ๆ เช่น ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ปิโตรเคมี และเคมีภัณฑ์ ลดลงร้อยละ 29.3 ร้อยละ 9.2 และร้อยละ 18.8 
ตามล าดับ ส าหรับสินค้าอื่น ๆ ที่ปรับตัวลดลง ประกอบด้วย แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน (ลดลงร้อยละ 8.4) 
เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ (ลดลงร้อยละ 7.2) ผลิตภัณฑ์ยาง (ลดลงร้อยละ 14.2) รถยนต์นั่ง (ลดลงร้อยละ 4.4) 
และชิ้นส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ (ลดลงร้อยละ 10.6) เป็นต้น อย่างไรก็ตาม มูลค่าการส่งออกชิ้นส่วนและ
อุปกรณ์ยานยนต์ รถกระบะและรถบรรทุก และรถจักรยานยนต์ ขยายตัวร้อยละ 0.3 ร้อยละ 0.5 และร้อยละ 
19.5 ตามล าดับ มูลค่าการส่งออกสินค้าประมงลดลงร้อยละ 2.9 โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 5.9 
ขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2 สินค้าที่มีมูลค่าการส่งออกลดลง ได้แก่ ปลา (ลดลงร้อยละ 9.1) และ
ปลาหมึก (ลดลงร้อยละ 6.4) สินค้าส่งออกอื่น ๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 317.3 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่าการ
ส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปร้อยละ 348.2 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
เกษตรปรับตัวลดลง
เนื่องจากสินคา้คงคลังใน
ประเทศผู้นา้เข้าอยู่ใน
ระดับสูงและการชะลอตัว
ทางเศรษฐกิจของประเทศ
คู่ค้า รวมทั้งการสูญเสีย
ความสามารถในการ
แข่งขันด้านราคา 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมปรับตัวลดลง
ตามการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า 
ผลกระทบจากมาตรการ
กีดกันทางการค้าผ่าน 
ห่วงโซ่การผลิต และ 
วฏัจกัรสนิคา้อเิลก็ทรอนกิส์ 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
ประมงปรบัตัวลดลง
สอดคล้องกับภาวะ 
การผลิตในประเทศ  

สนิคา้สง่ออกส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2561 2562 สัดส่วน Q3/62 
 %) ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

สินค้าเกษตร 0.4 -1.4 8.4 1.7 -6.3 -2.1 -4.9 -8.9 6.5 
ข้าว 9.4 21.9 16.8 8.8 -4.4 -10.6 -23.9 -35.1 1.4 
ยาง -23.6 -34.9 -13.6 -17.0 -25.5 -8.9 -11.8 -3.9 1.6 
มันส าปะหลัง 7.0 28.2 4.9 2.9 -7.5 -14.3 -8.5 -27.3 0.5 

สินค้าอุตสาหกรรม 8.6 15.1 11.4 6.7 2.1 -1.9 -5.4 -4.9 85.6 
น้ าตาล 11.1 -1.9 9.5 15.1 27.9 -21.0 -21.0 5.1 1.3 
กุ้ง-ปูกระป๋องและแปรรูป -14.2 -6.0 -14.1 -20.1 -14.1 -3.9 -11.6 -10.2 0.3 
ผลิตภัณฑ์ยาง 4.1 -2.8 19.4 2.6 -1.3 4.7 -23.1 -14.2 1.9 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม 6.5 8.8 8.5 6.5 2.4 -0.7 -4.2 -2.2 2.8 
อิเลก็ทรอนิกส ์ 5.0 13.6 11.2 3.6 -6.3 -11.3 -9.5 -6.0 14.1 
 - ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ 5.9 16.1 16.8 7.4 -12.7 -18.9 -12.1 -10.6 5.4 
 - แผงวงจรรวมและชิน้สว่น 0.8 7.3 6.4 -3.9 -5.5 -10.7 -14.4 -8.4 3.1 
 - วงจรพมิพ ์ 3.4 1.0 2.5 8.2 1.2 -8.4 -13.0 -15.4 0.5 
 - อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม  6.3 37.9 2.5 -0.1 -4.7 -7.7 -3.5 -2.2 2.1 
เครื่องใช้ไฟฟ้า 1.6 9.6 3.6 -3.5 -3.8 -4.6 2.2 2.8 5.1 
ผลิตภัณฑ์โลหะ 13.2 18.9 20.4 7.5 7.2 -5.1 -8.3 -4.5 4.4 
ยานยนต์ 7.9 15.9 14.6 6.1 -3.1 -3.8 -3.5 -0.5 15.2 
 - รถยนตน์ัง่ 2.6 18.7 12.4 1.6 -17.3 -8.4 -12.9 -4.4 4.4 
 - รถกระบะและรถบรรทกุ 8.3 2.1 24.8 11.7 -1.2 6.8 -4.3 0.5 3.1 
 - ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์ 10.3 15.5 13.4 7.7 5.6 -0.8 1.0 0.3 6.9 
เครื่องจักรและอุปกรณ ์ 6.7 13.0 7.8 3.7 3.0 -2.9 -6.2 -7.2 8.3 
เคมีภัณฑ์ 23.3 28.4 28.6 12.2 25.5 -7.1 -17.9 -18.8 2.8 
ปิโตรเคม ี 16.0 17.9 22.7 15.9 8.0 -6.1 -10.2 -9.2 5.2 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 30.0 41.1 30.9 32.4 19.9 -9.2 -14.2 -29.3 2.9 
สินค้าประมง -6.5 9.2 -9.7 -15.4 -6.3 -14.9 -9.2 -2.9 0.8 
กุง้, ปู, กัง้ และลอ็บสเตอร ์ -8.7 13.5 -12.9 -20.3 -6.4 -14.2 -7.4 1.1 0.4 
ปลา -3.6 7.3 -5.8 -7.8 -7.9 -17.3 -14.6 -9.1 0.2 
ปลาหมกึ -3.3 4.6 -9.6 -5.5 -1.7 -17.1 -11.6 -6.4 0.1 
สินค้าส่งออกอ่ืนๆ -21.2 -32.7 36.0 -63.4 80.1 6.7 66.2 317.3 6.2 
ทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูป -22.8 -33.8 37.3 -65.9 90.1 7.6 68.2 348.2 6.0 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร 6.9 12.2 11.2 3.0 2.0 -2.1 -3.8 -0.5 100.0 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติดุลการช าระเงิน 7.5 11.5 13.4 3.1 2.7 -4.0 -4.2 0.0 99.5 
มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า 8.2 12.9 12.9 6.0 1.8 -4.2 -5.8 -4.8 93.5 
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

ตลาดสง่ออก: การสง่ออกสนิคา้ไปยงัสหรฐัฯ จนี ญีปุ่น่ ออสเตรเลยี และตะวันออกกลาง  15) ขยายตวั ขณะที่
การส่งออกไปยังอาเซียน  9) และสหภาพยุโรป  15) ปรับตัวลดลง การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ ขยายตัว
ตอ่เนือ่งร้อยละ 7.7 ส่วนหนึง่มีปัจจัยสนับสนุนจากการเบี่ยงเบนของทิศทางทางการค้าที่เกิดจากมาตรการกีดกัน
ทางการค้าของสหรฐัฯ ที่มตีอ่จนี การสง่ออกไปยังตลาดจีนกลบัมาขยายตวัเปน็ครั้งแรกในรอบ 5 ไตรมาส รอ้ยละ 
2.8 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 9.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของการสง่ออกผลไมส้ด แชเ่ยน็ แชแ่ขง็และ
แห้ง และรถยนต์ อุปกรณแ์ละส่วนประกอบ เป็นส าคัญ เช่นเดียวกับการสง่ออกไปยังตลาดญี่ปุ่นขยายตัวร้อยละ 
2.9 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม การสง่ออกไปยงัตลาดอาเซยีน (9) 
ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 13.9 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 5.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการลดลงของการสง่ออกไปยงั

การส่งออกสินค้าไปยัง
สหรัฐฯ จีน ญี่ปุน่ 
ออสเตรเลีย และ
ตะวันออกกลาง (15) 
ขยายตัว ขณะที่การ
ส่งออกไปยังอาเซียน (9) 
และสหภาพยโุรป (15) 
ปรับตัวลดลง 

การส่งออกสินค้าไปสหรัฐฯ 
และจีนขยายตัวจากผล
ของการเปลี่ยนแปลง
ทิศทางการค้าที่มีการ
ส่งออกสินค้าทดแทนสนิค้า
จีนและสหรัฐฯ ในทั้งสอง
ตลาด 
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ตลาดอาเซียน (5) ที่ลดลงร้อยละ 12.1 และกลุ่มประเทศ CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) ลดลง 
ร้อยละ 16.2 ส่วนการส่งออกไปยังสหภาพยุโรป (15) ลดลงร้อยละ 5.6 ตามการลดลงของการส่งออกเครื่อง
คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์ และส่วนประกอบ และอุปกรณ์กึ่งตัวน า ทรานซิสเตอร์และไดโอดเป็นส าคัญ ขณะที่การ
สง่ออกเคร่ืองปรบัอากาศยังคงขยายตวัตอ่เนื่อง การสง่ออกไปยงัตลาดออสเตรเลียขยายตวัรอ้ยละ 14.0 ตามการ
เพิม่ขึน้ของการสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูเปน็ส าคญั ทัง้นี ้หากหกัการสง่ออกทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูคา่
การส่งออกไปยังตลาดออสเตรเลียปรับตัวลดลงร้อยละ 12.8 ขณะทีก่ารส่งออกไปยังตลาดตะวันออกกลาง (15) 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.9 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 5.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของการสง่ออกรถยนต ์
อปุกรณแ์ละสว่นประกอบ ผลติภณัฑย์าง และอญัมณแีละเครื่องประดับ 

มูลค่าการนา้เข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ลดลง 
ร้อยละ 6.8 เทียบกับการ
ลดลงร้อยละ 3.4 ในไตร
มาสก่อนหน้า ตามการ
ลดลงของความต้องการ
ส่งออก 

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ. 

%YOY 2561  2562 สัดส่วน  
Q3/62  %) ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

มลูคา่การสง่ออกรวมตามสถติศิลุกากร  
 ลา้นดอลลาร ์สรอ.) 252,957 63,287 63,368 63,930 62,372 61,988 60,983 63,601 100.0 
 %YoY) 6.9 12.2 11.2 3.0 2.0 -2.1 -3.8 -0.5 
สหรัฐอเมริกา 5.5 9.1 6.8 0.07 6.8 32.1 3.3 7.7 12.0 
ญี่ปุ่น 13.0 24.9 11.3 8.6 8.2 -1.8 -2.3 2.9 9.7 
สหภาพยุโรป (15) 5.1 11.0 11.2 2.5 -3.7 -6.8 -7.3 -5.6 8.3 
จีน 2.7 4.1 16.0 -2.3 -4.8 -10.4 -9.1 2.8 11.9 
อาเซียน (9) 14.9 15.1 13.6 21.8 9.6 -4.5 -5.9 -13.9 24.6 

 - อาเซียน (5)* 13.6 16.1 9.4 20.2 9.3 -7.8 -8.7 -12.1 14.4 
 - CLMV** 16.7 13.8 19.9 24.1 9.9 -0.01 -2.0 -16.2 10.2 
ตะวันออกกลาง (15) -0.1 11.8 -5.6 1.2 -6.6 -0.3 -5.6 0.9 3.5 
ออสเตรเลีย 2.6 14.5 10.3 -5.7 -6.5 -12.3 -9.5 14.0 4.8 
    - ไม่รวมทองค า  4.0 14.5 11.9 -2.0 -6.5 -12.3 -11.3 -12.8 3.7 
ฮ่องกง 1.8 1.4 9.5 2.8 -6.3 -13.6 -5.1 -5.4 5.1 
อินเดีย 17.8 32.8 27.7 14.3 -0.4 1.3 4.9 -8.1 2.7 
เกาหลีใต้ 6.0 6.7 12.3 3.0 1.6 -6.6 -0.3 -10.3 1.7 
ไต้หวัน -0.9 11.50 1.63 -10.1 -5.3 -14.5 -6.3 10.0 1.6 

หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบดว้ย บรูไน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  
**   CLMV ประกอบด้วย กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ลดลงต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลง
ของความต้องการส่งออก ในไตรมาสที่สามของปี 2562 การน าเข้ามีมูลค่า 55,333 ล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลง
ร้อยละ 6.8 (ปรับตัวลดลงตอ่เนือ่งเป็นไตรมาสที่สาม) เทียบกับการลดลงร้อยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดย
ปริมาณการน าเข้าลดลงร้อยละ 6.6 เทียบกับการลดลงร้อยละ 3.3 ในไตรมาสก่อนหน้า  ซึ่งเป็นการลดลงของ
ปรมิาณการน าเขา้ในหมวดวตัถดุบิและสนิคา้ขัน้กลางรอ้ยละ 3.8 สอดคล้องกับการลดลงของความต้องการส่งออก 
ขณะที่ราคาน าเข้าปรับตัวลดลงร้อยละ 0.2 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.1 ในไตรมาสก่อนหน้า เมื่อหักการ
น าเข้าทองค าออกแล้ว มูลค่าการน าเข้าลดลงรอ้ยละ 2.6 ทัง้นี ้หากไมร่วมการน าเขา้ทองค าและน้ ามนัดบิ มลูคา่
การน าเขา้ลดลงรอ้ยละ 0.4 ในรปูของเงนิบาท การน าเขา้สนิคา้มมีลูคา่รวม 1,700 พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 13.2 
เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 4.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ในรายหมวด มูลค่าการน าเข้าสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางและสินค้าน าเข้าอื่น ๆ ปรับตัวลดลง ในขณะที่
มูลคา่การน าเข้าสินค้าอุปโภคบริโภค และมูลค่าการน าเข้าสินค้าทุนเพิ่มข้ึน มูลค่าการน าเข้าหมวดวัตถุดิบและ
สนิคา้ขัน้กลางลดลงรอ้ยละ 7.0 โดยปรมิาณการน าเขา้ลดลงรอ้ยละ 3.8 สอดคลอ้งกบัการลดลงของความตอ้งการ
ส่งออก และการผลิตภาคอุตสาหกรรม สว่นราคาน าเขา้ลดลงรอ้ยละ 3.3 สินค้าที่มีมลูคา่การน าเขา้ลดลง ไดแ้ก่ 
น้ ามนัดบิ เคมีภณัฑ์ แผงวงจรรวมและชิน้สว่น และวสัดุทีท่ าดว้ยโลหะ เป็นตน้ มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าทุน
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.1 โดยเปน็การเพิม่ขึน้ของปรมิาณและราคาน าเขา้รอ้ยละ 2.3 และรอ้ยละ 1.7 ตามล าดบั เนือ่งจาก
การน าเขา้สนิคา้ในกลุ่มอากาศยาน เรือ แท่น และรถไฟขยายตัวร้อยละ 89.4 ขณะทีก่ารน าเขา้ในหมวดเครือ่งจกัร 
อปุกรณ ์และเครือ่งใชป้ระกอบปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 0.2 สนิคา้ทีม่ลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้ ไดแ้ก ่คอมพวิเตอร ์เครือ่งชัง่ 
ตวง วัด และเครื่องจักรกลอื่น ๆ และชิ้นส่วน มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคขยายตัวรอ้ยละ 8.9 
โดยปรมิาณการน าเข้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.7 ส่วนราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1 สินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้าเพิม่ขึ้น 
ไดแ้ก ่อาหาร เครือ่งดืม่ ผลติภณัฑน์ม เครือ่งใชไ้ฟฟา้ในบา้น และสิง่ทอ เปน็ตน้ มลูคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้อืน่ ๆ 
ลดลงรอ้ยละ 29.3 ตามการลดลงของการน าเขา้ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) ซึ่งลดลงร้อยละ 56.6 

ปริมาณการนา้เข้าสนิค้า
วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง 
ปรับตัวลดลง ขณะที่
ปริมาณการนา้เข้าสนิค้า
ทุนและสินคา้อุปโภค
บริโภคเพิ่มขึ้น 

สนิคา้น าเขา้ส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY 2561 2562 สัดส่วน 
Q3/62  %) ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

สินค้าอุปโภคบริโภค 12.5 20.4 13.3 7.4 9.7 -1.3 1.6 8.9 11.2 
ผลติภณัฑจ์ากสตัวแ์ละประมง  10.6 21.5 11.4 3.9 6.6 -10.9 -4.2 -6.8 1.6 
อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑน์ม 5.8 9.7 7.1 1.2 5.5 5.6 4.9 10.1 2.5 
ยาและเวชภณัฑ ์ 13.6 20.1 27.5 2.2 6.2 -7.8 -11.3 4.6 1.2 
สิง่ทอ  18.3 16.6 16.1 15.9 24.4 8.2 4.3 4.6 1.2 

วัตถุดบิและสินค้าขั้นกลาง 17.9 18.8 20.2 19.8 12.9 -0.1 -4.8 -7.0 55.2 
น้ ามันดิบ 43.2 34.3 58.9 55.0 30.0 1.8 -7.3 -17.6 9.6 
ก๊าซธรรมชาติ  34.7 23.4 31.9 39.3 42.3 43.5 10.6 0.7 2.2 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 22.2 8.8 32.3 34.1 14.5 12.2 1.8 4.3 2.7 
วัสดุที่ท าด้วยโลหะ 16.6 23.2 16.5 20.5 7.0 -4.9 -3.8 -6.5 8.8 
เคมีภัณฑ์ 10.9 11.8 12.9 8.8 10.1 -1.2 -9.9 -7.0 5.5 
ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนกิสแ์ละชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟา้ 11.0 17.0 12.0 9.5 6.3 -4.7 -7.4 -6.4 12.7 

สินค้าทุน 1.0 6.9 4.2 -6.1 -0.6 -9.1 -5.0 4.1 23.5 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม 2.1 -0.3 10.1 1.3 -1.6 -4.3 -15.0 -18.0 3.0 
เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า 30.9 20.5 165.3 12.5 -19.6 -12.0 -47.4 -11.7 0.4 
หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟา้ มอเตอร ์และเครือ่งเกบ็
ประจไุฟฟา้ 17.3 4.7 24.2 28.3 11.2 4.7 -15.8 -13.8 1.9 

เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นสว่น 5.4 9.5 6.1 0.4 6.1 3.9 -1.0 6.4 9.1 
อากาศยาน  -25.5 73.5 -44.0 -82.2 -43.4 -91.9 -28.2 143.1 0.9 
แท่นขุดเจาะน้ ามัน  -28.3 -11.6 -69.7 253.9 38.3 -35.1 -57.8 1.2 0.3 

สินค้าน าเข้าอ่ืนๆ 9.0 25.9 4.3 35.2 -21.5 10.3 2.0 -29.3 10.1 
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) 2.6 21.8 -9.4 66.6 -50.1 -50.8 7.0 -56.6 3.4 
ยานยนต ์ 14.1 20.7 10.3 11.1 15.0 11.2 1.8 5.2 5.3 

มูลค่าสินค้าน าเขา้รวมตามสถติิศุลกากร 12.0 16.6 13.9 13.6 4.8 -1.2 -3.6 -6.1 100.0 
มูลค่าสินค้าน าเขา้รวมตามสถติิดุลการช าระเงิน 13.7 17.6 15.8 15.9 6.5 -2.9 -3.4 -6.8 92.0 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

อัตราการค้า  Term of Trade) ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื่องจากราคาส่งออก
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 ขณะที่ราคาน าเข้าลดลงร้อยละ 0.2 ส่งผลให้อัตราการค้าปรับตวัเพิ่มขึ้นจากระดบั 107.7  
ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่นหนา้ เปน็ระดบั 108.3 ในไตรมาสที่สามของปี 2562 

ดลุการคา้เกนิดลุ ในไตรมาสทีส่ามของป ี2562 ดลุการคา้เกนิดลุ 7.9 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (244.5 พนัลา้นบาท)  
สงูกวา่การเกนิดลุ 5.7 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (178.6 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสกอ่นหนา้ และการเกนิดลุ 3.9 พนัลา้น
ดอลลาร ์สรอ. (129.4 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น  

ดุลการค้าเกินดุล 7.9 
พันลา้นดอลลาร์ สรอ.  
สูงกว่าการเกินดุลใน 
ไตรมาสก่อนหนา้ และ 
ไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 

อัตราการค้าปรับตัว
เพิ่มข้ึนจากไตรมาส
เดียวกันของปีก่อนหน้า 
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สาขาเกษตรกรรม: กลับมาขยายตัวหลังจากได้รับผลกระทบจากปัญหาสภาพอากาศที่แห้งแล้งและฝนทิ้ง
ช่วงในไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สามของปี 2562 การผลิตสาขาเกษตรกรรม การป่าไม้ และการประมง
ขยายตัวร้อยละ 1.5 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.3 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับดัชนีผลผลิต
สินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 2.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยผลผลิตพืชผล
เกษตรส าคัญ ๆ ที่ขยายตัว เช่น (1) ยางพารา เพิ่มข้ึนร้อยละ 5.9 เนื่องจากต้นยางพาราที่ปลูกทดแทนพืชชนิด
อื่นตั้งแต่ปี 2556 อยู่ในช่วงอายุการให้ผลผลิตสูง (2) มันส าปะหลัง เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.9 ตามการเพิ่มขึ้นของ
พื้นที่เพาะปลูก เนื่องจากเกษตรกรได้รับแรงจูงใจด้านราคาในปีก่อนที่อยู่ในเกณฑ์ดี (3) ปาล์มน้ ามัน เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 10.8 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการเพิ่มขึ้นของพื้นที่ให้ผลผลิตปาล์มน้ ามันและต้นปาล์มน้ ามันส่วนใหญ่
อยู่ในช่วงอายุที่ให้ผลผลิตสูง รวมทั้งสภาพอากาศในไตรมาสนี้เอื้ออ านวยต่อต้นปาล์มน้ ามัน และปริมาณน้ าอยู่
ในเกณฑ์ที่เหมาะสมแก่การเพาะปลูก และ (4) กลุ่มไม้ผล เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6 เนื่องจากผลผลิตต่อไร่ของไม้ผล
บางรายการปรับตัวเพิ่มขึ้น เช่น ส้มเขียวหวาน ทุเรียน และมังคุด เป็นต้น ในขณะที่ผลผลิตพืชผลเกษตร
ส าคัญๆ ที่ปรับตัวลดลง เช่น (1) ข้าวเปลือก ลดลงร้อยละ 6.3 โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากปัญหาฝนทิ้งช่วง 
ปริมาณน้ าที่อยู่ต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน และผลกระทบจากอุทกภัยในบางพื้นที่ และ (2) ข้าวโพดเลี้ยง
สัตว์ ลดลงร้อยละ 5.2 เนื่องจากการระบาดของศัตรูพืช โดยเฉพาะหนอนกระทู้ข้าวโพดลายจุดและภาวะฝนทิ้ง
ช่วง รวมไปถึงบางพื้นที่ได้รับความเสียหายจากอุทกภัย เป็นต้น ด้านผลผลิตหมวดประมงขยายตัวร้อยละ 5.1 
โดยเฉพาะผลผลิตกุ้งขาวแวนนาไมเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.1 เนื่องจากเกษตรกรมีการบริหารจัดการฟาร์มกุ้งที่ดีและ
ระบบการเลี้ยงกุ้งที่เหมาะสมกับพื้นที่ อีกทั้งภาครัฐยังมีการสนับสนุนและส่งเสริมการขยายตลาดซื้อขายกุ้ง
ภายในประเทศ ในขณะที่ผลผลิตหมวดปศุสัตว์ลดลงร้อยละ 1.0 โดยเฉพาะผลผลิตสุกรลดลงร้อยละ 7.2 
เนื่องจากเกษตรกรผู้เลี้ยงสุกรรายย่อยมีต้นทุนการผลิตสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม ผลผลิตไข่ไก่เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.6 
เนื่องจากสภาพอากาศที่เอื้ออ านวยส่งผลให้แม่ไก่ออกไข่ได้ดี ด้านดัชนีราคาสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4 
และเป็นการเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สอง ตามการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ เช่น  
(1) ข้าวเปลือก เพิ่มข้ึนร้อยละ 9.9 เนื่องจากผลผลิตออกสู่ตลาดลดลง ในขณะที่ความต้องการข้าวเปลือกของ
ตลาดยังมีอย่างต่อเนื่อง (2) สุกร เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.9 เนื่องจากปริมาณผลผลิตที่ออกสู่ตลาดลดลง ในขณะที่
ความต้องการบริโภคภายในประเทศสูง ประกอบกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาเนื้อสุกรในตลาดโลกที่ได้รับ
ผลกระทบจากโรคอหิวาต์แอฟริกาในสุกร โดยเฉพาะประเทศจีน เวียดนาม กัมพูชา และลาว เป็นต้น (3) กลุ่ม
ไม้ผล เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.7 เนื่องจากปริมาณผลผลิตไม้ผลบางรายการ ไม่เพียงพอต่อความต้องการของตลาด 
เช่น สับปะรด และทุเรียน เป็นต้น (4) ไก่เนื้อ เพิ่มข้ึนร้อยละ 8.4 เนื่องจากปริมาณผลผลิตเนื้อไก่ไม่เพียงพอต่อ
ความต้องการบริโภคในประเทศที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง และความต้องการบริโภคจากต่างประเทศ
โดยเฉพาะการส่งออกไปยังประเทศจีน (5) ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.5 เนื่องจากผลผลิตมีปริมาณ
ลดลง ในขณะที่ความต้องการใช้ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์เป็นวัตถุดิบในอุตสาหกรรมอาหารสัตว์มีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
อย่างไรก็ตาม ดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญหลายรายการปรับตัวลดลง เช่น ราคามันส าปะหลังลดลงร้อยละ 
31.1 ราคาปาล์มน้ ามันลดลงร้อยละ 22.2 ราคาอ้อยลดลงร้อยละ 7.6 ราคากุ้งขาวแวนนาไมลดลงร้อยละ 8.7 
และราคายางพาราลดลงร้อยละ 0.6 ตามล าดับ การเพิ่มขึ้นของทั้งดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรและดัชนีราคา
สินค้าเกษตร ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมเพ่ิมขึ้นร้อยละ 3.5  

สาขาเกษตรกรรมกลับมา 
ขยายตัวร้อยละ 1.5 
ตามการขยายตัวของผล 
ผลิตพชืผลเกษตรสา้คัญ ๆ 
เช่น ยางพารา 
มันส้าปะหลงั ปาล์มน้า้มัน 
และไมผ้ล เปน็ต้น 
เมื่อรวมกับการเพิ่มข้ึนของ
ราคาสนิค้าเกษตรส้าคัญ ๆ 
ส่งผลให้รายได้เกษตรกร 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

ด้านการผลิต 

การผลิตสาขา
เกษตรกรรมกลับมา
ขยายตัว ในขณะที่สาขา
ที่พักแรมและบริการ
ด้านอาหารขยาย 
ตัวในเกณฑ์สูง แต่สาขา
อุตสาหกรรมปรับตัว
ลดลงต่อเนื่อง ในขณะที่
สาขาการขนส่ง 
และสถานที่เก็บสินค้า 
สาขาการขายส่ง  
การขายปลีก และการ
ซ่อมฯ สาขาก่อสร้าง 
และสาขาไฟฟา้และกา๊ซฯ 
ชะลอตัว 
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สาขาการผลิตอุตสาหกรรม: ลดลงต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สามของปี 2562 การผลิตสาขา
อุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 1.5 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 0.2 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 4.2 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 2.5 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนส่งออกในช่วงร้อยละ 30 - 60 ลดลงร้อยละ 5.9 ตามการลดลงของการผลิตยานยนต์
ร้อยละ 6.3 การผลิตน้ าตาลลดลงร้อยละ 18.4 การทอผ้าลดลงร้อยละ 21.1 การผลิตมอเตอร์ไฟฟ้าและเครื่อง
ก าเนิดไฟฟ้าลดลงร้อยละ 11.7 และการเตรียมและการปั่นเส้นใยสิ่งทอลดลงร้อยละ12.7 ตามล าดับ  
อย่างไรก็ตาม การผลิตเฟอร์นิเจอร์เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.4 และการผลิตเส้นใยประดิษฐ์เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.1  
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อส่งออก  สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) ลดลงร้อยละ 5.9 โดย
การผลิตผลิตภัณฑ์ยางอื่น ๆ ลดลงร้อยละ 18.2 การผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ลดลงร้อยละ 12.0 การแปรรูป
และการถนอมผลไม้และผักลดลงร้อยละ 10.0 การผลิตเครื่องประดับเพชรพลอยแท้ลดลงร้อยละ 9.5  
และการผลิตเครื่องใช้ในครัวเรือนลดลงร้อยละ 4.2 ตามล าดับ ในขณะที่การผลิตสัตว์น้ าและผลิตภัณฑส์ัตว์น้ าสด 
แช่เย็นหรือแช่แข็งขยายตัวร้อยละ 10.3 และการผลิตเครื่องจักรอื่น ๆ ที่ใช้งานทั่วไปขยายตัวร้อยละ 4.8 
ตามล าดับ และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ  สัดส่วนส่งออกน้อยกว่า
ร้อยละ 30) ลดลงร้อยละ 2.3 โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากการผลิตปิโตรเลียมลดลงร้อยละ 7.4 การผลิตเหล็กขั้น
มูลฐานลดลงร้อยละ 16.4 การผลิตปุ๋ยเคมีและสารประกอบไนโตรเจนลดลงร้อยละ 25.6 การผลิตผลิตภัณฑ์
คอนกรีตฯ ลดลงร้อยละ 5.7 และ การผลิตเครื่องปรุงและเครื่องประกอบอาหารลดลงร้อยละ 9.3 ตามล าดับ 
ในขณะที่การต้ม การกลั่น และการผสมสุราขยายตัวร้อยละ 36.1 และการผลิตพลาสติกและยางขยายตัวร้อยละ 
3.8 อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 65.0 ลดลงจากร้อยละ 65.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และลดลง
จากร้อยละ 68.7 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น การผลิตยานยนต์ (ลดลงร้อยละ 6.3) การผลิตผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียม (ลดลงร้อยละ 7.4) การผลิตผลิตภัณฑ์ยางอื่น ๆ (ลดลงร้อยละ 18.2) การผลิตชิ้นส่วนและแผ่นวงจร
อิเล็กทรอนิกส์ (ลดลงร้อยละ 12.0) การผลิตเหล็กและเหล็กกล้าขั้นมูลฐาน (ลดลงร้อยละ 16.4) การผลิตน้ าตาล 
(ลดลงร้อยละ 18.4) การผลิตปุ๋ยเคมีและสารประกอบไนโตรเจน (ลดลงร้อยละ 25.6) การทอผ้า (ลดลงร้อยละ 
21.1) การผลิตผลิตภัณฑ์คอนกรีต ปูนซีเมนต์ และปูนปลาสเตอร์ (ลดลงร้อยละ 5.7) และการแปรรูปและการ
ถนอมผลไม้และผัก (ลดลงร้อยละ 10.0) เป็นต้น 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพิ่มขึ้น เช่น การต้ม การกลั่น และการผสมสุรา (ร้อยละ 36.1) การผลิต
พลาสตกิและยาง (รอ้ยละ 3.8) การผลติสตัวน์้ าและผลติภณัฑส์ตัวน์้ าสด แชเ่ยน็หรอืแชแ่ขง็ (รอ้ยละ 10.3) การผลติ
เภสัชภัณฑ์ เคมีภัณฑ์ที่ใช้รักษาโรค (ร้อยละ 12.1) การผลิตเฟอร์นิเจอร์ (ร้อยละ 8.4) การผลิตเคร่ืองจักรอ่ืน ๆ  
ทีใ่ชง้านทัว่ไป (รอ้ยละ 4.8) การผลิตกระเปา๋เดนิทางและสิง่ที่คลา้ยกนั (รอ้ยละ 44.4) การผลติมอลตแ์ละสรุาทีท่ า
จากขา้วมอลต ์(รอ้ยละ 8.1) การผลติผลติภณัฑน์ม (รอ้ยละ 7.7) และการผลติน้ ามนัปาลม์ (รอ้ยละ 8.2) เปน็ตน้ 

 

สาขาอุตสาหกรรมลดลง
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 
ร้อยละ 1.5 
โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม
ที่มีสัดส่วนการผลิตเพื่อ
ส่งออกร้อยละ 30 - 60 และ
มากกว่าร้อยละ 60 ลดลง
ร้อยละ 5.9 และ
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการ
ผลิตเพื่อส่งออกน้อยกว่า 
ร้อยละ 30 ลดลงร้อยละ 2.3 
อัตราการใช้ก้าลังการผลิต
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 65.0 
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ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ดัชนีราคาสินค้าเกษตร
ดัชนีรายได้เกษตรกร 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิการเกษตร 

รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.5 ตามการเพิ่มขึ้นของ
ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรและดัชนีราคาสินค้าเกษตร

ราคาข้าวเปลือกเพิ่มขึ้น ในขณะที่ราคามันส าปะหลัง 
ปาล์มน้ ามัน อ้อย และยางพารา ปรับตัวลดลง 

ที่มา:                           
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สาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร: ขยายตัวเร่งขึ้นสอดคล้องกับการขยายตัวในเกณฑ์สูงของจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ ในไตรมาสที่สามของปี 2562 การผลิตสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหารขยายตัว
ร้อยละ 6.6 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยในไตรมาสนี้มีจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศ 9.7 ล้านคน เพ่ิมขึ้นร้อยละ 7.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ส่วนหนึ่งมีปัจจัยสนับสนุนจากฐานที่ต่ าผิดปกติในไตรมาสที่สามของปี 2561 และการให้ขยายระยะเวลา
มาตรการยกเว้นค่าธรรมเนียมการตรวจลงตรา (Visa on Arrival: VOA) ให้กับนักท่องเที่ยวชาวต่างประเทศ
จ านวน 21 ชาติ ออกไปจนถึงวันที่ 30 เมษายน 2563 เพื่อจูงใจให้นักท่องเที่ยวต่างประเทศเดินทางมา
ท่องเที่ยวและพ านักในประเทศไทยมากขึ้น โดยนักท่องเที่ยวจากต่างประเทศที่ขยายตัวสูง 5 ประเทศ 
ประกอบด้วย นักท่องเที่ยวจากประเทศอินเดีย (สัดส่วนร้อยละ 5.08) เพิ่มขึ้นร้อยละ 28.3 จีน (สัดส่วนร้อยละ 
29.57) เพิ่มขึ้นร้อยละ 17.3 เกาหลีใต้ (สัดส่วนร้อยละ 5.07) เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.6 ญี่ปุ่น (สัดส่วนร้อยละ 5.03) 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.9 และไต้หวัน (สัดส่วนร้อยละ 2.09) เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.9 ตามล าดับ ในขณะที่นักท่องเที่ยว
ยุโรป (สัดส่วนร้อยละ 11.97) ลดลงร้อยละ 2.2 ส่วนรายรับรวมจากการท่องเที่ยว 738.5 พันล้านบาท 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.5 ประกอบด้วย (1) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 476.7 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 5.8 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยรายรับจากนักท่องเที่ยวจาก
ประเทศส าคัญที่ยังขยายตัวสูง ประกอบด้วย รายรับจากนักท่องเที่ยวจีน อินเดีย ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ และไต้หวัน 
เป็นส าคัญ (2) รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 261.8 พันล้านบาท ลดลงร้อยละ 3.0 เนื่องจากนักท่องเที่ยว
ชาวไทยนิยมเดินทางท่องเที่ยวในต่างประเทศมากขึ้น ในขณะที่ อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 64.1 ลดลง
จากร้อยละ 69.8 ในไตรมาสก่อนหน้า และลดลงจากร้อยละ 65.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 

สาขาการขายสง่ การขายปลีก และการซอ่มยานยนต์และจักรยานยนต์: ขยายตัวในเกณฑ์ดตี่อเนือ่ง แม้ว่าจะ
ชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ ตามการชะลอตัวของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน ในไตรมาสที่สามของปี 2562 การผลิต
สาขาการขายสง่ การขายปลกี และการซอ่มยานยนตแ์ละจกัรยานยนตข์ยายตวัในเกณฑด์รีอ้ยละ 5.6 เทยีบกบัการ
ขยายตัวร้อยละ 5.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกับการขยายตวัของดชันรีวมการขายส่ง การขายปลีก และ
การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ร้อยละ 3.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ประกอบด้วย (1) ดชันีการขายส่ง  ยกเว้นยานยนตแ์ละจักรยานยนต์) ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 7.7 เร่งขึ้น
จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยหมวดการขายสง่ของใชใ้นครวัเรอืนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.8 และ
หมวดการขายสง่อาหารเครือ่งดืม่และยาสบูเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.9 ในขณะทีห่มวดการขายสง่สนิคา้เฉพาะประเภทอืน่ ๆ 
ลดลงรอ้ยละ 4.6 (เชน่ รา้นขายสง่เหลก็ เหลก็กลา้ และโลหะทีน่อกกลุม่เหลก็ขัน้มลูฐาน และรา้นขายสง่เคมภีณัฑ์
ทางอุตสาหกรรม) (2) ดัชนกีารขายปลกี  ยกเว้นยานยนตแ์ละจกัรยานยนต)์ ทรงตวัที่รอ้ยละ 0.0 เทยีบกับการ
ขยายตวัรอ้ยละ 0.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยหมวดรา้นขายปลกีเชือ้เพลงิยานยนตล์ดลงรอ้ยละ 7.6 และหมวดรา้น
ขายปลีกอุปกรณ์อ่ืน ๆ ชนิดใช้ในครัวเรือนลดลงร้อยละ 2.7 ในขณะที่หมวดร้านขายปลีกในร้านค้าทั่วไปเพิ่มข้ึน 
รอ้ยละ 5.8 และหมวดรา้นขายปลกีสนิคา้ประเภทอืน่ ๆ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.7 (เชน่ รา้นขายปลกีเครือ่งประดบั และ
ร้านขายปลีกเคร่ืองส าอาง) และ (3) ดัชนีการขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ 

สาขาทีพ่กัแรมและบรกิาร
ดา้นอาหารขยายตวัรอ้ยละ 
6.6 สอดคลอ้งกบัการ
ขยายตวัในเกณฑส์งูของ
นกัทอ่งเทีย่วชาว
ตา่งประเทศ  
อตัราการเขา้พกัเฉลีย่ใน
ไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 
64.1 

 รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในไตรมาสที่สามของปี 2562 
 มีจ านวน 476.7 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.8 

  

ที่มา: กระทรวงการทอ่งเที่ยวและกี า 
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 ร้อยละ) พันล้านบาท) รายรับจากนักท่องเท่ียวต่างประเทศ %YoY (แกนขวา)
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สาขาการขายส่ง การขาย
ปลีก และการซ่อม 
ยานยนต์และ
จักรยานยนต์ขยายตัวใน
เกณฑ์ดีร้อยละ 5.6 แม้ว่า

จะชะลอลงจากไตรมาส
ก่อนหน้า สอดคล้องกับ
การใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่
ชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 4.2
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 65.0

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกจิอตุสาหกรรม  สศอ.)
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ลดลงร้อยละ 3.8 โดยหมวดการขายยานยนต์ลดลงร้อยละ 7.1 และหมวดการบ ารุงรักษาและการซ่อมยานยนต์
ลดลงร้อยละ 4.2 ในขณะที่หมวดการขายชิ้นส่วนและอุปกรณ์เสริมของยานยนต์เพิ่มข้ึนร้อยละ 4.2  

สาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้า: ขยายตัวและเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวของ
บริการขนส่ง โดยเฉพาะบริการขนส่งทางอากาศสอดคล้องกับการขยายตัวในเกณฑ์สูงของจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ ในไตรมาสที่สามของปี 2562 การผลิตสาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้าขยายตัว
ร้อยละ 2.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยบริการขนส่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.5 ตาม
การขยายตัวเร่งขึ้นของบริการขนส่งผู้โดยสารเป็นส าคัญ ประกอบด้วย บริการขนส่งทางบกและท่อล าเลียง
ขยายตัวร้อยละ 4.2 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.8 ในไตรมาสก่อนหน้า และบริการขนส่งทางอากาศ
ขยายตัวร้อยละ 2.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่บริการขนส่งทางน้ า
ลดลงร้อยละ 3.0 ส่วนบริการสนับสนุนการขนส่งและบริการไปรษณีย์ขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 3.9 และร้อยละ 
1.6 ตามล าดับ 

สาขาไฟฟ้า ก๊าซ และระบบปรับอากาศ: ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของกิจกรรม
การผลิตไฟฟ้า ในขณะที่กิจกรรมโรงแยกก๊าซขยายตัวเร่งขึ้น  ในไตรมาสที่สามของปี 2562 การผลิตสาขา
ไฟฟ้า ก๊าซ และระบบปรับอากาศขยายตัวร้อยละ 1.9 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 7.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
โดย (1) กิจกรรมการผลิตไฟฟ้าขยายตัวร้อยละ 1.0 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 7.6 ในไตรมาสกอ่นหน้า 
เนื่องจากความต้องการใช้ไฟฟ้าในภาคอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 2.4 สอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของการ
ผลิตอุตสาหกรรม ในขณะที่ความต้องการใช้ไฟฟ้าในภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 8.2 ชะลอลงจากการ
ขยายตัวร้อยละ 15.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และ (2) กิจกรรมโรงแยกก๊าซเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.5 ปรับตัวดีขึ้นจาก
การขยายตัวร้อยละ 4.2 ในไตรมาสก่อนหน้า  

สาขาก่อสร้าง: ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวลงอย่างช้า ๆ ของการก่อสร้างภาครัฐ 
ในขณะที่การก่อสร้างภาคเอกชนทรงตัว ในไตรมาสที่สามของปี 2562 การผลิตสาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 
2.7 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลมาจากการก่อสร้างภาครัฐขยายตัว 
ร้อยละ 5.1 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 5.8 ในไตรมาสก่อนหน้า (การก่อสร้างของรัฐบาลขยายตัวร้อยละ 
5.1 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 8.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนการก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจขยายตัวร้อยละ 
4.9 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.8 ในไตรมาสก่อนหน้า) ในขณะที่การก่อสร้างภาคเอกชนทรงตัว เทียบ
กับการขยายตัวร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการก่อสร้างอาคารที่อยู่อาศัยปรับตัวลดลง ในขณะที่การ
ก่อสร้างอาคารที่มิใช่ที่อยู่อาศัย (เช่น อาคารพาณิชย์ และอาคารโรงงาน) ชะลอตัว อย่างไรก็ตามก่อสร้างอื่น ๆ 
ขยายตัวเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการปรับตัวเพิ่มขึ้นของการก่อสร้างรถไฟฟ้า และดัชนีราคาวัสดุ
ก่อสร้างลดลงร้อยละ 2.4 เทียบกับการทรงตัวร้อยละ 0.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของดัชนีราคา
หมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก (ลดลงร้อยละ 13.3) หมวดผลิตภัณฑ์คอนกรีต (ลดลงร้อยละ 1.8) และหมวด
ซีเมนต์ (ลดลงร้อยละ 0.5) เป็นส าคัญ ในขณะที่ดัชนีราคาหมวดไม้และผลิตภัณฑ์จากไม้ขยายตัวร้อยละ 11.2 

สาขาการขนส่งและ
สถานที่เก็บสินค้า
ขยายตัวร้อยละ 2.5 เร่ง
ขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า 
ตามการขยายตัวของ

บริการขนส่ง บริการ
สนับสนนุการขนสง่ และ
บริการไปรษณีย ์

สาขาไฟฟา้ กา๊ซ และระบบ
ปรบัอากาศขยายตวัรอ้ยละ 
1.9 ชะลอตวัลงจากไตรมาส
กอ่นหนา้ โดยกจิกรรมการ
ผลติไฟฟา้ชะลอตวัลง ตาม
การลดลงของความตอ้งการ
ใชไ้ฟฟา้ในภาคอตุสาหกรรม
และการชะลอตวัของความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟา้ในภาค
ครวัเรอืน สว่นกจิกรรมโรง
แยกกา๊ซขยายตวัเรง่ขึน้ 

สาขาการกอ่สรา้งขยายตวั 
รอ้ยละ 2.7 ชะลอตวัลง 
จากไตรมาสกอ่นหนา้ 
โดยการกอ่สรา้งภาครฐั 
ขยายตวัรอ้ยละ 5.1 
ในขณะทีก่ารกอ่สรา้ง 
ภาคเอกชนทรงตวั 
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ผู้มงีานท า: ปรับตัวลดลงตามการลดลงของผู้มีงานท าทั้งในภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร ในไตรมาสที่สาม
ของปี 2562 จ านวนผู้มีงานท าลดลงร้อยละ 2.1 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยผู้มีงาน
ท าภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 33.53) ลดลงร้อยละ 1.8 และเป็นการลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 สอดคล้อง
กับการลดลงของผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญบางรายการ เช่น ข้าวเปลือก และข้าวโพด ในขณะที่ผู้มีงานท า  
นอกภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 66.47) ลดลงร้อยละ 2.3 ซึ่งเป็นการลดลงครั้งแรกในรอบ 5 ไตรมาส ตามการ
ลดลงของจ านวนผูม้งีานท าในสาขาการผลิตอุตสาหกรรม สาขาก่อสร้าง และสาขาการขายส่ง การขายปลีก และ
การซ่อมยานยนต์ฯ เป็นส าคัญ ส่วนจ านวนผู้มีงานท าที่ขยายตัว ได้แก่ สาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร 
อัตราการว่างงานในไตรมาสนี้อยู่ที่ร้อยละ 1.1 สูงกว่าอัตราการว่างงานร้อยละ 1.0 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน 
โดยมผีูว่้างงานเฉลีย่จ านวน 4.0 แสนคนเทยีบกบัผูว้า่งงานจ านวน 3.7 แสนคนในชว่งเดยีวกนัในปกีอ่น 

 

จ้านวนผูม้งีานท้าปรบัตวั
ลดลงตอ่เนือ่งจากไตรมาส
กอ่นหนา้ โดยผูม้งีานท้าภาค
เกษตรลดลงตอ่เนือ่งเปน็ 
ไตรมาสที ่3 และผูม้งีานท้า
นอกภาคเกษตรลดลงครัง้
แรกในรอบ 5 ไตรมาส 
อตัราการวา่งงานอยูใ่นระดบั
ต่้าทีร่อ้ยละ 1.1 

ในไตรมาสที่สี่ของ
ปีงบประมาณ 2562  
การจัดเก็บรายได้สทุธิของ
รัฐบาลลดลงร้อยละ 10.9 
ตามการลดลงของ 
การจัดเก็บภาษีมูลค่าเพิ่ม  
ภาษีสรรพสามิตน้า้มัน 
ภาษีเงินได้ปิโตรเลียม และ 
การน้าสง่รายได้ของส่วน
ราชการอื่น  

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY สดัสว่น 
Q3/62 

2561 2562  
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

ผู้มีงานท ารวม 100.00 1.1 -0.2 0.9 1.7 1.9 0.9 -0.3 -2.1 
- ภาคเกษตร 33.53 3.3 6.0 3.0 1.9 2.4 -4.2 -4.0 -1.8 
- นอกภาคเกษตร 66.47 0.1 -2.8 -0.01 1.6 1.7 3.2 1.5 -2.3 

อุตสาหกรรม 15.57 2.5 -0.03 2.6 2.8 4.6 1.0 -0.5 -5.2 
ก่อสร้าง 5.41 -2.2 -11.8 -2.7 2.6 5.0 10.5 6.2 -2.2 
สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์ฯ 15.95 -0.7 -2.8 -2.2 0.9 1.5 2.4 -0.4 -4.1 
ที่พักแรมและบรกิารด้านอาหาร 7.70 1.8 -1.3 5.7 3.0 -0.02 -0.2 1.1 3.1 

ก าลังแรงงานรวม  ล้านคน)   38.4 38.1 38.5 38.7 38.4 38.3 38.4 38.0 

จ านวนผู้มีงานท า  ล้านคน)   37.9 37.4 37.9 38.3 37.9 37.7 37.8 37.5 

จ านวนผู้ว่างงาน  แสนคน)   4.1 4.7 4.1 3.7 3.6 3.5 3.8 4.0 

อัตราการว่างงาน  %)  1.1 1.2 1.1 1.0 0.9 0.9 1.0 1.1 
ที่มา: ส านักงานสถิตแิห่งชาติ (สสช.) 
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การจ้างงาน  แกนซ้าย) อัตราการว่างงาน  แกนขวา)
(%) ล้านคน)

ผู้มีงานท าลดลงร้อยละ 2.1 ตามการลดลงของผู้มีงานท า
ทั้งภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร 

อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 1.1

ที่มา:                              

ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2562 (กรก าคม – กันยายน 2562) รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 626,189.7  
ล้านบาท ต่ ากว่าไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 10.9 โดยการจัดเก็บรายได้ที่ลดลง ได้แก่ (1) การจัดเก็บ
ภาษมีลูคา่เพิม่ซึง่ลดลงตามการชะลอตวัของการบรโิภคภาคเอกชนและการปรบัตวัลดลงของมลูคา่การน าเขา้สนิคา้ (2) 
การจดัเกบ็ภาษสีรรพสามติน้ ามนัลดลงตามปรมิาณการใชน้้ ามนัดเีซลทีล่ดลงจากมาตรการสง่เสรมิการใชน้้ ามนัไบโอ
ดเีซลซึง่มอีตัราภาษตี่ ากวา่น้ ามนัดเีซล ประกอบกบัการปดิซอ่มแซมหอกลัน่เพือ่เตรยีมการส าหรบัผลติน้ ามนั Euro 5 
ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด ท าให้ก าลังการกลั่นน้ ามันในประเทศลดลง  (3) การน าส่งรายได้ของ 
สว่นราชการอืน่ลดลงจากไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่นซึง่มกีารน าสง่ทนุหรอืก าไรสะสมสว่นเกนิของทนุหมนุเวยีน การ
รบัรูส้ว่นเกนิจากการจ าหนา่ยพนัธบตัร (Premium) และการน าสง่รายไดข้องส านกังาน กสทช. และ (4) การลดลงของ
การจดัเกบ็ภาษเีงนิไดป้โิตรเลยีม เปน็ผลจากการช าระภาษธีรุกจิปโิตรเลยีมยอ้นหลงัในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 

รวมทัง้ปงีบประมาณ 2562 รฐับาลจดัเกบ็รายไดส้ทุธ ิ2,563,067.0 ลา้นบาท สงูกวา่ปงีบประมาณกอ่นหนา้รอ้ยละ 1.0 

ด้านการคลัง 
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ในไตรมาสที่สี่ของ
ปีงบประมาณ 2562  
การเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ้าปี 
งบประมาณกันไว ้
เบิกเหลื่อมปี และงบลงทุน
รัฐวิสาหกิจเพิ่มขึ้น ขณะที่
การเบิกจ่ายเงินกู้นอก
งบประมาณลดลง  
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ร้อยละ

ที่มา: GFMIS ข้อมูล ณ วันที่ 29 ตุลาคม 2562

อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีในไตรมาสที่สี่ 
เทียบกับอัตราการเบิกจ่ายเปา้หมาย

                                        

                                                  

การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2562 ในภาพรวมรัฐบาลมีการเบิกจ่าย
งบประมาณทั้งสิ้น 748,424.0 ล้านบาท1 เพิ่มข้ึนร้อยละ 3.0 โดยการเบิกจ่ายรายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุน
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.1 และรอ้ยละ 5.4 ตามล าดบั ประกอบดว้ย  1) การเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยประจ าป ี2562 
จ านวน 630,661.0 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากไตรมาสเดยีวกนัของปงีบประมาณกอ่นหนา้รอ้ยละ 0.8 และมีอตัราการ
เบิกจ่ายร้อยละ 21.0 สูงกว่าร้อยละ 20.5 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน แบ่งเป็น การเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 
511,780.2 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 1.3 ตามการเบกิจา่ยในหมวดงบรายจา่ยอืน่เปน็ส าคญั โดยมอีตัราการเบกิจา่ย
ร้อยละ 20.9 สูงกว่าร้อยละ 20.6 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน และการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 118,880.7  
ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.5 ตามการเพิม่ขึน้ของการเบกิจา่ยในหมวดทีด่นิและสิง่กอ่สรา้ง และหมวดเงนิอดุหนนุ
เฉพาะกจิ โดยมอีตัราการเบกิจา่ยรอ้ยละ 21.6 สงูกวา่รอ้ยละ 19.9 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 

 2) การเบิกจ่ายงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 56,845.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 27.2 โดยมีอัตรา
การเบิกจ่ายร้อยละ 15.3 สูงกว่าร้อยละ 13.8 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  3) การเบิกจ่ายงบลงทุน
รัฐวิสาหกิจ  ไม่รวมบริษัท ปตท. จ ากัด  มหาชน)) คาดว่าจะสามารถเบิกจ่ายได้ 63,696.1 ล้านบาท 2 
เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อนหน้าร้อยละ 3.2 ตามการปรับเพิ่มแผนการลงทุนของบริษัท 
ท่าอากาศยานไทย จ ากัด และการประปาส่วนภูมิภาค และ  4) การเบิกจ่ายเงินกู้นอกงบประมาณ 1,417.1 
ล้านบาท เทียบกับการเบิกจ่าย 817.7 ล้านบาทในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน โดยเป็นการเบิกจ่ายเงินกู้  
ตามมาตรการลงทุนเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 2 (แผนงาน/โครงการบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและระบบ
ขนส่งทางถนน ระยะเร่งด่วน) และเงินกู้เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐาน (Development Policy 
Loan: DPL) จ านวน 1,250.2 ล้านบาท และ 167.0 ล้านบาท ตามล าดับ 

รวมทั้ งปีงบประมาณ 2562 ภาครัฐมีการเบิกจ่ายงบประมาณรวมทั้ งสิ้น 3,267.8 พันล้านบาท 
เพิ่มข้ึนจากปีก่อนร้อยละ 1.5 ประกอบด้วย  1) การเบิกจ่ายจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2562 จ านวน 
2,783.2 พันล้านบาท (ลดลงร้อยละ 0.3) คิดเป็นอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 92.8 สูงกว่าร้อยละ 91.5 
ในปีงบประมาณก่อนหน้า แบ่งเป็นการเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 2,396.1 พันล้านบาท (ลดลงร้อยละ 0.6) 
คดิเป็นอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 97.8 สูงกว่าร้อยละ 96.1 ในปงีบประมาณก่อนหน้า การเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 
387.1 พันล้านบาท (เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8) คิดเป็นอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 70.2 ต่ ากว่าร้อยละ 70.5 
1 การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ประกอบด้วย (1) งบประมาณรายจ่ายประจ าปี (2) งบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี (3) งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รว มบริษัท ปตท. 

จ ากัด (มหาชน) และรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี) และ (4) เงินกู้นอกงบประมาณ 
2 รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 4,195.3 ล้านบาท 

ผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล 

ปงีบประมาณ 
2561 2562  

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 
รายได้น าส่งคลังสุทธิ  พันลา้นบาท) 2,536.9 547.6 532.5 754.1 702.8 2,563.1 596.6 564.2 776.1 626.2 

เทียบปีก่อน (%) 7.7 -0.1 6.5 9.3 13.8 1.0 9.0 5.9 2.9 -10.9 

ทีม่า: กระทรวงการคลัง 

ในปีงบประมาณ 2562 
การเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ้าปีลดลง  
โดยมีอัตราการเบิกจ่ายรวม
และรายจา่ยลงทุนร้อยละ 
92.8 และร้อยละ 70.2 
ตามลา้ดับ อย่างไรก็ตาม 
การเบิกจ่ายงบประมาณ 
กันไว้เหลื่อมปีขยายตัว  
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ที่มา: GFMIS ข้อมูล ณ วันที่ 29 ตุลาคม 2562

การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี
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ในปีงบประมาณก่อนหน้า  2) การเบิกจ่ายงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 259.9 พันล้านบาท 
(เพิ่มขึ้นรอ้ยละ 20.8) โดยมีอตัราการเบกิจา่ยรอ้ยละ 70.0  3) การเบกิจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกจิ  ไมร่วมบรษิัท 
ปตท. จ ากัด  มหาชน)) คาดว่ามีจ านวน 235.6 พันล้านบาท3 และ  4) การเบิกจ่ายเงินกู้นอกงบประมาณ 
รวมทัง้สิน้ 3,190.5 ลา้นบาท 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2562 มีมูลค่าทั้งสิ้น 6,901,801.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 40.9 
ของ GDP ประกอบด้วย หนี้เงินกู้ภายในประเทศ 6,684,357.5 ล้านบาท (ร้อยละ 39.6 ของ GDP) และ 
หนี้เงินกู้จากต่างประเทศ 217,444.1 ล้านบาท (ร้อยละ 1.3 ของ GDP) โดยแบ่งออกเป็นหนี้ของรัฐบาล 
5,664,176.0 ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 892,597.7 ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็น
สถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ าประกัน) 335,921.2 ล้านบาท และหนี้หน่วยงานอื่นของรัฐ 9,106.7 ล้านบาท  
คิดเป็นร้อยละ 82.1 ร้อยละ 12.9 ร้อยละ 4.9 และร้อยละ 0.1 ของหนี้สาธารณะคงค้าง ตามล าดับ 

3 รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 13,975.6 ล้านบาท  

หนีส้าธารณะ ณ เดอืน
กนัยายน 2562 อยูท่ีร่้อยละ 
40.9 ของ GDP สงูกวา่ 
ไตรมาสกอ่นหนา้เลก็น้อย 

ฐานะการคลงั: ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2562 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 92,240 ลา้นบาท เมื่อรวมกับ
การเกินดุลเงินนอกงบประมาณ 59,820 ล้านบาท และการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 48,000 ล้านบาท ท าให้
รัฐบาลเกนิดลุเงนิสดสทุธ ิ15,580 ลา้นบาท และเมื่อรวมกับเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสก่อนหน้าจ านวน 497,375 
ลา้นบาท สง่ผลใหฐ้านะเงนิคงคลงั ณ สิน้ไตรมาสทีส่ีข่องปงีบประมาณ 2562 อยูท่ี ่512,955 ลา้นบาท 

รวมทั้งปีงบประมาณ 2562 รัฐบาลมีการขาดดุลงบประมาณ 504,747 ล้านบาท เกินดุลเงินนอกงบประมาณ 
35,288 ล้านบาท และมีการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 348,978 ล้านบาท (กรอบวงเงนิกูเ้พือ่ชดเชยการขาดดลุ 
450,000 ลา้นบาท) สง่ผลให้รัฐบาลยงัคงขาดดลุเงนิสดหลงักู้ 120,481 ลา้นบาท 

ฐานะเงินคงคลงั ณ สิน้ 
ไตรมาสทีส่ี่ของ
ปีงบประมาณ 2562 อยู่ที่ 
512,955 ล้านบาท 
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ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ และ สศช.

หนี้สาธารณะคงค้าง 
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ที่มา: กระทรวงการคลัง

สถานะเงินคงคลัง

                                   

                               

               



 กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤศจิกายน 2562 16 

NESDC Economic Outlook 

อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัลดลงอยูท่ีร่อ้ยละ 1.50 ตอ่ป ีในไตรมาสทีส่ามของป ี2562 

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เมื่อวันที่ 7 สิงหาคม 2562 ที่ประชุมมีมติลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี เนื่องจากประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้ม
ขยายตัวต่ ากว่าที่ประเมินไว้ และอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ ากว่ากรอบเป้าหมาย เช่นเดียวกับ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงมาอยู่ที่ร้อยละ 2.00 - 2.25 และ 1.75 - 2.00 ต่อปีใน
เดือนสิงหาคมและกันยายน ตามล าดับ ขณะที่หลายประเทศด าเนินนโยบายการเงินในทิศทางผ่อนคลายมากข้ึน  
โดยเฉพาะธนาคารกลางอินโดนีเซียปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงร้อยละ 0.25 จ านวน 3 ครั้ง ในเดือนกรก าคม 
สิงหาคม และกันยายน ท าให้อัตราดอกเบี้ยลดลงจากร้อยละ 6.00 เป็นร้อยละ 5.25 ต่อปี และเกาหลีใต้ปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนกรก าคมจากร้อยละ 1.75 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.50 ต่อปี นอกจากนี้มีหลาย
ประเทศได้มีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า เช่น อินเดีย นิวซีแลนด์ 
ออสเตรเลีย รัสเซีย และฟิลิปปินส์ เป็นต้น  

ในเดือนตุลาคม 2562 ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 
1.50 - 1.75 ต่อปี เช่นเดียวกับประเทศอินเดีย ออสเตรเลีย เกาหลีใต้ และอินโดนีเซีย ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง
ร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 5.15 ร้อยละ 0.75 ร้อยละ 1.25 และร้อยละ 5.00 ตามล าดับ ขณะที่รัสเซียปรับ
ลดลงร้อยละ 0.50 มาอยู่ที่ระดับร้อยละ 6.50 

ล่าสุดเดือนพฤศจิกายน 2562 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ได้มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง
ร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.25 ต่อปี เนื่องจากประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าที่ประเมิน
ไว้และขยายตัวต่ ากว่าระดับศักยภาพ 

อตัราดอกเบีย้นโยบายไทย
ปรบัลดลงอยูท่ีร่อ้ยละ 1.50 
ตอ่ป ีสอดคลอ้งกบัประเทศ
เศรษฐกจิหลกั และประเทศ
ในภมูภิาคทีผ่อ่นคลาย
นโยบายการเงนิอยา่งตอ่เนือ่ง 

ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบีย้นโยบาย  
(ร้อยละ)  

ณ สิ้นงวด  

2561  2562  

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 ส.ค. ก.ย. ต.ค. ก.ค. Q3 

 สหรฐัฯ 2.25-2.50 1.50-1.75 1.75-2.00 2.00-2.25 2.25-2.50 2.25-2.50 2.25-2.50 2.00-2.25 1.75-2.00 1.50-1.75 2.00-2.25 1.75-2.00 

 สหภาพยโุรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 องักฤษ 0.75 0.50 0.50 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 
 ญีปุ่น่ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
 แคนาคา 1.75 1.25 1.25 1.50 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
 ออสเตรเลยี 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.25 1.00 1.00 0.75 1.00 1.00 
 นวิซีแลนด ์ 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.50 1.00 1.00 1.00 1.50 1.00 
 รสัเซีย 7.75 7.25 7.25 7.50 7.75 7.75 7.50 7.25 7.00 6.50 7.25 7.00 
 จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
 เกาหลใีต ้ 1.75 1.50 1.50 1.50 1.75 1.75 1.75 1.50 1.50 1.25 1.50 1.50 
 อนิเดยี 6.50 6.00 6.25 6.50 6.50 6.25 5.75 5.40 5.40 5.15 5.75 5.40 
 อนิโดนเีซีย 6.00 4.25 5.25 5.75 6.00 6.00 6.00 5.50 5.25 5.00 5.75 5.25 
 ฟลิปิปนิส ์ 4.75 3.00 3.50 4.50 4.75 4.75 4.50 4.25 4.00 4.00 4.50 4.00 
 มาเลเซีย 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 
 ไทย 1.75 1.50 150 1.50 1.75 1.75 1.75 1.50 1.50 1.50 1.75 1.75 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่และขนาดกลางปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ขณะที่คงดอกเบี้ยเงินกู้ไว้ใน
ระดับเดียวกับไตรมาสก่อนหน้า โดยในไตรมาสที่สามของปี 2562 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนเฉลี่ย
ของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.03 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.46 ต่อปี เป็นผลมาจากธนาคาร
พาณิชย์ขนาดใหญ่ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือน ในเดือนมิถุนายนส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากเฉลี่ยในไตรมาสที่สามสูงกว่าในไตรมาสก่อนหน้า แต่ยังคงอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี 
(MLR) ไว้ในระดับเดียวกับไตรมาสก่อนหน้าที่ร้อยละ 6.28 ต่อปี เช่นเดียวกับธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางได้มี
การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลี่ยมาอยู่ที่ร้อยละ 1.35 และคงอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยไว้ที่ร้อยละ 6.71 
อย่างไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงเฉลี่ย และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ MLR ที่แท้จริงเฉลี่ยปรับตัวเพิ่มขึ้น
ตามการชะลอตัวของอัตราเงินเฟ้อ 

ในเดือนตุลาคม 2562 ธนาคารพาณิชย์ยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงทั้งอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้ แต่อัตรา
ดอกเบี้ยที่แท้จริงปรับสูงขึ้นจากอัตราเงินเฟ้อที่ลดลง  

ล่าสุดในเดือนพฤศจิกายน 2562 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ และสถาบันการเงินเฉพาะกิจ เริ่มปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ตามการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน แต่ส่วนใหญ่ไม่เปลี่ยนแปลง
อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (ยกเว้นธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่หนึ่งแห่งที่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากลงร้อยละ 
0.25) ขณะที่ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงทั้งอัตราดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝาก 

สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินชะลอตัวลงทั้งในสินเชื่อธุรกิจและสินเชื่อครัวเรือน โดย ณ สิ้น 
ไตรมาสที่สามของปี 2562 ยอดคงค้างสินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวร้อยละ 3.9 ชะลอลง
จากการขยายตัวร้อยละ 4.5 ในไตรมาสก่อนหน้าตามการลดลงของสินเชื่อสาขาการผลิต สาขาการขายส่งและ
การขายปลีก และสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหารเป็นส าคัญ ส าหรับสินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 
4.6 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 5.0 ในไตรมาสก่อน โดยเฉพาะอย่างยิ่งสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยลดลง  
ร้อยละ 5.3 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 29.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ภายหลังหลักเกณฑ์การก ากับดูแลสินเชื่อ
เพื่อที่อยู่อาศัยที่ปรับปรุงใหม่มีผลใช้บังคับในเดือนเมษายน 2562 และสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภคอื่น ๆ  
ที่ลดลงเนื่องจากธนาคารพาณิชย์มีความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อมากขึ้น ส่วนสินเชื่อบัตรเครดิตยัง
ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามการส่งเสริมการขายและการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ของผู้ให้บริการ ในขณะที่คุณภาพของสินเชื่อ
โดยรวมปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า โดยสัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non Performing Loan) ต่อ
สินเชื่อรวมเพิ่มเป็นร้อยละ 3.03 เทียบกับร้อยละ 2.97 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งสาเหตุหลักมาจากสินเชื่อของ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ปรับตัวเพ่ิมข้ึน ขณะที่
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ทรงตัว
อยู่ในระดับเดียวกับไตร
มาสก่อนหน้า อย่างไรก็
ตาม อัตราดอกเบี้ยที่
แท้จริงปรับตัวเพ่ิมข้ึน ตาม
การลดลงของอัตราเงินเฟ้อ  

สินเชื่อภาคเอกชนของ
สถาบนัรับฝากเงินชะลอตัว
ลงตามการชะลอตัวของ
สินเชื่อธุรกิจในสาขา  
การผลิต การขายส่งและการ
ขายปลีกและสาขาที่พักแรม
และบริการดา้นอาหาร
เช่นเดียวกับสนิเชื่อครัวเรือน
ที่ชะลอลงเนื่องจากการ
ชะลอความต้องการสินเชื่อ
เพื่อที่อยู่อาศัย 

สินเชื่อภาคเอกชน  ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน
ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. แขง็คา่ขึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้ ในไตรมาสทีส่ามของป ี2562 คา่เงนิ
บาทเฉลีย่อยูท่ี ่30.71 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. แขง็ค่าขึน้จากค่าเฉลี่ยในไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 2.8 สอดคล้องกับ
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของไทยยังอยู่ในเกณฑ์ดีและการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด ( Current Account)  
อยา่งตอ่เนือ่ง ขณะทีค่า่เงนิของประเทศอืน่ในภมูภิาค อาท ิคา่เงนิวอน คา่เงนิรงิกติ และคา่เงนิรปู ีเคลือ่นไหวออ่น
ค่าลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. ทั้งนี้ เมื่อเทียบกับประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่น ๆ เงินบาทเคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้น 
สะทอ้นจากดชันคีา่เงนิบาท (NEER)4 ทีเ่พิม่ขึน้จากคา่เฉลีย่ในไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 3.4  

ในเดือนตุลาคม 2562 ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวในทิศทางแข็งค่าขึ้น โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัด รวมทั้งเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตัวลง ท่ามกลางการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ และธนาคารกลางของประเทศต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้น
ต่อเนื่อง โดยในเดือนตุลาคม 2562 ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 30.37 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นร้อยละ 0.7 
จากค่าเฉลี่ยในเดือนก่อนหน้า  

ล่าสุดในเดือนพฤศจิกายน 2562 ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ปรับปรุงก เกณฑ์เพื่อสนับสนุนให้เงินทุนไหล
ออกซึ่งจะช่วยปรับสมดุลเงินทุนเคลื่อนย้ายและลดแรงกดดันที่มีต่อค่าเงินบาท อาทิ การยกเว้นการน าเงิน
รายได้จากการส่งออกกลับประเทศ การอนุญาตให้นักลงทุนสามารถลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศได้เองใน
วงเงิน 200,000 ดอลลาร์ สรอ. ต่อปี โดยที่ไม่ต้องผ่านตัวกลางทางการเงินในประเทศ การผ่อนคลาย
หลักเกณฑ์การโอนเงินออกนอกประเทศมากขึ้น และการอนุญาตให้ซื้อขายทองค าในประเทศเป็นเงินตรา
ต่างประเทศ 

ค่าเงินบาทเทียบกบัดอลลาร์ 
สรอ. แข็งค่าขึ้นจากไตรมาส
ก่อนหน้า โดยได้รับปจัจัย
สนับสนนุจากการเกินดุล
บัญชีเดินสะพัดอยา่งต่อเนื่อง 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 
(SET Index) ปรับลดลง
จากไตรมาสก่อนหน้า ตาม
การขายของนักลงทนุ
ต่างชาติเปน็ส้าคัญ 
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ดัชนีล้านบาท

Value SET Index (RHS)

ดัชนีหลักทรัพย์ปรับลดลงแต่มูลค่าซื้อขายปรับตวัเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า

ที่มา: SET

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์  SET Index) ปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สามของปี 2562 
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีการเคลื่อนไหวในทิศทางลดลง โดย ณ สิ้นไตรมาสปิดที่ 1,637.2 จุด ลดลงร้อยละ 
5.6 จากไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลมาจากการขายสุทธิของนักลงทนุต่างชาติเป็นส าคัญ ทั้งนี้ ปัจจัยส าคัญที่ส่งผล
กระทบต่อภาพรวมของดัชนีในช่วงไตรมาสสาม ได้แก่ (1) ทิศทางการด าเนินนโยบายดอกเบี้ยของ Fed `(2) 
ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง และ (3) สถานการณ์ความไม่แน่นอนของมาตรการกีดกันทาง
การค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน  

ในเดือนตุลาคม 2562 ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ปรับตัวลดลงจากสิ้นเดือนกันยายน 2562 ร้อยละ 2.2 มาอยู่
ที่ 1,601.5 จุด โดยได้รับแรงกดดันจากการขายสุทธิของนักลงทุนตา่งชาติ ขณะที่นักลงทุนรายย่อยยังคงซื้อสทุธิ
อย่างต่อเนื่อง ประกอบกับผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนไทยในไตรมาสที่สามต่ ากว่าการคาดการณ์ 
โดยเฉพาะกลุ่มธนาคาร 

4 ธปท. เริ่มปรับใช้สกุลเงินพร้อมน้ าหนักใหม่ในการค านวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐานของ
ค่าดัชนีให้สอดคล้องกับปีท่ีใช้ค านวณน้ าหนัก คือ ปี 2555 เพื่อให้สะท้อนถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดียิ่งขึ้น  
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นักลงทุนต่างชาติกลับมาขายสุทธิในตลาดตราสารหนี้ ในไตรมาสที่สามของปี 2562 นักลงทุนต่างชาติมี
ยอดขายสทุธิในตลาดตราสารหนีไ้ทย 79.9 พันลา้นบาท เทยีบกับยอดซือ้สุทธ ิ46.2 พันลา้นบาทในไตรมาสก่อน
หน้า โดยเฉพาะในเดือนสิงหาคมที่มีการขายสุทธิสูงถึง 34.6 พันล้านบาท ภายหลังธนาคารแห่งประเทศไทยใช
มาตรการปองปรามการเก็งก าไรคาเงินในช่วงตนเดือนกรก าคม เช่น การจ ากัดการปล่อยสภาพคล่องเงินบาท 
การดูแลเงินทุนน าเข้า การดูแลบัญชี Non-resident Baht Account (NRBA) และบัญชี Non-resident Baht 
Account for Securities (NRBS) และ การดูแลธุรกรรม Non-Deliverable Forward (NDF) ประกอบกับ
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ในเดือนกรก าคมและกันยายน อีกทั้งธนาคารกลางของประเทศ
ต่าง ๆ รวมถึงประเทศไทยทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือนสิงหาคม สงผลใหนักลงทุนตางชาติมีการปรับ
พอรตการลงทุนและทยอยขายท าก าไร ท าให้มีการขายสุทธิตราสารหนี้ไทยตลอดไตรมาสที่สาม 

ในเดือนตุลาคม 2562 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตราสารหนี้น้อยลง โดยเป็นการขายพันธบัตรระยะสั้นและ
ซื้อพันธบัตรระยะยาว ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับราบลงจากเดือนก่อนหน้า 

นักลงทนุต่างชาติกลับมา
ขายสุทธิในตลาดตราสาร
หนี้ภายหลังธนาคารแห่ง
ประเทศไทยใช้มาตรการ
ป้องปรามการเก็งก้าไร
ค่าเงินในชว่งต้นเดือน
กรกฎาคม และการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
หลายประเทศ รวมถึง
ประเทศไทย 

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลเข้า
สุทธิครั้งแรกในรอบ 8 ไตร
มาส เนื่องจากการน้าเงนิ
กลับเข้ามาในรูปของเงินสด
และเงินฝากของ
ผู้ประกอบการไทย และการ
น้าเงินเข้ามาลงทุนโดยตรงใน
ประเทศของนักลงทนุ
ต่างชาต ิ

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้าสุทธิ ใน 2 เดือนแรกของไตรมาสที่สามมีเงินทุนไหลเข้าสุทธิ 1.1 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. เป็นผลมาจากผู้ประกอบการไทยในต่างประเทศได้เคลื่อนย้ายเงินทุนกลับมาประเทศในรูปแบบของ
รายการเงินสดและเงินฝาก รวมทั้งนักลงทุนต่างชาติได้น าเงินเข้ามาลงทุนในรูปแบบของการลงทุนโดยตรงใน
ไทยอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้าสุทธิครั้งแรกในรอบ 8 ไตรมาส 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นและระยะยาวปรับลดลง

ที่มา: ThaiBMA
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ร้อยละ

Q2/2562

Q3/2562

ต.ค.-62

เงินทุนเคลื่อนย้าย 

 พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  
2561 2562 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. 
- การลงทุนโดยตรง -8.0 -1.2 -3.9 -2.6 -0.5 -3.7 -1.5 -0.4 -0.3 -0.2 n.a. 

นักลงทุนไทย -21.2 -5.2 -5.9 -5.8 -4.5 -4.4 -3.5 -1.9 -1.4 -0.6 n.a. 
นักลงทุนต่างชาติ 13.2 4.0 2.0 3.2 4.0 0.7 2.0 1.5 1.1 0.4 n.a. 

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -8.7 -3.6 -3.3 0.0 -1.8 -1.2 0.0 -2.0 0.6 -2.6 n.a. 
นักลงทุนไทย -0.5 -2.0 1.6 0.3 -0.3 -1.2 -1.1 -1.4 -0.2 -1.2 n.a. 
นักลงทุนต่างชาติ -8.2 -1.6 -4.9 -0.3 -1.5 0.0 1.1 -0.6 0.8 -1.4 n.a. 

 อ่ืน ๆ 1.8 1.5 -0.9 1.5 -0.2 -0.2 -1.7 3.5 2.2 1.4 n.a. 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -14.9 -3.3 -8.1 -1.1 -2.5 -5.1 -3.2 1.1 2.5 -1.4 n.a. 
ที่มา: ธปท. 
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ดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุ ในไตรมาสที่สามของปี 2562 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 9.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
(280.2 พันล้านบาท) เทียบกับการเกินดุล 3.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (125.8 พันล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกัน
ของปีก่อน และการเกินดุล 5.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (158.5 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมา
จากการเกินดุลการค้า 8.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (สูงกว่าการเกินดุล 3.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน) และการเกินดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 1.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ.  
(สูงกว่าการขาดดุล 0.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) 

เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนกันยายน 2562 อยู่ที่ 220.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net 
forward position อีก 33.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ.) คิดเป็นประมาณ 3.7 เท่าของหนี้ต่างประเทศระยะสั้น  
(ข้อมูลเบือ้งตน้ ณ สิ้นเดือนกันยายน 2562) และเทียบเท่ามูลค่าการน าเข้า 12 เดือน (ค่าเฉลี่ยมูลค่าการน าเข้า
ในไตรมาสที่สามของปี 2562) 

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลสูง
กว่าช่วงเดียวกันของ 
ปีก่อน 

เงินส้ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนกันยายน 2562 
อยู่ที่ 220.5 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. 

ดัชนีราคาผูผ้ลิตลดลงร้อยละ 
1.6 เทียบกับการลดลงร้อย
ละ 0.1 ในไตรมาสก่อนหน้า 
เป็นผลจากการปรับตวัลดลง
ของราคาในหมวดผลิตภัณฑ์
จากเหมือง และ
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเป็น
ส้าคัญ 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาสที่สามของป ี2562 
อยู่ที่ร้อยละ 0.6

              

               

                

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่เฉลี่ย
ร้อยละ 0.6 ชะลอตัวลงจาก
ร้อยละ 1.1 ในไตรมาสทีส่อง
ของปี 2562 ตามการปรับตัว
ลดลงของหมวดที่มิใช่อาหาร
และเครื่องดื่มเป็นส้าคัญ 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สามของปี 2562 อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.6 ชะลอลงจากร้อยละ 1.1 ในไตรมาสที่
สองของปี 2562 โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.9 ต่อเนื่องจาก
การเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของราคาผลไม้สดร้อยละ 7.9 เร่งขึ้นจาก
การเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.7 ในไตรมาสที่สองของปี 2562 รวมทั้งการเพิ่มข้ึนของราคาผักและผลไม้สด ข้าว แป้งและ
ผลิตภัณฑ์จากแป้ง และเนื้อสัตว์ เป็นต้น ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่มปรับตัวลดลง
ร้อยละ 0.7 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 ในไตรมาสที่สองของปี 2562 ตามการปรับตัวลดลงของราคา
น้ ามันขายปลีกในประเทศ ซึ่งท าให้ดัชนีราคาในหมวดพลังงานในไตรมาสนี้ลดลงร้อยละ 5.0 เทียบกับการลดลง
ร้อยละ 0.7 ในไตรมาสที่สองของปี 2562 ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.4 เทียบกับร้อยละ 0.5 
ในไตรมาสก่อนหน้า5 

ดชันีราคาผู้ผลติ ในไตรมาสที่สามของป ี2562 ลดลงร้อยละ 1.6 เทยีบกบัการลดลงร้อยละ 0.1 ในไตรมาสที่สอง
ของป ี2562 เปน็ผลจากการปรับตัวลดลงของราคาในหมวดผลิตภัณฑ์อตุสาหกรรมและผลิตภัณฑ์จากเหมืองเป็น
ส าคัญ โดยราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 2.6 เทียบกับการลดลงร้อยละ 1.2 ในไตรมาสก่อนหน้า 
เนือ่งจากราคาผลติภณัฑป์โิตรเลยีม และเคมภีณัฑ์และผลติภัณฑเ์คม ีปรบัตวัลดลง ในขณะที่ราคาผลิตภณัฑจ์าก
เหมืองปรับตัวลดลงร้อยละ 4.8 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของราคา
ลกิไนต์ ปิโตรเลยีม และก๊าซธรรมชาต ิส่วนราคาผลผลิตเกษตรกรรมเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 7.2 ตอ่เนื่องจากการเพิ่มขึ้น
รอ้ยละ 7.1 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาผลผลิตการเกษตร และสัตว์มีชีวิตและผลิตภัณฑ ์
เปน็ส าคญั6 
5 ในเดือนตุลาคม 2562 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 0.1 และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.4 เฉลี่ย 10 เดือนแรกของปี 2562 

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 0.7 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.5 
6 ในเดอืนตลุาคม  2562 ดชันีราคาผูผ้ลติลดลงร้อยละ 2.5 เฉลีย่ 10 เดอืนแรกของป ี2562 ดชันีราคาผูผ้ลติลดลงรอ้ยละ 0.9 
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ราคาน้ ามันดิบปรับตัวลดลงทั้งจากไตรมาสก่อนหน้าและในช่วงเดียวกันของปีก่อน  ในไตรมาสที่สามของปี 
2562 ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 60.22 ดอลลาร์ 
สรอ. ต่อบาร์เรล ลดลงร้อยละ 18.1 จาก 73.53 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในช่วงเดียวกันของปีก่อน และ
ลดลงร้อยละ 8.5 จากราคาเฉลี่ย 65.80 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในไตรมาสที่สองของปี 2562 

การปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกในไตรมาสนี้มีสาเหตุส าคัญมาจาก (1) ปริมาณน้ ามันดิบคงคลัง
ของกลุ่ม OECD (เช่น สหรัฐอเมริกา และแคนาดา) เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 2,890 ล้านบาร์เรล (สูงกว่าปริมาณ
น้ ามันดิบคงคลังของกลุ่ม OECD ในช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งอยู่ที่ 2,846 ล้านบาร์เรล) เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน (2) การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกซึ่งท าให้ความต้องการน้ ามันดิบยัง
เพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ และ (3) ความวิตกกังวลของนักลงทุนต่อความเสี่ยงส าคัญ ๆ อาทิ สถานการณ์สงคราม
การค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในระยะต่อไป 

 

2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสที่สามของปี 2562 

ราคาน้้ามันดิบปรับตัว
ลดลงจากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ตามการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นของ
ปริมาณน้้ามันดิบคงคลัง
ของกลุ่ม OECD และ
การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลก 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ป ี  
ราคา  ดอลลาร ์สรอ. /บารเ์รล) อัตราการขยายตวั  %YOY) 

WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ 
2559   ทั้งปี 43.10 45.04 41.40 41.71 42.81 -11.7 -16.0 -18.6 -18.5 -16.3 
2560   ทั้งปี 50.96 54.82 53.02 53.24 53.01 18.2 21.7 28.1 27.7 23.8 

2561 

Q1 62.90 67.18 63.71 64.04 64.46 21.2 23.0 20.2 19.8 21.1 
Q2 67.89 74.91 71.90 71.93 71.66 40.5 47.1 45.1 44.4 44.3 
Q3 69.61 75.99 74.12 74.41 73.53 44.4 45.5 47.2 47.2 46.1 
Q4 58.77 68.12 67.28 67.70 65.47 6.1 10.7 13.7 14.4 11.3 
ทั้งปี 64.79 71.55 69.25 69.52 68.78 27.2 30.5 30.6 30.6 29.7 

2562 

Q1 54.93 63.86 63.29 63.43 61.38 -12.7 -4.9 -0.7 -1.0 -4.8 
Q2 59.89 68.37 67.37 67.58 65.80 -11.8 -8.7 -6.3 -6.0 -8.2 
Q3 56.36 61.93 61.03 61.50 60.22 -19.0 -18.5 -17.7 -17.4 -18.1 
ก.ค. 57.33 63.96 62.97 63.42 61.98 -19.1 -14.7 -13.7 -13.1 -15.1 
ส.ค. 54.86 59.55 58.97 59.40 58.17 -19.1 -19.4 -18.5 -18.1 -18.8 
ก.ย. 56.88 62.29 61.16 61.67 60.50 -18.8 -21.3 -20.7 -20.7 -20.4 
9M 57.06 64.72 63.90 64.17 62.47 -14.6 -11.0 -8.6 -8.5 -10.6 
ต.ค. 53.96 59.59 59.58 59.95 58.27 -23.8 -26.1 -24.8 -25.0 -25.0 
10M 56.75 64.21 63.47 63.75 62.05 -15.6 -12.6 -10.4 -10.4 -12.2 

ที่มา: บริษัท ไทยออยล ์จ ากัด (มหาชน) และส านกังานนโยบายและแผนพลังงาน 
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ในไตรมาสที่สามของปี 2562 เศรษฐกิจโลกยังคงมีทิศทางชะลอตัวต่อเนื่องจากครึ่งแรกของปี ตามการชะลอตัว
ของประเทศเศรษฐกจิหลกัซึง่เขา้สูก่ารขยายตัวต่ าสุดในรอบหลายไตรมาส โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐฯ (ต่ าสุดใน
รอบ 12 ไตรมาส) และเศรษฐกิจจีน (ต่ าสุดในรอบ 111 ไตรมาส) ท่ามกลางแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทาง
การค้าที่ทวีความรุนแรงมากข้ึน และทิศทางของมาตรการกีดกันทางการค้าที่มีความไม่แน่นอนตลอดทั้งไตรมาส 
รวมทัง้การเพิม่ขึน้ของความวติกกงัวลเกีย่วกบัการแยกตัวของสหราชอาณาจักรจากสหภาพยุโรปแบบไร้ข้อตกลง 
การชะลอตัวของประเทศเศรษฐกิจหลักและแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้าส่งผลให้การส่งออกและ
เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ กลุ่มประเทศอาเซียน และประเทศก าลังพัฒนาที่ส าคัญอื่น ๆ  
สว่นใหญย่งัคงมทีศิทางชะลอตวัลงอยา่งตอ่เนือ่ง 

การชะลอตัวของเศรษฐกิจท่ามกลางความไม่แน่นอนของมาตรการกีดกันทางการค้าและอัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่ใน
ระดบัต่ ากวา่เปา้หมายของนโยบายการเงนิ ท าใหธ้นาคารกลางของประเทศเศรษฐกจิส าคญั ๆ ผอ่นคลายนโยบาย
การเงินเพิ่มเติมอย่างต่อเนื่อง โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงติดต่อกันสองครั้ง 
ธนาคารกลางยุโรปที่ด าเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงินเพิ่มเติม โดยการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและ
เพิ่มปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตร เช่นเดียวกับธนาคารกลางของประเทศในเอเชียหลายประเทศที่ผ่อนคลาย
นโยบายการเงนิเพิม่เตมิ เชน่ ธนาคารกลางจนี เกาหลใีต ้อนิโดนเีซยี และฟลิปิปนิส์ 

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ขยายตวัรอ้ยละ 2.0 ชะลอลงจากรอ้ยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่น และเปน็อตัราการขยายตวัต่ าสดุใน
รอบ 12 ไตรมาส โดยเป็นผลจากการลดลงของการผลิตภาคอุตสาหกรรม สะท้อนจากการปรบัตัวลดลงของดัชนี
ผู้จัดการฝ่ายซื้อภาคอุตสาหกรรมที่อยู่ในระดับ 49.4 ซึ่งเป็นระดับต่ ากว่า 50 และต่ าสุดในรอบ 15 ไตรมาส 
นอกจากนี้ การลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวลงและมีอัตราขยายตัวต่ าสุดในรอบ 12 ไตรมาส ตามการชะลอตัวของ
การลงทุนที่ไม่ใช่ที่อยู่อาศัยเป็นส าคัญ ในขณะที่แรงสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจมาจากการบริโภค
ภาคเอกชนที่ยังขยายตัวอย่างต่อเนื่อง สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของภาคการจ้างงาน ซึ่งส่งผลให้อัตราการ
วา่งงานลดลงมาอยูท่ี่ร้อยละ 3.3 ต่ าสดุในรอบ 50 ปี ขณะทีก่ารส่งออกลดลงรอ้ยละ 1.8 เปน็การลดลงติดตอ่กัน
สองไตรมาส และการน าเขา้ลดลงรอ้ยละ 1.4 ซึง่เปน็การลดลงครัง้แรกนบัตัง้แตไ่ตรมาสทีส่ามของป ี2559 ส าหรบั
อตัราเงนิเฟอ้พื้นฐานอยูท่ี่รอ้ยละ 1.8 เทา่กบัไตรมาสกอ่นหนา้ และต่ ากวา่เปา้หมายนโยบายการเงินทีร่อ้ยละ 2.0 
สง่ผลใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงเปน็ครัง้แรกในรอบ 11 ปใีนการประชมุเมือ่วนัที ่31 
กรก าคมและปรบัลดตดิตอ่กนัเปน็ครัง้ทีส่องในการประชมุเมือ่วนัที ่18 กนัยายน ลา่สดุเมือ่วนัที ่29 - 30 ตลุาคม 
ไดป้รบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงมาทีร่อ้ยละ 1.50 - 1.75 ซึง่เปน็การปรบัลดเปน็ครัง้ที ่3 ของป ี2562 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน ขยายตัวร้อยละ 1.2 เท่ากับไตรมาสก่อนหน้า การขยายตัวในเกณฑ์ต่ าของ
เศรษฐกิจเนื่องมาจากการลดลงของการผลิตภาคอุตสาหกรรมซึ่งได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของประเทศคู่
ค้าและมาตรการกีดกันทางการค้า รวมทั้งการปรับมาตรฐานไอเสียใหม่ที่ส่งผลกระทบต่อการผลิตในหมวดยาน
ยนต์ โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรมอยู่ที่ระดับ 46.4 ซึ่งเป็นระดับต่ าสุดในรอบ 28 ไตรมาส 
สอดคล้องกับอัตราการใช้ก าลังการผลิตภาคอุตสาหกรรมซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 82.2 ต่ าที่สุดในรอบ 10 ไตรมาส 
อย่างไรก็ตาม การใช้จ่ายภาคครัวเรือนยังคงขยายตัวได้ต่อเนื่อง สะท้อนจากดัชนีการค้าปลีกในเดือนสิงหาคม
ขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 2.2 สอดคล้องกับอัตราการว่างงานที่อยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 7.3 ต่ าสุดในรอบ 48 ไตร
มาส ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 0.9 ลดลงจากร้อยละ 1.4 ในไตรมาสที่ 2 ส่งผลให้ในการ
ประชุมเมื่อวันที่ 12 กันยายน 2562 ธนาคารกลางยุโรปปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากลงร้อยละ 0.1 ส่งผลให้
อัตราเงินเบีย้เงนิฝากอยู่ทีร่้อยละ –0.5 โดยเป็นการปรับลดอัตราดอกเบีย้ครัง้แรกนบัตั้งแตม่ีนาคม 2559  ควบคู่
ไปกับมาตรการเพิ่มปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตร (Asset Purchase Programme) เดือนละ 2 หมื่นล้านยูโร 
มาตรการสินเชื่อดอกเบี้ยต่ าให้แก่ธนาคารพาณิชย์รอบที่ 3 (TLTROs III) และการก าหนดจ านวนเงินสดส ารอง 
ขั้นต่ าซึ่งจะไม่ถูกคิดอัตราดอกเบี้ยติดลบ (Two-tier System) 

3. เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สามของปี 2562 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว
ร้อยละ 2.0 ต่้าที่สุดในรอบ 
12 ไตรมาส ตามการชะลอ
ตัวของการลงทุนภาคเอกชน 
และการลดลงของการ
ส่งออก ในขณะที่การบริโภค
ภาคเอกชนและการใช้จา่ย
ภาครัฐยังคงขยายตัวต่อเนื่อง 
ส่วนอัตราดอกเบี้ยยังต่า้กว่า
เป้าหมาย สง่ผลให้ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ปรบัลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายต่อเนื่อง 

เศรษฐกจิกลุม่ประเทศยโูรโซน 
ขยายตัวในเกณฑ์ต่้าที่ร้อยละ 
1.2 เท่ากับไตรมาสก่อนหนา้ 
ตามการชะลอตัวของการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมซึ่ง 
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการปรับ
มาตรฐานไอเสียรถยนต์ 
ในขณะที่การบริโภค
ภาคเอกชนยังขยายตัว
ต่อเนื่องตามการจ้างงานที่
ปรับตัวดีขึ้น ส่วนอัตรา 
เงินเฟ้อลดลง สง่ผลให้
ธนาคารกลางยโุรปดา้เนิน
มาตรการผ่อนคลายการเงิน
เพิ่มเติม 
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เศรษฐกิจญี่ปุ่น ขยายตัวร้อยละ 1.3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเร่งตัวขึ้นของการ
บริโภคภาคเอกชนก่อนการปรับขึ้นภาษีการบริโภคจากเดิมในอัตราร้อยละ 8.0 เป็นร้อยละ 10.0 ซึ่งจะเริ่มมีผล
บังคับใช้ในวันที่ 1 ตุลาคม 2562 โดยการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 1.3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.8  
ในไตรมาสก่อนหน้า นอกจากนี้ ยังมีแรงสนับสนุนจากการใช้จ่ายภาครัฐและการลงทุนรวมที่ขยายตัวร้อยละ 
2.5 และร้อยละ 4.1 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.1 และร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม  
แรงสนับสนุนจากการส่งออกสินค้าและบริการสุทธิปรับตัวลดลง โดยการส่งออกสินค้าและบริการลดลงร้อยละ 
1.2 เทียบกับการลดลงร้อยละ 2.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่การน าเข้าสินค้าและบริการขยายตัวร้อยละ 2.0 
เร่งขึ้นจากร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ส าหรับอัตราเงินเฟ้อลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 0.3 ตามการปรับตัวลดลง
ของราคาหมวดอาหารและพลังงาน ซึ่งต่ ากว่าเป้าหมายนโยบายการเงินที่ระดับร้อยละ 2.0 ส่งผลให้ในการ
ประชุมเมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2562 ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับเดิม  
แต่ได้ส่งสัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมหากมีความจ าเป็น  

เศรษฐกิจจีน ขยายตัวร้อยละ 6.0 ชะลอลงจากร้อยละ 6.2 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นอัตราการขยายตัว
ต่ าสุดในรอบเกือบ 28 ปี ตามการชะลอตัวของอุปสงค์ภายในประเทศทั้งในด้านการบริโภคภาคเอกชนและ  
การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร รวมทั้งการลดลงของการส่งออกที่เกิดจากผลกระทบของมาตรการกีดกันทางการค้า
และการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า โดยการส่งออกสินค้าลดลงติดต่อกันเป็นไตรมาสที่สองร้อยละ 0.4 
ในขณะที่การน าเข้าสินค้าลดลงติดต่อกันเป็นไตรมาสที่สามที่ร้อยละ 6.5 โดยการส่งออกไปยังสหรัฐฯ ลดลง  
ร้อยละ 15.1 ขณะที่การน าเข้าจากสหรัฐฯ ลดลงร้อยละ 19.1 ด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้ออยู่ที่
ร้อยละ 2.9 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นอัตราสูงสุดในรอบ 23 ไตรมาส โดยเป็นผลจาก
การเร่งตัวขึ้นของราคาหมวดอาหารโดยเฉพาะเนื้อหมูซึ่งได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคอหิวาต์
แอฟริกาในสุกร และการเพิ่มขึ้นของภาษีสินค้าน าเข้าหลายรายการโดยเฉพาะจากสหรัฐฯ ในขณะที่ทุนส ารอง
ระหว่างประเทศปรับตัวลดลงเป็น 3.09 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นเดือนกันยายน 2562 ซึ่งเป็นระดับต่ าสุด
ในรอบ 7 เดือน สอดคล้องกับอ่อนค่าของเงินหยวนอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที่เฉลี่ย 6.9917 หยวนต่อดอลลาร์ สรอ. 
เงื่อนไขการชะลอตัวทางเศรษฐกิจและแรงกดดันด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ส่งผลให้ธนาคารกลางจีน 
(PBoC) ปรับลดสัดส่วนสินทรัพย์สภาพคล่อง (Reserve Requirement Ratio: RRR) ของธนาคารพาณิชย์ลง
ร้อยละ 0.5 ลงมาอยู่ที่ร้อยละ 10.5 โดยมีผลบังคับใช้เมื่อวันที่ 16 กันยายน 2562 และการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายเงินกู้ (Loan Prime Rate: LPR) ระยะ 1 ปี เมื่อวันที่ 20 กันยายน 2562 จากร้อยละ 4.25 
ลงมาอยู่ที่ร้อยละ 4.20 นอกจากนี้ ยังได้ด าเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงินเพิ่มเติม โดยการอัดฉีด  
สภาพคล่องเข้าสู่ตลาดการเงินผ่านโครงการเงินกู้ระยะปานกลาง (Medium-term Lending Facility: MLF) 
มูลค่า 2 แสนล้านหยวนเพื่อสร้างสภาพคล่องให้กับธนาคารพาณิชย์ในระบบอย่างต่อเนื่องเมื่อวันที่ 16 ตุลาคม 
และ 15 พฤศจิกายน 2562 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่  NIEs) ส่วนใหญ่ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของ
การผลิตภาคอุตสาหกรรมและการลดลงของการส่งออกซึ่งได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้าและแรงกดดันจากการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้า รวมทั้งผลกระทบจากเหตุการณ์ประท้วง
ที่ยืดเยื้อในฮ่องกงซึ่งส่งผลให้เศรษฐกิจฮ่องกงลดลงร้อยละ 2.9 เป็นการลดลงครั้งแรกในรอบ 40 ไตรมาส 
ในขณะที่เศรษฐกิจสิงคโปร์ขยายตัวในเกณฑ์ต่ าร้อยละ 0.1 เท่ากับไตรมาสก่อนหน้า และเศรษฐกิจเกาหลีใต้ที่
ขยายตัวร้อยละ 2.0 เท่ากับไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่เศรษฐกิจไต้หวันขยายตัวร้อยละ 2.9 สูงสุดในรอบ 5 
ไตรมาส โดยมีแรงขับเคลื่อนหลักจากการเร่งตัวขึ้นของการส่งออกสินค้าและบริการสุทธิ และการใช้จ่ายภาครัฐ
ที่กลับมาขยายตัวครั้งแรกในรอบ 3 ไตรมาส ส าหรับอัตราเงินเฟ้อส่วนใหญ่ปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า
ตามการลดลงของราคาหมวดพลังงาน ยกเว้นฮ่องกงที่อัตราเงินเฟ้อเร่งขึ้นเป็นร้อยละ 3.3 สูงสุดในรอบ 18  
ไตรมาส เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาเนื้อหมูที่ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคอหิวาต์แอฟริกาใน
สุกร ส าหรับเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียน ส่วนใหญ่มูลค่าการส่งออกเริ่มปรับตัวดีขึ้น โดยเศรษฐกิจ

เศรษฐกจิจนีขยายตวัรอ้ยละ 
6.0 ต่้าสดุในรอบเกอืบ 28 ป ี
ตามการชะลอตวัของอปุสงค์
ภายในประเทศ และการลดลง
ของการสง่ออก สว่นอตัราเงนิ
เฟอ้สงูขึน้ตามราคาเนือ้หมทูี่
ไดร้บัผลกระทบจากการแพร่
ระบาดของโรคอหวิาต์
แอฟรกิาในสกุร 

เศรษฐกจิกลุม่ประเทศ NIEs 
สว่นใหญช่ะลอตวัตามการ
ผลติภาคอตุสาหกรรมและการ
ลดลงของการสง่ออก ยกเวน้
ไตห้วนัทีเ่ศรษฐกจิขยายตวัเรง่
ขึน้ตามการเพิม่ขึน้ของการ
สง่ออกสนิคา้และบรกิารสทุธ ิ
สว่นเศรษฐกจิกลุม่ประเทศ
อาเซยีน สว่นใหญม่ลูคา่การ
สง่ออกยงัลดลง แตเ่ริม่ปรบัตวั
ดขีึน้ โดยการสง่ออกของ
อนิโดนเีซยีและมาเลเซยี
ปรบัตวัลดลงในอตัราทีช่า้ลง 
สว่นอตัราเงนิเฟอ้สว่นใหญ่
ลดลงตามราคาอาหารและ
พลงังาน สง่ผลใหธ้นาคาร
กลางหลายประเทศปรบัลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายลง 

เศรษฐกิจญี่ปุ่นขยายตัว 
ร้อยละ 1.3 สูงสุดในรอบ 5  
ไตรมาส ตามการเร่งตัวขึ้น
ของการบริโภคภาคเอกชน
ก่อนการปรับขึ้นภาษีการ
บริโภคในวันที ่1 ตุลาคม 
2562 นอกจากนี้ ยังมีแรง
สนับสนนุจากการใช้จา่ย
ภาครัฐและการลงทุนรวมที่
ขยายตัวเร่งขึ้น อย่างไรก็ตาม 
การส่งออกสินค้าและบริการ
สุทธิปรับตัวลดลง ส่วนอัตรา
เงินเฟ้อปรับตัวลดลง 
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อินโดนีเซียและมาเลเซีย ขยายตัวร้อยละ 5.0 และร้อยละ 4.4 ตามล าดับ ชะลอลงจากร้อยละ 5.1 และร้อยละ 
4.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ และการส่งออกที่ยังคงปรับตัวลดลง 
ในขณะที่เศรษฐกิจเวียดนามขยายตัวร้อยละ 7.3 เร่งขึ้นจากร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัว
เร่งขึ้นของการผลิตภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการ และการส่งออก ส่วนเศรษฐกิจฟิลิปปินส์ขยายตัวร้อยละ 6.2 
เร่งขึ้นจากร้อยละ 5.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเร่งตัวขึ้นของการใช้จ่ายภายในประเทศ ขณะที่การส่งออก
สุทธิชะลอตัว ส าหรับอัตราเงินเฟ้อของเวียดนามและฟิลิปปินส์ปรับตัวลดลงตามราคาสินค้าในหมวดอาหารและ
พลังงาน ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อของอินโดนีเซียและมาเลเซียปรับตัวเพิ่มขึ้นตามราคาหมวดอาหารเป็นส าคัญ 

 

การขยายตัวของมูลค่าการส่งออก เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคต่าง ๆ  

 %YoY)  
การส่งออก GDP เงินเฟ้อ 

2560 2561 2562 2560 2561 2562 2560 2561 2562 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q2 Q3 ทั้งป ี ทั้งป ี Q2 Q3 ทั้งป ี ทั้งป ี Q2 Q3 

สหรัฐฯ 6.6 7.8 -3.2 -1.8 2.4 2.9 2.3 2.0 1.8 2.1 1.4 1.4 
ยูโรโซน 9.4 8.7 -3.6 -1.6 2.5 1.9 1.2 1.2 1.5 1.8 1.4 0.9 
สหราชอาณาจักร 5.8 5.7 -5.4 -3.4 1.9 1.4 1.3 1.0 2.7 2.5 2.0 1.8 
ญี่ปุ่น 8.3 5.7 -6.2 -1.3 1.9 0.8 0.9 1.3 0.5 1.0 0.8 0.3 
จีน 7.9 9.9 -1.0 -0.4 6.8 6.6 6.2 6.0 1.6 2.1 2.6 2.9 
ฮ่องกง 7.6 6.8 -4.6 -6.3 3.9 3.1 0.4 -2.9 1.5 2.4 3.0 3.3 
อินเดีย 13.1 8.5 -1.2 -3.8 6.9 7.4 5.0 - 3.3 4.0 3.1 3.5 
อินโดนีเซีย 16.3 6.7 -8.9 -6.9 5.1 5.2 5.1 5.0 3.8 3.2 3.1 3.4 
เกาหลีใต ้ 15.8 5.4 -8.6 -12.2 3.2 2.7 2.0 2.0 1.9 1.5 0.7 0.0 
มาเลเซีย 14.7 14.2 -5.2 -3.6 5.7 4.7 4.9 4.4 3.8 1.0 0.6 1.3 
ฟิลิปปินส์ 19.7 0.9 1.8 0.6 6.7 6.2 5.5 6.2 2.9 5.2 3.0 1.7 
สิงคโปร์ 10.4 10.3 -6.5 -7.8 3.7 3.2 0.1 0.1 0.6 0.4 0.7 0.4 
ไต้หวัน 13.0 5.9 -2.7 -0.8 3.1 2.7 2.4 2.9 0.6 1.3 0.8 0.4 
เวียดนาม 21.8 13.3 9.0 10.7 6.8 7.1 6.7 7.3 3.5 3.5 2.7 2.2 
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช. 
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ในปี 2563 เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ต่ าตามแนวโน้มการชะลอตัวลง
อย่างช้า ๆ ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ จีน และญี่ปุ่น และผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าที่ทวีความรุนแรง
อย่างต่อเนื่องตลอดช่วง 2 ปีที่ผ่านมา แม้กระนั้นก็ตาม ในกรณีฐาน คาดว่าการทวีความรุนแรงของมาตรการกีด
กันทางการค้าจะเร่ิมผ่อนคลายลง ซึ่งจะช่วยให้ระบบการค้าโลกเริ่มปรับตัวเข้าสู่เสถียรภาพมากขึ้น เมื่อรวมกับ
การผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่างเร่งรีบของประเทศต่าง ๆ ในปี 2562 เงื่อนไขดังกล่าว คาดว่าจะเอื้ออ านวย
ต่อการเริ่มฟื้นตัวของประเทศส าคัญอื่น ๆ มากขึ้น โดยเฉพาะ อินเดีย ประเทศอุตสาหกรรมใหม่ อาเซียน 
อินเดีย และประเทศก าลังพัฒนาอื่น ๆ ซึ่งบางส่วนได้รับประโยชน์จากการเบี่ยงเบนของทิศทางการค้าและและ
การปรับตัวของทิศทางการลงทุนระหว่างประเทศ เงื่อนไขดังกล่าว เมื่อรวมกับแนวโน้มการฟื้นตัวของกลุ่ม
ประเทศยูโรโซน คาดว่าจะท าให้ปริมาณการค้าโลกและเศรษฐกิจโลกเริ่มปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ จากปี 2563 
โดยในกรณีฐานที่ไม่มีการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าและพัฒนาการของความเสี่ยงส าคัญ ๆ เพิ่มเติม 
คาดว่าเศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในปี 2563 จะขยายตัวร้อยละ 3.3 และร้อยละ 2.8 ตามล าดับ 
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.1 และร้อยละ 1.5 ในปี 2562  

แนวโน้มการผ่อนคลายลงของความรุนแรงจากมาตรการกีดกันทางการค้าในกรณีฐาน ท่ามกลางการปรับตัวเข้า
สู่เสถียรภาพมากขึ้น ของการส่งออกและเศรษฐกิจของประเทศส าคัญ ๆ คาดว่าจะท าให้ธนาคารกลางของ
ประเทศส าคัญ ๆ เร่ิมลดระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงิน หลังจากการผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่างเร่ง
รีบในช่วงปี 2562 โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ธนาคารกลางยุโรปและธนาคารกลางญี่ปุ่นมีแนวโน้มที่จะคงระดับ
การผ่อนคลายนโยบายการเงินไวใ้นระดับเดิม ในขณะที่ธนาคารกลางจีนยังมีแนวโนม้ผ่อนคลายนโยบายการเงิน
เพิ่มเติมเพื่อลดแรงกดดันจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ แม้กระนั้นก็ตาม 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ และญี่ปุ่น อาจพิจารณาผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมหากแรงกดดันจากมาตรการ
กีดกันทางการค้าและการชะลอตัวทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าในปี 2563 จะขยายตัวร้อยละ 2.1 ชะลอลงจากร้อยละ 2.4 และต่ าสุดในรอบ 4 ปี 
ตามแรงกดดันจากความไม่แน่นอนของมาตรการกีดกันทางการค้าซึ่งจะยังคงส่งผลต่อภาคการผลิตอุตสาหกรรม 
การส่งออก และการลงทุน ประกอบกับผลของแรงขับเคลื่อนจากมาตรการกระตุ้นทางการคลังภายใต้แผน
ปฏิรูปภาษีในช่วงปี 2561 - 2562 ที่จะเริ่มลดลง และการปรับตัวของเศรษฐกิจตามข้อจ ากัดของระบบ
เศรษฐกิจที่การจ้างงานสูงกว่าระดับการจ้างงานเต็มที่ นอกจากนี้ ยังมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนทาง
การเมืองและการด าเนินนโยบายเนื่องจากกระบวนการถอดถอนประธานาธิบดีและช่วงก่อนการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในเดือนพฤศจิกายน 2563 อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแรงขับเคลื่อนส าคัญจาก
แนวโน้มการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน สอดคล้องกับตลาดแรงงานที่ขยายตัวอย่าง
แข็งแกร่งและอัตราการว่างงานที่อยู่ในระดับต่ า รวมทั้งการด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายในปีก่อนหน้า ทั้งนี้ 
คาดว่าในปี 2563 ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะคงนโยบายการเงินไว้ในระดับเดิม หากแรงกดดันจาก
มาตรการกีดกันทางการค้าและการชะลอตัวทางเศรษฐกิจไม่เพิ่มข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ 

เศรษฐกิจยูโรโซน คาดว่าในปี 2563 จะขยายตัวร้อยละ 1.3 ปรับตัวดีขึ้นจากร้อยละ 1.1 ในปี 2562   
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการปรับตัวของอุตสาหกรรมการผลิตยานยนต์ภายหลังได้รับผลกระทบจากการปรับ
มาตรฐานไอเสียรถยนต์ในปี 2562 ประกอบกับการขยายตัวดีขึ้นของการใช้จ่ายภายในประเทศเนื่องจากการ
ด าเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงินเพิ่มเติมในช่วงก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงาน 
ตามอัตราการว่างงานเดือนตุลาคมที่ลดลงต่ าสุดนับตั้งแต่เดือนกรก าคม 2551 อย่างไรก็ดี ยังมีความเสี่ยงจาก
ความไม่แน่นอนของทิศทางการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และสหภาพยุโรปที่อาจน าไปสู่การปรับขึ้นอัตรา
ภาษีน าเข้ายานยนต์และชิ้นส่วนของสหรัฐฯ ตามมาตรา 232 ของก หมาย Trade Expansion Act of 1962  
ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการส่งออกและการผลิตในภาคอุตสาหกรรมของสหภาพยุโรปได้ นอกจากนี้ บรรยากาศ

4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2563 
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ทางเศรษฐกิจและการลงทุนจะได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนของผลการเจรจาเพื่อออกจากสหภาพยุโรป
ของสหราชอาณาจักรภายใต้รัฐบาลใหม่ของอังกฤษซึ่งจะมีการเลือกตั้งในวันที่ 12 ธันวาคม 2562 และยังคงมี
ความเสี่ยงที่จะเป็นการแยกตัวแบบไร้ข้อตกลง หากไม่สามารถหาข้อตกลงร่วมกันได้ภายในวันที่ 31 มกราคม 
2563 รวมทั้งสถานการณ์ความขัดแย้งทางการเมืองภายในประเทศ ทั้งเหตุการณ์ประท้วงในสเปน และเงื่อนไข
ทางการเมืองของอิตาลี  

เศรษฐกิจญี่ปุ่น คาดว่าในปี 2563 จะขยายตัวร้อยละ 0.6 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 0.9 ในปี 2562 ตามการ
ชะลอตัวของการบริโภคภายในประเทศเป็นส าคัญ ซึ่งคาดว่าจะชะลอตัวอย่างต่อเนื่องหลังจากที่เร่งตัวขึ้นก่อน
การปรับขึ้นอัตราภาษีเพื่อการบริโภคในเดือนตุลาคม 2562 ขณะเดียวกันการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการ
ส่งออกมีแนวโน้มที่จะฟื้นตัวได้อย่างช้า ๆ เนื่องจากความไม่แน่นอนของมาตรการกีดกันทางการค้าและการแข็ง
ค่าของเงินเยน  อย่างไรก็ดี คาดว่าข้อจ ากัดจากข้อพิพาททางการค้าระหว่างญี่ปุ่นกับเกาหลีใต้มีแนวโน้ม
คลี่คลายมากข้ึน นอกจากนี้ การขยายตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่นยังมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการลงทุน
ที่เกิดจากการปรับตัวของภาคธุรกิจต่อมาตรการกีดกันทางการค้า และผลจากข้อตกลงความร่วมมือทาง
เศรษฐกิจระหว่างญี่ปุ่นและสหภาพยุโรป (EPA) ประกอบกับแรงสนับสนุนจากการจัดแข่งขันกีฬาโอลิมปิก
ระหว่างวันที่ 24 กรก าคม - 9 สิงหาคม 2563 จะช่วยสนับสนุนการใช้จ่ายภายในประเทศและภาคการ
ท่องเที่ยวได้  

เศรษฐกิจจีน คาดว่าในปี 2563 จะขยายตัวร้อยละ 5.9 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.1 ในปี 2562  
ตามการชะลอตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการลดลงของการส่งออกเนื่องจากความไม่แน่นอนของ
มาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ และการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อ
อุปสงค์ภายในประเทศทั้งการบริโภคภาคครัวเรือนและการลงทุนของภาคเอกชน ท่ามกลางปัญหาทางด้าน
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะข้อจ ากัดจากระดับหนี้สินภาคธุรกิจและครัวเรือนที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง ใน
ขณะเดียวกัน โครงการลงทุนก่อสร้างของรัฐบาลท้องถิ่นมีแนวโน้มเผชิญปัญหาความเสี่ยงทางการเงินและ
น าไปสู่การผิดนัดช าระหนี้ที่สูงขึ้น ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าว คาดว่าจะส่งผลให้ธนาคารกลางจีนจะยังคงด าเนิน
นโยบายการเงินผ่อนคลายอย่างค่อยเป็นค่อยไปเพื่อหลีกเลี่ยงความเสี่ยงทางการเงินที่อาจจะเพิ่มขึ้น โดยใช้
กลไกการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเงินกู้ (Loan Prime Rate: LPR) และอัตราดอกเบี้ยโครงการเงินกู้ระยะ
กลาง (Medium-Term Lending Facility: MLF) รวมทั้งกลไกการปล่อยสินเชื่อของธนาคารเฉพาะกิจเพื่อลด
ต้นทุนการกู้ยืมให้กับธนาคารพาณิชย์และภาคธุรกิจ ควบคู่กับการดูแลสภาพคล่องในระบบการเงินผ่านการลด
สัดส่วนสินทรัพย์สภาพคล่อง (RRR) รวมทั้งมีความเป็นไปได้ในการด าเนินนโยบายการคลังผ่อนคลายเพิ่มเติม
เพื่อกระตุ้นการบริโภคและการลงทุนภายในประเทศ  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่  NIEs) คาดว่าในปี 2563 จะปรับตัวดีขึ้นจากปี 2562 โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากการขยายตัวของภาคการผลิตและการลงทุนภายในประเทศที่เกิดจากการปรับตัวของภาคธุรกิจ
ต่อมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน ประกอบกับทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลาย
ของธนาคารกลางในหลายประเทศจะช่วยสนับสนุนการขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ โดยในกรณีฐาน
คาดว่า ในปี 2563 เศรษฐกิจเกาหลีใต้ และสิงคโปร์ มีแนวโน้มที่จะขยายตัวร้อยละ 2.2 และร้อยละ 1.0 เร่งขึ้น
จากร้อยละ 1.9 และร้อยละ 0.5 ในปี 2562 ตามล าดับ ในขณะที่เศรษฐกิจไต้หวันคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 
2.3 เท่ากับปี 2562 ส่วนเศรษฐกิจฮ่องกงคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.5 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.0 
ในปี 2562 เช่นเดียวกับเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียน ที่คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของภาคการ
ผลิตและการส่งออก และการลงทุนภายในประเทศ ซึ่งส่วนหนึ่งได้รับประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงทิศทาง
การค้าและห่วงโซ่การผลิตระหว่างประเทศที่เกิดจากการด าเนินมาตรการกีดกันทางการค้าซึ่งคาดว่าจะปรับตัว
ได้แล้วและเริ่มส่งผลด้านบวกที่ชัดเจนมากขึ้น รวมทั้งแรงขับเคลื่อนจากมาตรการกระตุ้นทางการคลังในช่วง
ก่อนหน้า เมื่อรวมกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางในหลายประเทศ คาดว่าในปี 2563 
เศรษฐกิจอินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟิลิปปินส์ จะขยายตัวร้อยละ 5.2 ร้อยละ 4.7 และร้อยละ 6.2 ตามล าดับ 
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เร่งขึ้นจากร้อยละ 5.0 ร้อยละ 4.5 ร้อยละ 5.8 ในปี 2562 ตามล าดับ ขณะที่เศรษฐกิจเวียดนาม คาดว่าจะ
ขยายตัวร้อยละ 6.7 ชะลอลงจากร้อยละ 6.9 ในปี 2562  

แม้กระนั้นก็ตาม ความเสี่ยงจากความผันผวนในระบบการเงินโลกในปี 2563 ยังคงมีอยู่หลายประการ ซึ่งอาจ
ท าให้การขยายตัวของเศรษฐกิจโลก ปริมาณการค้าโลก และทิศทางนโยบายการเงินของประเทศส าคัญ ๆ 
เปลี่ยนแปลงไปจากการคาดการณ์ในกรณีฐาน โดยมีปัจจัยเสี่ยงที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่าง
ใกล้ชิด ประกอบด้วย (1) ทิศทางและผลการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และประเทศต่าง ๆ ยังมีความไม่
แน่นอนสูง โดยเฉพาะในช่วงก่อนการเลือกตั้งประธานาธิบดีของสหรัฐฯ ในเดือนพฤศจิกายน 2563 ทั้ง
มาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน และมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ กับประเทศอื่นๆ 
ที่อาจมีเพิ่มเติม โดยเฉพาะความเป็นไปได้ของการปรับขึ้นภาษีน าเข้ายานยนต์และชิ้นส่วนของสหรัฐฯ ภายใต้
มาตรา 232 ของก หมาย Trade Expansion Act of 1962 ซึ่งอาจจะน าไปสู่การขึ้นภาษีน าเข้าสินค้า
อุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ได้ อาทิ เหล็ก อะลูมิเนียม รถยนต์และชิ้นส่วนยานยนต ์เป็นต้น ซึ่งอาจส่งผลต่อการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมในหลายประเทศโดยเฉพาะอย่างยิ่งสหภาพยุโรป เม็กซิโก แคนาดา และญี่ปุ่น (2) ความไม่
แน่นอนของผลการเจรจาเพื่อออกจากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักรภายใต้รัฐบาลใหม่ของอังกฤษ ซึ่งยังคง
มีความเสี่ยงที่จะเป็นการแยกตัวแบบไร้ข้อตกลง (No-deal Brexit) หากไม่สามารถหาข้อตกลงร่วมกันได้ภายใน
วันที่ 31 มกราคม 2563 โดยเฉพาะหากผลการเลือกตั้งของอังกฤษในวันที่ 12 ธันวาคม 2562 ไม่มีพรรค
การเมืองใดได้รับชัยชนะแบบเบ็ดเสร็จ (3) การชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่อาจเร็วกว่าการคาดการณ์และ
แรงกดดันจากปัญหาเสถียรภาพเศรษฐกิจของจีนที่อาจเพิ่มขึ้นภายใต้แนวโน้มการชะลอตัวทางเศรษฐกิจและ
การอ่อนค่าของเงินหยวน และ (4) สถานการณ์ทางการเมืองของประเทศต่าง ๆ ได้แก่ (i) เงื่อนไขทางการเมือง
ของอิตาลีที่อาจจะน าไปสู่ความล่าช้าในการปรับลดการขาดดุลงบประมาณให้เป็นไปตามเป้าหมายเดิมและจะ
ส่งผลต่อการช าระหนี้ของอิตาลีในอนาคต ( ii) การประท้วงในสเปนกรณีการแยกตัวเป็นเอกราชของแคว้น 
คาตาลุญญา (iii) เงื่อนไขทางการเมืองและการประท้วงในฮ่องกงที่ยังคงยืดเยื้อและมีแนวโน้มที่จะเพิ่มความ
รุนแรงมากขึ้น ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อบรรยากาศทางการค้าและการลงทุนในภูมิภาค และ ( iv) ความขัดแย้ง
ทางภูมิรัฐศาสตร์ในประเทศส าคัญ ๆ ที่อาจจะส่งผลกระทบเป็นวงกว้างมากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งเสถียรภาพ
ทางการเมืองของภูมิภาคตะวันออกกลางภายหลังรัฐบาลตุรกีใช้ก าลังทหารเข้าปราบปรามกบฏชาวเคิร์ดที่
พรมแดนซีเรีย การสังหารผู้น ากลุ่มรัฐอิสลามอิรักและซีเรีย (ISIS) และการคว่ าบาตรทางการค้าของสหรัฐฯ ต่อ
อิหร่าน  



 กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤศจิกายน 2562 28 

NESDC Economic Outlook 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 2.6 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 4.1 ในปี 2561 ในขณะที่
อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 0.8 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 6.2 ของ GDP เทียบกับการ
เกินดุลร้อยละ 5.6 ของ GDP ในปี 2561 

ในการแถลงข่าววันที่ 18 พฤศจิกายน 2562 ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ  สศช.) 
คาดว่า เศรษฐกิจไทยในปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 2.6 ใกล้เคียงกับขอบล่างของช่วงการประมาณการ
ร้อยละ 2.7 - 3.2 ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่  19 สิงหาคม 2562 โดยมีการปรับองค์ประกอบของ 
การขยายตัวทางเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับข้อมูลจริงในช่วงสามไตรมาสแรกของปี 2562 และการ
ปรับเปลี่ยนสมมติฐานการประมาณการที่ส าคัญ ๆ ดังนี้  

1) เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2562 ขยายตัวต่ ากว่าที่ประมาณการไว้ โดยมีปัจจัยส าคัญมาจาก  
(1) การขยายตัวที่ต่ ากว่าคาดของการส่งออก สะท้อนจากมูลค่าการส่งออกในไตรมาสที่สามซึ่งแม้ว่าจะเริ่ม
มีทิศทางปรับตัวดีขึ้น แต่ยังเป็นการฟื้นตัวที่ช้ากว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากการเพิ่มขึ้น
ของแรงกดดันจากมาตรการกีดกันทางการค้า และความไม่แน่นอนของทิศทางมาตรการกีดกันทางการค้า
ตลอดทั้งไตรมาส ซึ่งส่งผลกระทบให้ผู้ประกอบการผลิตและการส่งออกในห่วงโซ่การค้าและสายพานการ
ผลิตระหว่างประเทศยังคงตัดสินใจชะลอกิจกรรมการผลิตและการค้าอย่างต่อเนื่อง (2) การเบิกจ่าย  
งบลงทุนของรัฐวิสาหกิจยังอยู่ในระดับต่ ากว่าสมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมา และส่งผลให้  
การลงทุนภาครัฐขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ สอดคล้องกับความล่าช้าในการด าเนินโครงการลงทุน
ทางด้านโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญ ๆ เช่น โครงการก่อสร้างรถไฟความเร็วสูงช่วงกรุงเทพฯ - นครราชสีมา 
เป็นต้น และ (3) ผลกระทบจากปัจจัยชั่วคราวที่เกิดจากการเปลี่ยนรุ่นของตลาดรถยนต์ในประเทศ และ
การปิดซ่อมโรงกลั่นบางแห่ง เมื่อรวมกับการฟื้นตัวที่ล่าช้าของภาคการส่งออกท าให้การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมปรับตัวลดลงมากกว่าที่คาดการณ์ไว้ ปัจจัยดังกล่าวท าให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจ  
ในไตรมาสที่สามขยายตัวได้ร้อยละ 2.4 ต่ ากว่าที่คาดการณ์ และเมื่อรวมกับการขยายตัวในช่วงสอง  
ไตรมาสก่อนหน้า เศรษฐกิจไทยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2562 ขยายตัวร้อยละ 2.5 ใกล้เคียงกับขอบล่าง
ของช่วงการประมาณการร้อยละ 2.7 - 3.2 ในการแถลงข่าวครั้งที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่ไม่มี
มาตรการกีดกันทางการค้าเพิ่มเติมคาดว่าการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปีจะขยายตัวเร่ง
ขึ้นอย่างช้า ๆ และท าให้เศรษฐกิจทั้งปีขยายตัวใกล้เคียงกับขอบล่างของช่วงการประมาณการร้อยละ  
2.7 - 3.2 ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2562  

2) การปรบัองคป์ระกอบของการขยายตวัทางเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับข้อมูลจรงิในชว่งสามไตรมาสแรกของป ี
2562 และการปรบัเปลีย่นสมมตฐิานการประมาณการทีส่ าคญั ๆ ประกอบดว้ย (1) การปรบัลดสมมตฐิานการ
ขยายตวัของเศรษฐกจิโลกและราคาสง่ออกในป ี2562 จากรอ้ยละ 3.3 และรอ้ยละ 0.5 ในสมมตฐิานประมาณ
การครั้งก่อน เป็นร้อยละ 3.1 และร้อยละ 0.3 ตามล าดับ ตามการขยายตัวที่ต่ ากว่าการคาดการณ์ของ
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญ ๆ และราคาสินค้าส่งออกในไตรมาสที่สาม สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของแรง
กดดนัจากมาตรการกีดกนัทางการค้าและสัญญาณการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกซึ่งจะส่งผลใหก้ารขยายตัว
ของมูลค่าการส่งออกขยายตัวต่ ากว่าที่คาดการณ์ไว้ (2) การปรับลดการขยายตัวของการลงทุนภาครัฐให้
สอดคลอ้งกบัผลการเบกิจา่ยทีเ่กดิขึน้จรงิในไตรมาสทีส่ีข่องปงีบประมาณ 2562 ซึง่อยูใ่นระดบัทีค่าดการณไ์ว ้
และ (3) การปรับลดประมาณการการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน ตามการขยายตัวต่ ากว่าการ
คาดการณใ์นไตรมาสทีส่าม สอดคลอ้งกบัการขยายตวัต่ ากวา่ทีค่าดของการสง่ออกและการลงทนุภาครฐั  

5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2562 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2563 ยังมีข้อจ ากัดจากการขยายตัวในเกณฑ์ต่ าของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าท่ามกลางความ
เสี่ยงจากความผันผวนของระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง แม้กระนั้นก็ตาม เศรษฐกิจไทยใน
กรณีฐานมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นจากปี 2562 ตามแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ ของเศรษฐกิจโลก และ
การปรับตัวของทิศทางการค้าและการลงทุนระหว่างประเทศต่อมาตรการกีดกันทางการค้า รวมทั้งการปรับตัวดี
ขึ้นของแรงขับเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยว และแรงขับเคลื่อนจากอุปสงค์ในประเทศที่ยังมีปัจจัยพื้นฐานอยู่ใน
เกณฑ์ดี ทั้งในด้านการลงทุนภาครัฐที่มีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นตามการเบิกจ่ายภายใต้โครงการโครงสร้างพื้นฐาน
ส าคัญ ๆ ที่มีก าหนดแล้วเสร็จและเปิดให้บริการในช่วงปี 2563 – 2564 และการเพิ่มขึ้นของกรอบงบประมาณ
รายจ่ายลงทุน การลงทุนภาคเอกชนที่มีปัจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมจากการย้ายฐานการผลิตระหว่างประเทศ และ
การใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่ยังมีปัจจัยสนับสนุนจากอัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่ า รวมทั้ง 
แรงขับเคลื่อนเพิ่มเติมจากมาตรการบริหารเศรษฐกิจของภาครัฐ 

6. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2563 

ปัจจัยสนับสนุน 

1) การขยายตัวในเกณฑ์ดขีองอุปสงค์ภายในประเทศ ทั้งในด้าน  1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือน ยังมีแนวโน้ม
ขยายตวัในเกณฑด์ตีอ่เนือ่ง โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจาก (i) อตัราเงนิเฟอ้ทีม่แีนวโนม้อยูใ่นระดบัต่ าตามแนวโนม้
ราคาน้ ามนัทีค่าดวา่จะอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกับป ี2562 (ii) อตัราดอกเบีย้ทีม่แีนวโนม้ทรงตัวในระดบัต่ าอยา่ง
ตอ่เนือ่งตามการผอ่นคลายนโยบายการเงนิในชว่งกอ่นหนา้ซึง่สง่ผลใหธ้นาคารพาณชิยข์นาดใหญห่ลายแหง่เริม่
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง และ (iii) การด าเนินมาตรการของภาครัฐในการดูแลผู้มีรายได้น้อยและเกษตรกร   
 2) การลงทนุภาคเอกชน ยงัมแีนวโนม้ขยายตวัในเกณฑด์ตีามปจัจยัพืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ ไดแ้ก ่การเพิม่ขึน้ของ
มลูคา่การขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุทีข่ยายตวัรอ้ยละ 42.4 ในป ี2561 โดยเฉพาะอยา่งยิง่การลงทนุในพืน้ที่
เขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (EEC) ซึ่งมีมูลค่าขอรับการส่งเสริมการลงทุนขยายตัวสูงร้อยละ 137.4  
ในปี 2561 และร้อยละ 75.1 ในไตรมาสที่สามของปี 2562 และปัจจยัเพิ่มเติมจากการยา้ยฐานการผลติของ 
นักลงทุนต่างชาติเพื่อลดผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าที่มีความชัดเจนมากขึ้น โดยนักลงทุน
บางส่วนได้เริ่มย้ายฐานการผลติเข้ามายังประเทศไทยและมกีารลงทุนจริงมากขึ้น รวมทัง้การด าเนนินโยบาย
ส่งเสริมการลงทุนของภาครัฐ อาทิ มาตรการรองรับการย้ายฐานการผลิตของนักลงทุนต่างชาติ (Thailand 
Plus Package) และมาตรการสนับสนุนด้านสินเชื่อแก่ผู้ประกอบการภาคธุรกิจ และ  3) การลงทุนภาครัฐ 
ตามความคบืหนา้ของโครงการลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ ของภาครฐั โดยเฉพาะภายใตโ้ครงการ
ส าคัญ ๆ ที่คณะรัฐมนตรีอนุมัติแล้วและอยู่ระหว่างการก่อสร้าง จ านวน 17 โครงการ วงเงินรวม 681,190 
ล้านบาท ระยะเวลาด าเนินการปี 2559 - 2566 ซึ่งหลายโครงการมีก าหนดแล้วเสร็จและเปิดให้บริการในป ี
2563 - 2564 ซึ่งจะท าให้การเบิกจ่ายเม็ดเงินเร่งตัวขึ้น เช่น โครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง 
(Motorway) สายพัทยา – มาบตาพุด โครงการก่อสร้างรถไฟทางคู่ เส้นทางลพบุรี-ปากน้ าโพ และเส้นทาง
ฉะเชิงเทรา-คลองสิบเก้า-แก่งคอย โครงการก่อสร้างรถไฟชานเมืองสายสีแดง 2 สายทาง ช่วงบางซื่อ-รังสิต 
และช่วงบางซื่อ-ตลิ่งชัน โครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพู ช่วงแคราย-มีนบุรี โครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ช่วง
ลาดพรา้ว-ส าโรง นอกจากนี้ ยงัมีปจัจยัสนบัสนนุจากการเพิม่ขึน้ของกรอบงบลงทนุภายใต้กรอบงบประมาณ
รายจา่ยประจ าปงีบประมาณ 2563 รอ้ยละ 18.9 เมือ่เทยีบกบักรอบงบลงทนุในปงีบประมาณ 2562 

2) การปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ ของการส่งออก แม้ว่าการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกอย่างเป็นวงกว้างและ 
การเพิม่ขึน้ของมาตรการกดีกนัทางการคา้จะท าใหป้รมิาณการคา้โลกชะลอตวัลงและสง่ผลใหม้ลูคา่การสง่ออก
ของไทยในชว่งครึง่แรกของปปีรบัตวัลดลง อยา่งไรกด็ ีในไตรมาสทีส่ามของป ี2562 มลูคา่สง่ออกของไทยเริม่
หดตัวช้าลงและเมื่อพิจารณาตามตลาดส าคัญพบว่าการส่งออกไปสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวได้ต่อเนื่องที่ร้อยละ 
7.7 เร่งขึน้จากรอ้ยละ 3.3 ในไตรมาสกอ่นหน้า ตามการขยายตวัของมลูคา่สินคา้สง่ออกส าคัญหลายรายการ 
ซึง่สว่นหนึง่เนือ่งจากไดร้บัประโยชนจ์ากการเบีย่งเบนทศิทางทางการคา้ ในขณะเดยีวกนั การสง่ออกไปญีปุ่่น
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และจนีในไตรมาสทีส่ามกลบัมาขยายตัวรอ้ยละ 2.9 และร้อยละ 2.8 ตามล าดับ ภายหลงัจากที่ปรับตวัลดลง
ในชว่งสองไตรมาสกอ่นหนา้ แนวโน้มเศรษฐกจิโลกทีข่ยายตวัไดต้อ่เนือ่ง ประกอบกบัการปรบัตวัของภาคการ
สง่ออกตอ่มาตรการกดีกนัทางการคา้ทีจ่ะมคีวามชดัเจนมากขึน้ และมแีนวโนม้ปรบัตวัดขีึน้อยา่งตอ่เนือ่งในชว่ง
ที่เหลือของปี 2562 และในปี 2563 ตามฐานการขยายตัวที่ต่ าลงและแนวโน้มการปรับตัวที่ดีขึ้นอย่างช้า ๆ 
ของเศรษฐกจิโลก ทา่มกลางการปรบัตวัตอ่มาตรการกดีกนัทางการคา้ทีจ่ะมคีวามชดัเจนมากขึน้ ตามล าดบั 

3) การด าเนินมาตรการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของภาครัฐ ที่มีอย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะภายใต้กรอบการบริหาร
เศรษฐกจิในป ี2562 – 2563 (มตคิณะรัฐมนตร ีวนัที ่20 สงิหาคม 2562) ซึง่ใหค้วามส าคญักบัการขบัเคลือ่น
ภาคเศรษฐกิจที่ส าคัญ ๆ โดยเฉพาะการส่งออก การท่องเที่ยว และการลงทุนภาคเอกชน การลงทุนด้าน
โครงสร้างพื้นฐาน ควบคู่ไปกับมาตรการในการให้ความช่วยเหลือผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SMEs) เกษตรกร ผูม้รีายไดน้อ้ย แรงงาน และเศรษฐกจิฐานราก โดย ณ เดอืนพฤศจกิายน 2562 รฐับาลไดม้ี
มาตรการขบัเคลือ่นเศรษฐกจิภายใตก้รอบการบรหิารเศรษฐกจิทีส่ าคญั อาท ิมาตรการบรรเทาคา่ครองชพีผา่น
บัตรสวัสดิการแห่งรัฐและกองทุนหมู่บ้าน มาตรการเพื่อบรรเทาค่าครองชีพส าหรับเกษตรกรผู้ประสบ 
ภยัแลง้และเกษตรกรรายยอ่ย มาตรการสง่เสรมิการทอ่งเทีย่วในประเทศ “ชมิชอ้ปใช”้ มาตรการส่งเสริมการ
ลงทุนและการปรับปรุงสภาพแวดล้อมทางการลงทุนเพื่อชักจูงและรองรับการลงทุนจากการย้ายฐานการ
ผลิตของนักลงทุนต่างชาติมาประเทศไทย (Thailand Plus Package) และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจการ
ท่องเที่ยว เปน็ตน้  

4) การปรับตัวดีขึ้นของภาคการท่องเที่ยว ต่อเนื่องจากการขยายตัวเร่งขึ้นของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ในช่วงครึ่งหลังของปี 2562 โดยมีแรงสนับสนุนส าคัญจาก (1) การขยายระยะเวลามาตรการยกเว้น
ค่าธรรมเนียมการตรวจลงตรา (Visa on Arrival) ออกไปอีก 6 เดือน จากเดิมจะสิ้นสุดในวันที่ 31 ตุลาคม 
2562 ไปเป็นวันที่ 30 เมษายน 2563 (2) การฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวจีน ซึ่งกลับมาขยายตัวร้อยละ 17.3  
ในไตรมาสที่ 3 ของปี 2562 หลังจากการลดลงต่อเนื่องกันมา 4 ไตรมาส โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก  
(i) แนวโน้มการปรับเปลี่ยนพฤติกรรมของนักท่องเที่ยวจีนจากการเดินทางท่องเที่ยวระยะไกลมาเป็นการ
เดนิทางระยะใกลม้ากขึน้ (ii) การประทว้งในฮอ่งกงทีย่งัคงยดืเยือ้ซึง่ท าใหน้กัทอ่งเทีย่วหลกีเลีย่งการเดนิทางไป
เยอืน และ (iii) การขึน้ภาษกีารบรโิภคของญีปุ่น่ซึง่เปน็หนึง่ในปลายหลกัของนกัทอ่งเทีย่วจนี ทีท่ าใหค้า่ใชจ้า่ย
ในการเที่ยวญี่ปุน่เพิ่มขึน้ และ (3) แนวโนม้การปรับตัวดขีึ้นอยา่งชา้ ๆ ของเศรษฐกจิโลกในภาพรวมและการ
ขยายตวัอยา่งตอ่เนือ่งของเศรษฐกจิประเทศเกดิใหมแ่ละเศรษฐกจิในภมูภิาค สง่ผลใหค้าดวา่นกัทอ่งเทีย่วจาก
เอเชยีใต ้เอเชยีตะวันออกและอาเซียน มีแนวโน้มขยายตัวไดด้แีละสนบัสนนุการฟืน้ตวัของภาคการท่องเทีย่ว
ไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง  

ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง 
1) ความเสีย่งที่เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าและเศรษฐกิจโลกในภาพรวมจะขยายตวัต่ ากว่าการคาดการณใ์น

กรณฐีาน โดยเฉพาะเศรษฐกจิสหรฐัฯ และจนี ยงัมคีวามเสีย่งทีจ่ะชะลอตวัมากกวา่กวา่ทีค่าดการณไ์ว ้ในกรณี
ที่มาตรการกีดกันทางการค้าทวีความรุนแรงมากข้ึน เช่นเดียวกับเศรษฐกิจยูโรโซนที่ยังมีความเสี่ยงจากการ
แยกตวัออกจากสหภาพยโุรปของสหราชอาณาจกัรแบบไรข้อ้ตกลง (No-deal Brexit)  

2) ความผนัผวนในระบบเศรษฐกจิและการเงนิโลกยงัอยูใ่นเกณฑส์งูและมคีวามเสีย่งทีจ่ะปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดย
มสีถานการณท์ีย่งัตอ้งตดิตามอยา่งใกลช้ดิ ประกอบดว้ย (1) การด าเนนิมาตรการกดีกนัทางการคา้ของสหรฐัฯ 
ที่มีต่อจีนและประเทศอื่น ๆ ที่อาจมีเพิ่มเติม อาทิ การด าเนินการภายใต้มาตรา 232 ของก หมาย Trade 
Expansion Act of 1962 ที่อาจส่งผลต่อสินค้าอุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์และชิ้นส่วน (2) สถานการณ์
การเมืองของสหรัฐฯ ทั้งการด าเนินการถอดถอนประธานาธิบดี และการเลือกตั้งประธานาธิบดีในเดือน
พฤศจิกายน 2563 (3) สถานการณ์เศรษฐกิจยูโรโซนและสหราชอาณาจักรที่อาจจะเผชิญกับความผันผวน 
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อันเนื่องมาจากเหตุปัจจัยต่าง ๆ อาทิ ความไม่แน่นอนของการแยกตัวออกจากสหภาพยุโรปของสหราช
อาณาจักร การประท้วงในสเปน เงื่อนไขทางการเมืองในอิตาลี และการเลือกตั้งทั่วไปของเยอรมนีในเดือน
ตุลาคม 2563 เป็นต้น (4) แรงกดดันจากปัญหาเสถียรภาพของเศรษฐกิจจีนที่อาจปรับตัวเพิ่มขึ้นภายใต้
แนวโนม้การชะลอตวัทางเศรษฐกจิและการออ่นคา่ของเงนิหยวน (5) ความผนัผวนในตลาดเงนิตลาดทนุทีเ่กดิ
จากการคาดการณแ์ละการปรบัตวัของนกัลงทนุตอ่ทศิทางนโยบายการเงนิและแนวโนม้เศรษฐกจิของประเทศ
ส าคญั ๆ และ (6) ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตรแ์ละปญัหาการเมอืงภายในประเทศซึง่น าไปสูก่ารประทว้งใน
ประเทศต่าง ๆ อาทิ ฮ่องกง ชิลี อิรัก และเลบานอน รวมถึงปัญหาเสถียรภาพทางการเมืองของประเทศใน
ภมูภิาคตะวนัออกกลาง 

3) ความเสี่ยงจากสถานการณ์ภัยแล้ง จากข้อมูลปริมาณน้ าใช้ได้จริงใน 4 เขื่อนหลักลุ่มแม่น้ าเจ้าพระยา  
(เขือ่นภมูพิล เขือ่นสริกิติิ ์เขือ่นแควนอ้ยบ ารงุแดน และเขือ่นปา่สกัชลสทิธิ)์ ณ วนัที ่11 พฤศจกิายน 2562 อยู่
ในระดบั 11,950 ลา้นลกูบาศกเ์มตร (คดิเปน็รอ้ยละ 48.0 ของระดบัน้ าเกบ็กกัรวม) ต่ ากวา่ชว่งเดยีวกนัของป ี
2561 และ 2560 ที่ 19,552 ล้านลูกบาศก์เมตร (ร้อยละ 78.6) และ 21,126 ล้านลูกบาศก์เมตร (ร้อยละ 
84.9)  ตามล าดบั สง่ผลใหม้คีวามเสีย่งทีจ่ะสง่ผลกระทบตอ่ปรมิาณผลผลติภาคการเกษตรโดยเฉพาะอยา่งยิง่
การผลติขา้วนาปรงัในป ี2563 ใหข้ยายตวัต่ ากวา่การคาดการณ ์ 

ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2562 และ ปี 2563 
ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2562 - 2563 

  
ข้อมูลจริง  ประมาณการ 

2560  2562 2562 2563 2561  ณ 19 ส.ค. 62 ณ 18 พ.ย. 62 ณ 18 พ.ย. 62 
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%)1/ 4.1 3.9 3.3 3.1 3.3 
   สหรัฐอเมริกา 2.4 2.9 2.4 2.4 2.1 
   ยูโรโซน 2.5 1.9 1.1 1.1 1.3 
   ญีปุ่่น 1.9 0.8 0.9 0.9 0.6 
   จีน 6.8 6.6 6.1 6.1 5.9 
อัตราการขยายตัวปริมาณการค้าโลก (%) 5.1 4.0 3.4 1.5 2.8 
อัตราแลกเปลี่ยน 33.9 32.3 30.7 - 31.7 31.0 30.5 - 31.5 
ราคาน้ ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 53.0 69.3 59.0 - 69.0 63.2 57.0 - 67.0 
ราคาส่งออก (%) 3.6 3.4 0.0 - 1.0 0.3 (-0.6) – 0.4 
ราคาน าเข้า (%) 5.5 5.6 0.0 - 1.0 0.0 (-0.6) – 0.4 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ลา้นลา้นบาท) 1.78 1.82 2.04 2.04 2.20 
หมายเหตุ: 1/ เศรษฐกิจโลกค านวณ Trade weight เฉพาะ 15 เศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ เฉลี่ยป ี2559-2561 
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ ณ วันที่ 18 พฤศจกิายน 2562 

1) เศรษฐกจิโลกและปรมิาณการคา้โลกในป ี2562 คาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 3.1 และรอ้ยละ 1.5 ตามล าดบั 
ซึง่เป็นการปรบัลดจากสมมตฐิานการขยายตวัรอ้ยละ 3.3 และรอ้ยละ 3.4 ในการประมาณการครั้งกอ่น และ
ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 3.9 และรอ้ยละ 4.0 ในป ี2561 สอดคลอ้งกบัการชะลอตวัอยา่งตอ่เนือ่งของเศรษฐกจิ
ส าคัญ ๆ ในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปี 2562 โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยูโรโซน และจีน ซึ่งได้รับผลกระทบจาก
มาตรการกีดกันทางการค้าที่ทวีความรุนแรงและมีทิศทางที่ไม่แน่นอนมากข้ึนอย่างต่อเนื่องตลอดครึ่งปีหลัง 
รวมทั้งความวิตกกงัวลต่อการออกจากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจกัรโดยไมม่ีขอ้ตกลง (No-deal Brexit)  
ส าหรับในปี 2563 ในกรณีฐาน คาดว่าเศรษฐกจิโลกจะขยายตวัร้อยละ 3.3 ปรับตัวดขีึ้นอย่างช้า ๆ จากการ
ขยายตัวร้อยละ 3.1 ในปี 2562 ตามการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจยูโรโซน การฟื้นตัวของเศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศอตุสาหกรรมใหม ่อาเซยีน และอนิเดยีและประเทศก าลงัพฒันาส าคญัอืน่ ๆ ในขณะทีเ่ศรษฐกจิสหรฐัฯ 
ญีปุ่น่ และจนียงัมแีนวโนม้ชะลอตวัลง  สว่นปรมิาณการคา้โลกคาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 2.8 ปรบัตวัดขีึน้จาก
รอ้ยละ 1.5 ในป ี2562  
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2) คา่เงินบาทเฉลี่ยทัง้ป ี2562 คาดวา่จะอยูท่ี่ 31.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึน้จากเฉลีย่ 32.3 บาทต่อ
ดอลลาร์ สรอ. ในปี 2561 และแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยจากค่ากลางในการประมาณการครั้งก่อนที่ 31.2 บาทต่อ
ดอลลาร์ สรอ. ตามทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายเพิ่มเติมของประเทศส าคัญ ๆ โดยเฉพาะ
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ทีป่รบัลดดอกเบีย้ลงเปน็ครัง้ทีส่ามของป ี2562 ในเดอืนตลุาคม 2562 รวมถงึธนาคารกลาง
ยโุรปปรบัลดอตัราดอกเบีย้เงนิฝากและเพิม่ปรมิาณการเขา้ซือ้พนัธบตัร เชน่เดยีวกบัธนาคารกลางของประเทศ
ในเอเชยีที่ด าเนนินโยบายการเงนิผอ่นคลายมากขึน้ ประกอบกบัความเชือ่มั่นของนกัลงทนุตอ่เสถียรภาพทาง
เศรษฐกจิของไทยทีย่งัคงมกีารเกนิดลุบญัชเีดนิสะพดัสงู ส าหรบัป ี2563 คาดวา่คา่เงนิบาทเฉลีย่ทัง้ป ี2563 มี
แนวโน้มที่จะอยู่ในช่วง 30.5 – 31.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เท่ากับในปี 2562 โดยแม้ว่าค่าเงินบาทมี
แนวโนม้ทีจ่ะยงัคงเผชิญกบัแรงกดดนัต่อการแขง็ค่าตอ่เนือ่งจากในชว่งคร่ึงหลงัของป ี2562  แตแ่นวโน้มการ
ฟื้นตัวอย่างช้า ๆ ของเศรษฐกิจโลกในปี 2563 ท่ามกลางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวของ
ประเทศเศรษฐกจิหลกัทีเ่ริม่ปรบัตวัสงูขึน้ รวมทัง้แนวโนม้การคงนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ และ
การด าเนนิมาตรการของธนาคารแหง่ประเทศไทยในการปรับปรุงก เกณฑ์เพื่อเอื้อให้เงินทุนไหลออกมากขึ้น
เมื่อวันที่ 8 พฤศจิกายน 2562 จะช่วยลดแรงกดดันต่อการแข็งค่าของเงินบาทในปี 2563 

3) ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2562 คาดวา่จะอยู่ที ่63.2 ดอลลาร ์สรอ. ต่อบาร์เรล ใกลเ้คียงกับค่ากลาง
ของสมมติฐานการประมาณการครั้งทีผ่่านมาที่ 64.0 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ส าหรับในปี 2563 คาดว่า
ราคาน้ ามบัดบิดไูบจะอยู่ในช่วง 57.0 – 67.0 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบารเ์รล ใกลเ้คียงกบัป ี2562 โดยคาดว่า
ราคาน้ ามันจะยังมีแรงกดดันทางด้านต่ าเนื่องจาก (1) แนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศผู้บริโภค
น้ ามันรายส าคัญของโลก อาทิ สหรัฐฯ จีน และญี่ปุ่น ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อปริมาณความต้องการน้ ามัน
โดยรวม (2) ปริมาณการผลติน้ ามนัดบิในสหรัฐฯ ทีค่าดว่าจะปรบัตวัเพิ่มขึ้น สว่นหนึ่งเปน็ผลจากการเพิ่มขึ้น
ของประสิทธิภาพการผลิตของแทน่ขดุเจาะน้ ามนั และ (3) มาตรการลดการปล่อยก๊าซซลัเฟอร์หรือก ามะถัน
จากน้ ามันเพื่อลดมลพิษทางอากาศขององค์การทางทะเลระหว่างประเทศ ( International Maritime 
Organization: IMO 2020) ซึ่งจะเริ่มมีผลบังคับใช้ในวันที่ 1 มกราคม 2563 และคาดว่าจะส่งผลให้ความ
ตอ้งการน้ ามนัดบิดไูบซึง่มกี ามะถนัสงูเมือ่เทยีบกบัแหลง่อืน่ ๆ มแีนวโนม้ลดลง อยา่งไรกด็ ียงัมปีจัจยัสนบัสนนุ
ทีท่ าใหร้าคาน้ ามนัไมส่ามารถปรบัตวัลดลงไดอ้ยา่งรวดเรว็ ไดแ้ก ่(1) ความเปน็ไปไดท้ีจ่ะมกีารขยายระยะเวลา
การปรับลดก าลังการผลิตของกลุ่ม OPEC และ Non-OPEC ที่จะสิ้นสุดในเดือนมีนาคม 2563 ออกไป  
ในการประชุมวันที่ 5 – 6 ธันวาคม 2562 (2) มาตรการคว่ าบาตรของสหรัฐฯ ที่ส่งผลให้การผลิตและการ
สง่ออกน้ ามนัดบิของอหิรา่นและเวเนซเุอลาลดลง และ (3) ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางซึง่
อาจส่งผลกระทบตอ่การผลติน้ ามนัดบิ อาทิ ความไม่สงบในบรเิวณชอ่งแคบฮอร์มุซซึ่งเปน็ชอ่งแคบส าคญัใน
การขนส่งน้ ามันปริมาณ 1 ใน 3 ของการขนส่งน้ ามันทางทะเลทั่วโลก รวมทั้งเหตุการณ์ความไม่สงบ
ภายในประเทศสมาชกิกลุม่ OPEC และประเทศซเีรยี 

4) ราคาสนิค้าส่งออกและราคาสินค้าน าเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ. คาดว่าในปี 2563 จะลดลงเล็กน้อยร้อยละ  
 -0.6) – 0.4 และร้อยละ  -0.6) – 0.4 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 และร้อยละ 0.0 ตามล าดับ ในป ี
2562 สอดคลอ้งกบัสมมตฐิานราคาน้ ามนัดบิดไูบและแนวโนม้ราคาวตัถดุบิและราคาสนิคา้อตุสาหกรรมส าคญั ๆ 
ทีอ่าจปรบัตวัลดลง ในขณะทีร่าคาสนิคา้ขัน้ปฐมทีเ่กีย่วเนือ่งกบัอาหารมแีนวโนม้สงูขึน้จากป ี2562  

5) รายรบัและจ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศทัง้ป ี2562 คาดว่าจะอยูท่ี ่2.04 ลา้นลา้นบาท และ 39.8 ลา้น
คน เท่ากับสมมติฐานการประมาณการคร้ังก่อน เนื่องจากข้อมูลในไตรมาสที่สามเป็นไปตามที่คาดไว้ โดยมี
จ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศอยูท่ี ่9.7 ลา้นคน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.2 เรง่ขึน้จากไตรมาสกอ่นตามการขยายตวั
ในเกณฑ์สูงของนักท่องเที่ยวจากจีน อินเดีย ญี่ปุ่น และเกาหลีใต้ ส าหรับในปี 2563 คาดว่ารายรับจาก
นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมิีแนวโน้มอยู่ที ่2.20 ล้านลา้นบาท และมีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 41.8 
ลา้นคน โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจาก (1) การปรบัตวัดขีึน้ของเศรษฐกจิโลกในภาพรวมและเศรษฐกจิของประเทศ
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ในภมูภิาคเอเชยีและอนิเดยี ซึง่จะสง่ผลใหน้กัทอ่งเทีย่วยงัคงเดนิทางมาเทีย่วมากขึน้ (2) มาตรการกระตุน้การ
ทอ่งเที่ยวของภาครัฐทีอ่อกมาอยา่งตอ่เนื่อง อาทิ การขยายระยะเวลามาตรการยกเว้นการเก็บค่าธรรมเนียม
การตรวจลงตรา ณ ด่านตรวจคนเข้าเมือง (Visa On Arrival) ออกไปจนถึงสิ้นเดือนเมษายน 2563  
และการยกเว้นการตรวจลงตรา (Visa) เพื่อการท่องเที่ยวให้กับนักท่องเที่ยวจากจีนและอินเดีย และ  
(3) ฐานการขยายตวัทีต่่ าในชว่งครึง่แรกของป ี2562  

6) การเบิกจ่ายงบประมาณ ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2563  
ในกรณฐีาน คาดวา่จะสามารถเบกิจา่ยไดใ้นไตรมาสที ่2 ของปงีบประมาณเปน็ตน้ไป โดยสมมตฐิานอตัราการ
เบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายรวมอยู่ที่ร้อยละ 92.3 ของวงเงินงบประมาณ (เทียบกับร้อยละ 92.8  
ในปีงบประมาณ 2562) โดยแบ่งเป็นอัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าร้อยละ 98.0 (เทียบกับ 
ร้อยละ 97.8) และรายจ่ายลงทุนร้อยละ 70.0 (เทียบกับร้อยละ 70.2) ทั้งนี้คาดว่าอัตราการเบิกจ่าย
งบประมาณปี 2563 ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ (ตุลาคม – ธันวาคม 2562) อยู่ที่ร้อยละ 28.0  
(2) อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณเหลื่อมปีอยู่ที่ร้อยละ 73.0 และ (3) อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุน
รัฐวิสาหกิจอยู่ที่ร้อยละ 80.0 ของเงินงบประมาณ 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

1) การใช้จ่ายเพื่ออุปโภคบริโภค  1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัว 
ร้อยละ 3.7 ชะลอลงจากร้อยละ 4.3 ในปี 2562 โดยเป็นการชะลอตัวจากฐานการขยายตัวสูงโดยเฉพาะ
ในช่วงครึ่งแรกของปี 2562 ซึ่งการบริโภคในหมวดสินค้าคงทนประเภทรถยนต์มีการขยายตัวสูง อยา่งไรก็
ตาม การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากอัตราดอกเบี้ย 
อัตราเงินเฟ้อ และอัตราการว่างงานที่อยู่ในระดับต่ า รวมทั้งการปรับตัวที่ดีขึ้นของราคาสินค้าเกษตรส าคัญ
หลายรายการ และการด าเนินนโยบายของภาครัฐเพื่อช่วยเหลือผู้มีรายได้น้อยและเกษตรกร และ  2) การ
ใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐบาล คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.6 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.2 ในปี 2562 
สอดคล้องกับกรอบวงเงินงบรายจ่ายประจ าภายใต้งบประมาณประจ าปงีบประมาณ 2563 ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 
3.9 จากปีงบประมาณ 2562 

2) การลงทุนรวม คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.8 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.7 ในปี 2562 โดยคาดว่าการลงทุน
ภาครัฐ จะขยายตัวร้อยละ 6.5 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.3 ในปี 2562 สอดคล้องกับกรอบวงเงินงบรายจ่าย
ลงทุนภายใต้งบประมาณประจ าปีงบประมาณ 2563 ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.9 จากปีงบประมาณ 2562 ส่วน
การลงทุนภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.2 เร่งขึ้นจากร้อยละ 2.8 ในปี 2562 โดยได้รับแรง
สนับสนุนจากปัจจัยพื้นฐานด้านการลงทุนที่อยู่ในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของมูลค่าการขอรับการ
ส่งเสริมการลงทุนและมูลค่าการขอรับการส่งเสริมการลงทุนในพื้นที่เขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (EEC) 
ในปี 2561 รวมทั้งการลงทุนภายใต้โครงการร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน (PPP) และแนวโน้ม
การย้ายฐานการผลิตของนักลงทนุต่างชาติเพื่อลดผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าที่มีความรุนแรง
มากขึ้นตลอดช่วงปี 2562 ภายใต้การด าเนินมาตรการสนับสนุนการลงทุนของภาครัฐเพื่อรองรับการย้าย
ฐานการผลิตของนักลงทุนที่มีความชัดเจนมากข้ึน 

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลง
ร้อยละ 2.0 ในปี 2562 โดยคาดว่าปริมาณการส่งออกสินค้าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4 ปรับตัวดีขึ้นจากการ
ลดลงร้อยละ 2.3 ในปี 2562 ตามแนวโน้มการขยายตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 
2563 ขณะที่คาดวา่ราคาสินค้าส่งออกจะลดลงเล็กน้อยร้อยละ 0.1 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 ในปี 
2562 สอดคล้องกับสมมติฐานราคาน้ ามันในตลาดโลก เมื่อรวมกับการส่งออกบริการที่ยังมีแนวโน้ม
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ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่องจากครึ่งหลังของปี 2562 ตามรายรับและจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศที่
คาดว่าจะยังเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า คาดว่าจะส่งผลให้ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 
3.5 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.4 ในปี 2562 

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.5 เทียบกับการลดลงร้อยละ 
3.6 ในปี 2562 โดยคาดว่าปริมาณการน าเข้าจะขยายตัวร้อยละ 3.6 เทียบกับการลดลงร้อยละ 3.6 ตาม
การฟื้นตัวของการส่งออกและการขยายตัวเร่งขึ้นของการลงทุนภาคเอกชนจากการย้ายฐานการผลิตที่เกิด
จากมาตรการกีดกันการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน รวมทั้งการลงทุนภาครัฐที่ขยายตัวเร่งขึ้นตามความ
คบืหนา้ของโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานส าคญั ๆ ขณะทีค่าดวา่ราคาน าเขา้จะลดลงรอ้ยละ 0.1 เทยีบกบั
การทรงตัวที่ร้อยละ 0.0 ในปี 2562 เมื่อรวมกับการน าเข้าบริการคาดว่าจะส่งผลให้ปริมาณน าเข้าสินค้า
และบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.9 เทียบกับการลดลงร้อยละ 2.6 ในปี 2562 

5) ดุลการค้า คาดว่าจะเกินดุลประมาณ 2.3 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการเกินดุล 2.56 หมื่นล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ในปี 2562 เนื่องจากการประมาณการอัตราการขยายตัวของมูลค่าการน าเข้าที่เพิ่มขึ้น  
เร็วกว่ามูลค่าการส่งออก เมื่อรวมกับการเกินดุลบริการคาดว่าจะส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
ประมาณ 3.18 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 5.6 ของ GDP เทียบกับการเกินดุล 3.4 
หม่ืนล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 6.2 ของ GDP ในปี 2562  

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยทั้งปี 2563 จะอยู่ในช่วง
ร้อยละ 0.5 - 1.5 ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ จากร้อยละ 0.8 ในปี 2562 ตามการเพิ่มขึ้นจากแรงกดดัน
ด้านอุปสงค์ภายในประเทศ แนวโน้มการเพิ่มข้ึนของราคาอาหารสด และสมมติฐานราคาน้ ามันดิบที่คาดว่า
จะปรับตัวลดลงในอัตราที่ชะลอลง  
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การขยายตวัของเศรษฐกจิไทยในชว่งทีเ่หลอืของป ี2562 และในป ี2563 ยงัมขีอ้จ ากดัจากการขยายตวัในเกณฑต์่ า
ของเศรษฐกิจโลกทา่มกลางความเสี่ยงจากการเพิม่ขึ้นของมาตรการกดีกนัทางการค้า และความผนัผวนของระบบ
เศรษฐกจิการเงนิโลกทีย่งัอยูใ่นเกณฑส์งู แมก้ระนัน้กต็าม เศรษฐกจิไทยในกรณฐีานยงัมโีอกาสทีจ่ะปรบัตวัดขีึน้ตาม
แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ ของเศรษฐกิจโลกและการปรับตัวของระบบการค้าและการลงทุนระหว่าง
ประเทศต่อมาตรการกีดกันทางการค้าที่คาดว่าจะมีความชัดเจนมากขึ้น รวมทั้งแนวโน้มการเพิ่มขึ้นของแรง
ขับเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยว และปัจจัยพื้นฐานด้านอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะ
แนวโน้มการเร่งตัวขึ้นของการเบิกจ่ายภายใต้โครงการลงทุนของภาครัฐ และการขยายตัวในเกณฑ์ที่ 
นา่พอใจของการใชจ้่ายและการลงทุนภาคเอกชน ภายใต้แนวโนม้ดังกล่าว การบริหารนโยบายเศรษฐกจิในช่วงที่
เหลอืของป ี2562 และในป ี2563 ควรใหค้วามส าคญักบั  

1) การขับเคลื่อนการส่งออก ให้มูลค่าการส่งออกกลับมาขยายตัวได้ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 3.0 โดยให้ความส าคัญ 
มากขึน้กบั (1) การขบัเคลือ่นการสง่ออกสนิคา้ทีม่โีอกาสไดร้บัประโยชนจ์ากมาตรการกดีกนัทางการคา้ ควบคู่
กับการสนับสนุนให้ผู้ประกอบการที่มีฐานการผลิตทั้งในประเทศไทยและในประเทศที่ได้รับผลกระทบจาก
มาตรการกดีกนัทางการคา้เพิม่การใชก้ าลงัการผลติในประเทศไทย (2) การให้ความชว่ยเหลือผูส้ง่ออกทีไ่ดร้ับ
ผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าผ่านความเชื่อมโยงของห่วงโซ่การผลิตและผลกระทบจากการถูก
ระงับสิทธพิิเศษทางการคา้ (GSP) ในตลาดสหรฐัฯ ให้สามารถส่งออกไปยังตลาดอื่นได้เร็วขึ้น (3) การปฏิบัติ
ตามกรอบกติกาการค้าโลก ข้อก าหนด และแนวทางปฏิบัติในประเทศคู่ค้าโดยเฉพาะเงื่อนไขส าคัญ ๆ ใน
สหรัฐฯ ที่มีความเกี่ยวพันกับสิทธิพิเศษทางการค้า (4) การขยายความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการค้า 
โดยเฉพาะการเร่งรัดการเจรจาความตกลงการค้าเสรีภายใต้กรอบต่าง ๆ และให้ความส าคัญเพิ่มเติมกับ
ประเทศทีไ่ทยมโีอกาสใชป้ระโยชนจ์ากการเบีย่งเบนของทศิทางทางการคา้และลดผลกระทบจากมาตรการกดี
กนัทางการคา้ผา่นหว่งโซก่ารผลติไทย – จนี – สหรฐัฯ และ (5) การดแูลและลดผลกระทบจากการแขง็คา่ของ
เงนิบาททีม่ตีอ่ภาคการสง่ออกและภาคการผลติ ควบคูไ่ปกบัการอ านวยความสะดวกและลดตน้ทนุทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัการสง่ออก  

2) การขับเคลื่อนภาคการท่องเที่ยวให้สามารถสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจได้อย่างต่อเนื่อง โดยให้
ความส าคญักบั (1) การเจาะตลาดกลุม่นกัทอ่งเทีย่วรายไดส้งูในประเทศจนี (2) การกระจายตลาดนกัทอ่งเทีย่ว
ให้มีความสมดุลมากข้ึน เพื่อลดผลกระทบจากการชะลอตัวของนักท่องเที่ยวจีนในกลุ่มรายได้ปานกลางที่มี
แนวโนม้ไดร้บัผลกระทบจากการชะลอตวัทางเศรษฐกจิและการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นมากขึน้ (3) 
การใหค้วามส าคญักบัการรกัษาความปลอดภัยของนกัทอ่งเทีย่วทัง้ในดา้นชวีติและทรพัย์สนิอยา่งตอ่เนือ่ง (4) 
การป้องกันและแก้ไขปัญหามลภาวะทางอากาศที่เกิดจากฝุน่ละอองขนาดเล็ก (PM 2.5) (5) การจัดกจิกรรม
สง่เสริมการท่องเที่ยวและกิจกรรมทีเ่ก่ียวเนื่องเพิ่มเติมเพื่อดึงดูดนักท่องเที่ยวรายได้สูงทั้งในตลาดระยะไกล
และในภูมิภาค (6) การอ านวยความสะดวกและลดปัญหาการแออัดของจ านวนนักท่องเที่ยวในสถานที่
ท่องเที่ยวหลัก และ (7) การรณรงค์ให้นักท่องเที่ยวชาวไทยที่นิยมเดินทางไปท่องเที่ยวต่างประเทศกลับมา
ทอ่งเทีย่วในประเทศไทยมากขึน้ 

3) การรกัษาแรงขบัเคลือ่นการขยายตวัทางเศรษฐกจิจากการใชจ้า่ยและการลงทนุภาครฐั โดยใหค้วามส าคญั
กับ (1) การเตรียมแผนงานและโครงการให้มีความพร้อมส าหรับด าเนินการและเบิกจ่ายได้ทันทีที่
พระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายประจ าปี พ.ศ. 2563 มีผลบังคับใช้ (2) การเร่งรัดอัตราเบิกจ่าย
งบประมาณรายจา่ยประจ าปใีนปงีบประมาณ 2563 ใหอ้ยูใ่นระดบัไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 92.3 แบง่เปน็ งบประจ า
และงบลงทุน ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 98.0 และร้อยละ 70.0 ตามล าดับ การเร่งรัดการเบิกจ่ายงบเหลื่อมปีใน
ปงีบประมาณ 2563 ไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 73.0 และการเรง่รดัการเบกิจา่ยงบประมาณรฐัวสิาหกจิในปงีบประมาณ 
2563 ไม่ต่ ากวา่รอ้ยละ 80.0 (3) การเรง่รัดด าเนนิโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีไ่ดร้ับอนมุตัเิพิ่มเตมิและ

7. ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาค 
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การเบิกจ่ายจากโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างให้เป็นไปตามเป้าหมายที่วางไว้ และ (4) การขับเคลื่อน
โครงการลงทนุทีม่คีวามส าคญัและจ าเปน็ตอ่การยกระดบัศกัยภาพการขยายตวัทางเศรษฐกจิอยา่งตอ่เนือ่ง 

4) การสร้างความเชื่อมั่นและสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดย (1) การขับเคลื่อนการ
สง่ออกใหส้ามารถกลบัมาขยายตวัเพือ่เพิม่ระดบัการใชก้ าลงัการผลติ (2) การตดิตามและอ านวยความสะดวก
ใหโ้ครงการลงทนุทีข่อรบัการสง่เสรมิการลงทนุและไดร้บัการอนมุตัสิง่เสรมิการลงทนุใหม้กีารลงทนุจรงิโดยเรว็ 
(3) การสนับสนุนให้ผู้ประกอบการที่มีฐานการผลิตทั้งในประเทศไทยและประเทศที่ได้รับผลกระทบจาก
มาตรการกีดกนัทางการค้าและการชะลอตัวของเศรษฐกิจให้เพิม่การใชก้ าลงัการผลิตในประเทศไทยมากข้ึน 
รวมทั้งการชักจูงและอ านวยความสะดวกให้นักลงทุนในประเทศที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทาง
การค้าและอยู่ในช่วงของการย้ายฐานการผลิตเข้ามาลงทุนในประเทศไทยมากขึ้น โดยใช้จุดเด่นด้านสิทธิ
ประโยชน์การลงทุน ความพร้อมและความเชื่อมโยงของโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคมขนส่ง และ
ศกัยภาพของพืน้ทีเ่ศรษฐกจิพเิศษเพือ่รองรบัการลงทนุ (4) การขบัเคลือ่นโครงการลงทนุของภาครฐัทัง้ในดา้น
การลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานและการพฒันาพืน้ทีเ่ศรษฐกจิทีม่คีวามส าคญั ๆ อยา่งตอ่เนือ่งและเปน็ไปตาม
เป้าหมายที่วางไว้ และ (5) การเตรียมความพร้อมด้านก าลังแรงงานและเพิ่มผลิตภาพแรงงานให้มีความ
เพียงพอต่อการรองรับการลงทุนโดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีโอกาสในการขยายตัวจากการย้ายฐาน 
การผลติระหวา่งประเทศและอตุสาหกรรมส าคญัทีเ่ปน็เปา้หมายของการพฒันาประเทศ  

5) การดแูลเกษตรกร ก าลงัแรงงาน ผูม้รีายไดน้อ้ย วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่ม และเศรษฐกจิฐานราก 
โดยเฉพาะในกลุ่มที่ได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของภาคการส่งออก การจ้างงาน รวมทั้งกลุ่มที่ได้รับ
ผลกระทบจากปญัหาความตกต่ าของราคาสินค้าในตลาดโลก ความผนัผวนของสภาพภมูิอากาศและภยัพบิัติ
ทางธรรมชาติ โดยให้ความส าคัญกับ (1) ด้านการผลิตภาคเกษตรและรายได้เกษตรกร ให้ความส าคัญกับ  
(i) การป้องกันและลดผลกระทบจากภัยพิบัติทางธรรมชาติ รวมทั้งการเตรียมมาตรการทางการเงนิ การคลัง 
และการผลติเพือ่ฟืน้ฟูเกษตรกรทีไ่ด้รบัผลกระทบจากปญัหาภัยพิบัตทิางธรรมชาต ิโดยเฉพาะปญัหาภัยแล้ง 
ทีย่งัมคีวามเสีย่งในเกณฑส์งู (ii) การดแูลแกป้ญัหาราคาสนิคา้เกษตรบางรายการทีม่ขีอ้จ ากดัในการฟืน้ตวั โดย
ให้ความส าคญักับการขับเคลื่อนการส่งออกสินคา้เกษตรที่ส าคัญ ๆ และ (iii) การขับเคลื่อนโครงการส่งเสริม
การเกษตรแปลงใหญ ่ควบคูไ่ปกบัการเพิม่สว่นแบง่ของเกษตรกรในรายไดจ้ากการจ าหนา่ยผลผลติขัน้สดุทา้ย 
โดยให้ความส าคัญกบัการลดขั้นตอนทางการตลาด (2) ด้านการดแูลผู้รายได้น้อย ก าลังแรงงาน SMEs และ
เศรษฐกจิฐานราก โดยให้ความส าคญักบั (i) การด าเนนิการตามโครงการบตัรสวสัดกิารแหง่รฐั (ii) การด าเนิน
มาตรการสินเชื่อที่มีวัตถุประสงค์ในการลดภาระการช าระหนี้ การลดผลกระทบจากการถูกเลิกจ้าง การ
สนบัสนนุการอบรมและปรบัเปลีย่นอาชพีและการผลติ รวมทัง้สนิเชือ่ทีม่วีตัถปุระสงคใ์นการลดขอ้จ ากดัในการ
เข้าถึงแหล่งเงินทนุของเกษตรกร ผู้มีรายได้นอ้ย วิสาหกิจชุมชน และ SMEs และ (iii) การให้ความช่วยเหลือ
และพัฒนา SMEs ที่ได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของการส่งออกและการท่องเที่ยว การเปลี่ยนแปลง
รปูแบบการด าเนนิธรุกจิ เทคโนโลย ีพฤตกิรรมผูบ้รโิภค โครงสรา้งประชากร และความผนัผวนของคา่เงนิ  
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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2562 - 25631/ 

 
ข้อมูลจริง    

  

ประมาณการ  

ปี 2560 ปี 2561 
 ปี 2563 ปี 2562  

ณ 19 ส.ค. 62 ณ 18 พ.ย. 62  ณ 18 พ.ย. 62 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 15,452.0 16,318.0  17,003.4 16,889.2  17,593.2 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 228,398.3 240,568.7  250,086.5 248,406.5  258,238.5 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 455.3 505.0  545.0 544.8  567.5 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 6,729.8 7,445.4  8,015.6 8,013.1  8,330.3 

อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 4.0 4.1  2.7 – 3.2 2.6  2.7 – 3.7 

การลงทุนรวม (CVM, %)2/ 1.8 3.8  3.8 2.7  4.8 

ภาคเอกชน (CVM, %) 2.9 3.9  3.7 2.8  4.2 

ภาครัฐ (CVM, %) -1.2 3.3  4.0 2.3  6.5 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 3.0 4.6  4.2 4.3  3.7 

การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 0.1 1.8  2.2 2.2  2.6 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 5.4 4.2  -0.7 -1.4  3.5 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 233.7 251.1  248.1 246.1  251.7 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ 
9.5 7.5  -1.2 -2.0  2.3 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 
5.6 3.9  -1.7 -2.3  2.4 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 6.2 8.6  -0.5 -2.6  3.9 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 201.1 228.7  225.1 220.5  228.2 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ 
13.2 13.7  -1.6 -3.6  3.5 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 
7.3 7.7  -2.1 -3.6  3.6 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 32.6 22.4  23.0 25.6  23.5 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 44.0 28.5  32.2 34.0  31.8 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 9.6 5.6  5.9 6.2  5.6 

เงินเฟ้อ (%)             
ดัชนีราคาผู้บริโภค 0.7 1.1  0.7 - 1.2 0.8  0.5 - 1.5 

GDP Deflator 2.1 1.4  0.9 - 1.4 0.9  0.5 - 1.5 

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันท่ี 18 พฤศจิกายน 2562 
หมายเหตุ: 1/ เป็นข้อมลูที่ค านวณบนฐานบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม่ ซึ่ง สศช. เผยแพร่ทาง www.nesdc.go.th 

2/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น  
3/ ตัวเลขการส่งออกและการน าเขา้เป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 


