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NESDC ECONOMIC REPORT 
ภาวะเศรษฐกจิไทยไตรมาสทีส่ี ่ทัง้ป ี2564 และแนวโนม้ป ี2565 

962 ถนนกรุงเกษม เขตป้อมปราบศัตรูพ่าย กรุงเทพฯ 10100 
ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

แถลงข่าว วันจันทร์ที่ 21 กุมภาพันธ์ 2565 เวลา 08.30 น. กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 

เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2564 ขยายตวัรอ้ยละ 1.9 ปรบัตวัดขีึน้
จากการลดลงรอ้ยละ 0.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ (%YoY) และเมือ่ปรบัผล 
ของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2564 ขยายตวัจาก 
ไตรมาสทีส่ามของป ี2564 รอ้ยละ 1.8 (QoQ_SA) 
ด้านการใช้จา่ย การสง่ออกสนิคา้และบริการ และการใช้จา่ยภาครัฐ
ขยายตัวเร่งขึ้น การบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาครัฐกลับมา
ขยายตวั ขณะทีก่ารลงทนุภาคเอกชนปรบัตวัลดลง  
ด้านการผลติ สาขาการผลติสินค้าอุตสาหกรรม สาขาการขนสง่และ
สถานทีเ่กบ็สนิคา้ และสาขาไฟฟา้ กา๊ซฯ กลบัมาขยายตวั สาขาการขายสง่
และการขายปลีก การซ่อมฯ ขยายตัวต่อเนื่อง สาขาเกษตรกรรม  
การป่าไม้ และการประมงชะลอตัว ส่วนสาขาที่พักแรมและบริการ 
ดา้นอาหาร และสาขาการกอ่สรา้งลดลง 
รวมทัง้ปี 2564 เศรษฐกจิไทยขยายตวัร้อยละ 1.6 ปรับตวัดขีึน้จาก 
การลดลงรอ้ยละ 6.2 ในป ี2563 โดยมลูคา่การสง่ออกสนิคา้ การอปุโภค
บรโิภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.8 รอ้ยละ 0.3 
และร้อยละ 3.4 ตามล าดับ อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปเฉลี่ยอยู่ทีร่อ้ยละ 1.2 
และดลุบญัชีเดนิสะพดัขาดดลุรอ้ยละ 2.2 ของ GDP   

ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในปี 2565 ควรให้ความส าคัญกับ (1) การป้องกันและควบคุมการแพร่ระบาดภายในประเทศให้อยู่ในวงจ ากัด  
(2) การสนบัสนนุการฟ้ืนตัวของภาคธรุกจิ ควบคูไ่ปกบัการดูแลภาคเศรษฐกจิทีย่งัมขีอ้จ ากดัในการฟ้ืนตัว โดย (i) การเรง่รดัตดิตามมาตรการตา่ง ๆ ใหส้ามารถ
เขา้ถงึกลุม่เปา้หมาย และมาตรการเสรมิสภาพคลอ่งเพิม่เตมิส าหรบักลุม่ทีย่งัมขีอ้จ ากดัในการเขา้ถงึและในสาขาเศรษฐกจิทีย่งัมขีอ้จ ากดัในการฟืน้ตวั (ii) การแกไ้ข
ปญัหาการขาดแคลนแรงงานควบคูไ่ปกบัการพจิารณามาตรการเพือ่ช่วยเหลอืแรงงานเพิม่เตมิ (iii) การเรง่รดัมาตรการปรบัโครงสรา้งหนีภ้าคธรุกจิ (3) การรักษาแรง
ขบัเคลือ่นจากการใชจ้า่ยภายในประเทศ โดย (i) การตดิตามและประเมนิผลมาตรการตา่ง ๆ ทีด่ าเนนิการไปแลว้และอยูร่ะหวา่งด าเนนิการ เพือ่ใหส้ามารถเขา้ถงึ
กลุม่เปา้หมาย (ii) การดแูลกลไกตลาดเพือ่แกไ้ขและบรรเทาผลกระทบจากการเพิม่ขึน้ของราคาสนิคา้ รวมทัง้ผลกระทบจากราคาสนิคา้เกษตรตกต่ า (iii) การพจิารณา
การใช้จา่ยภายใตง้บประมาณรายจา่ยประจ าป ี2565 และ 2566 โดยใหค้วามส าคญัมากขึน้กบัโครงการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคใ์นการสรา้งงานสรา้งอาชีพในระดบั
ชุมชน เพือ่รองรบัแรงงานยา้ยกลบัภมูลิ าเนา (4) การดูแลและแกไ้ขปญัหาหนีส้นิของครัวเรือน โดยใหค้วามส าคญักบัมาตรการปรบัปรงุโครงสรา้งหนีใ้หแ้กล่กูหนี ้
ทีไ่ดร้บัผลกระทบ ควบคูไ่ปกบัการด าเนนิมาตรการจงูใจในการช าระหนีแ้ละบรรเทาภาระหนีส้นิทีส่ าคญั (5) การขบัเคลือ่นการสง่ออกสนิคา้ โดย (i) การขบัเคลือ่น
การสง่ออกสนิคา้ส าคญัไปยงัตลาดหลกัควบคูก่บัการสรา้งตลาดใหมใ่หก้บัสนิคา้ทีม่ศีกัยภาพ (ii) การพฒันาสนิคา้สง่ออกใหม้คีณุภาพและมาตรฐาน (iii) การแกป้ญัหา
ทีเ่ปน็อปุสรรคตอ่ระบบการขนสง่สนิคา้และโลจสิตกิส ์(iv) การใช้ประโยชนจ์ากกรอบความตกลงหุน้สว่นทางเศรษฐกจิระดบัภมูภิาค (RCEP) ควบคูไ่ปกบัการเรง่รดั 
การเจรจาความตกลงการคา้เสรทีีก่ าลงัอยูใ่นขัน้ตอนของการเจรจา (v) การปกปอ้งความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นและการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุการผลติ 
(6) การสง่เสริมการลงทนุภาคเอกชน โดย (i) การเรง่รดัให้ผูป้ระกอบการทีไ่ดร้บัอนุมตัแิละออกบตัรส่งเสริมการลงทนุใหเ้กิดการลงทนุจรงิ (ii) การแกไ้ขปญัหา 
ทีน่กัลงทนุและผูป้ระกอบการตา่งชาติเหน็วา่เปน็อุปสรรคตอ่การลงทุนและการประกอบธรุกจิ (iii) การด าเนนิมาตรการสง่เสรมิการลงทุนเชิงรุก (iv) การส่งเสริม 
การลงทนุในเขตพฒันาพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) เขตพฒันาเศรษฐกจิพเิศษตา่ง ๆ รวมถงึขบัเคลือ่นพืน้ทีร่ะเบยีงเศรษฐกจิพเิศษในแตล่ะภมูภิาค (v) การลงทุน
พัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐานด้านคมนาคมขนส่งที่ส าคัญ (vi) การพัฒนาก าลังแรงงานทักษะสูงเพื่อรองรับอุตสาหกรรมเป้าหมาย  
(7) การขบัเคลือ่นการใชจ้า่ยและการลงทุนภาครัฐ (8) การติดตาม เฝ้าระวงั และเตรียมมาตรการรองรับความผันผวนของภาคเศรษฐกจิต่างประเทศ และ  
(9) การขบัเคลือ่นการปรับโครงสร้างเศรษฐกจิเพ่ือเพ่ิมขดีความสามารถในการแขง่ขนั สนบัสนนุการกระจายรายได้ และปรับตัวเขา้สูส่งัคมคาร์บอนต่ า 

 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2565 คาดว่าจะขยายตัวในช่วงร้อยละ 3.5 – 4.5  
โดยมีปัจจัยสนับสนุนส าคัญจากการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์ภายในประเทศ  
การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว รวมทั้งการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของ 
การสง่ออก และแรงขบัเคลือ่นจากการลงทนุภาครฐั โดยคาดว่ามูลค่าการส่งออก
สินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. จะขยายตัวร้อยละ 4.9 การอุปโภคบริโภคและ 
การลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 4.5 และรอ้ยละ 3.8 ตามล าดบั และการลงทนุ
ภาครัฐขยายตัวร้อยละ 4.6 ส่วนอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ  
1.5 – 2.5 และดลุบญัชีเดนิสะพดัจะเกนิดลุรอ้ยละ 1.5 ของ GDP  

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ของปี  5  
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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2565 

(%YoY)   
 5 3     5      5 5(f) 
ท้ังป ี  ทั้งปี Q3 Q   ท้ังป ี

GDP (CVM) -6.2  1.6 -0.2 1.9  3.5 – 4.5  
การลงทุนรวม1/ -4.8  3.4 -0.4 -0.2  4.0 
   ภาคเอกชน -8.2  3.2 2.6 -0.9  3.8 
   ภาครัฐ 5.1  3.8 -6.2 1.7  4.6 
การบริโภคภาคเอกชน -1.0  0.3 -3.2 0.3  4.5 
การอุปโภคภาครัฐบาล 1.4  3.2 1.5 8.1  -0.2 
มูลค่าการส่งออกสินค้า2/ -6.5  18.8 15.7 21.3  4.9 
   ปริมาณ2/ -5.8  15.0 12.2 16.8  3.9 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า2/ -13.8  23.4 31.8 20.6  5.9 
   ปริมาณ2/ -10.5  18.3 27.9 14.0  4.4 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 4.2  -2.2 -4.3 -1.6  1.5 
ต่อ GDP (%)        
เงินเฟ้อ -0.8  1.2 0.7 2.4  1.5 – 2.5  

หมายเหตุ: 1/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น 
2/ ฐานข้อมูลดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2564 ทัง้ปี 2564 และแนวโน้มป ี2565 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ส่ีของปี 2564 ขยายตัวร้อยละ 1.9 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 0.2 ในไตรมาสที่สามของปี 2564 ด้านการใช้จ่าย  
การส่งออกสินคา้และบรกิาร และการใชจ้า่ยภาครฐัขยายตวัในเกณฑสู์งและเรง่ขึน้ การบรโิภคภาคเอกชนและการลงทนุภาครฐักลับมาขยายตวั ขณะที่การลงทนุ
ภาคเอกชนปรบัตวัลดลง ดา้นการผลิต สาขาการผลิตสินคา้อตุสาหกรรม สาขาการขนส่งและสถานทีเ่กบ็สินคา้ และสาขาไฟฟา้ กา๊ซฯ กลับมาขยายตวั สาขาการขายส่ง
และการขายปลีก การซ่อมฯ ขยายตัวต่อเนื่อง สาขาเกษตรกรรม การป่าไม้ และการประมงชะลอตัว ส่วนสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร และสาขา 
การกอ่สรา้งลดลง เมื่อปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ส่ีของปี 2564 ขยายตัวจากไตรมาสที่สามของปี 2564 ร้อยละ 1.8 (QoQ_SA)  
รวมทั้งปี 2564 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 1.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 6.2 ในปี 2563 

1) การบรโิภคภาคเอกชน ขยายตวัร้อยละ 0.3 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 3.2 ในไตรมาสกอ่นหน้า ตามการคลีค่ลายลงของการแพร่ระบาดของโรคโควดิ-19  
และการผอ่นคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของภาครัฐซ่ึงสง่ผลใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิทยอยปรับตวัดขีึน้ ประกอบกบัการด าเนินมาตรการเพือ่กระตุน้การใชจ่้าย 
ของภาครัฐอย่างตอ่เน่ือง การใชจ่้ายหมวดสนิคา้ไมค่งทนขยายตวัร้อยละ 3.7 เร่งขึน้จากการขยายตวัร้อยละ 1.3 ในไตรมาสกอ่นหน้า ตามการขยายตวัตอ่เน่ืองของ 
การใชจ่้ายกลุม่สนิค้าอาหารและเคร่ืองดืม่ไมม่แีอลกอฮอล ์การใชจ่้ายหมวดบรกิารลดลงรอ้ยละ 1.7 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 5.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้  
ตามการขยายตวัเร่งขึน้ในกลุม่บริการสขุภาพ และกลุม่การเชา่ทีอ่ยู่อาศัย การใชน้้ าประปา ไฟฟา้และพลงังาน ขณะทีก่ารใชจ่้ายกลุม่โรงแรมและภตัตาคาร และกลุม่
นันทนาการและวฒันธรรมลดลงในอตัราทีช่ะลอลง การใชจ่้ายหมวดสนิคา้กึง่คงทนลดลงรอ้ยละ 0.8 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 6.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้  
ตามการกลบัมาขยายตวัของการใชจ่้ายหมวดเคร่ืองเรือนและเคร่ืองตกแตง่ และกลุม่เสือ้ผา้และรองเทา้ และการใชจ่้ายในหมวดสนิคา้คงทนลดลงร้อยละ 5.3 เทยีบกบั
การลดลงร้อยละ 13.9 ในไตรมาสกอ่นหน้า โดยการซ้ือยานพาหนะลดลงในอตัราทีช่ะลอลง การปรับตวัดขีึน้ของการบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสน้ีสอดคลอ้งกบั 
การเพิม่ขึน้ของดชันีความเชือ่มัน่ผูบ้ริโภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมจากระดบั 34.9 ในไตรมาสกอ่นหน้า เป็นระดบั 38.9 การใชจ้า่ยเพ่ือการอปุโภคของรฐับาล
ขยายตวัในเกณฑส์งูร้อยละ 8.1 เร่งขึน้จากการขยายตวัร้อยละ 1.5 ในไตรมาสกอ่นหน้า โดยรายจ่ายค่าซ้ือสนิค้าและบริการขยายตวัร้อยละ 11.4 และการโอนเพือ่
สวสัดกิารทางสงัคมทีไ่มเ่ป็นตวัเงนิส าหรับสนิค้าและบริการในระบบตลาดขยายตวัสงูร้อยละ 38.5 ตามการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ่้ายส าหรับการรักษาโรคโควดิ-19 สว่นอตัรา
การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าอยู่ทีร้่อยละ 35.5 (สงูกวา่อตัราเบิกจ่ายร้อยละ 23.8 ในไตรมาสกอ่นหน้า และสงูกวา่ร้อยละ 32.3 ในไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น) 

 รวมท้ังปี 2564 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 0.3 และการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคของรัฐบาลขยายตัวร้อยละ 3.2 
 ) การลงทุนรวม ลดลงร้อยละ 0.2 ตอ่เน่ืองจากการลดลงร้อยละ 0.4 ในไตรมาสกอ่นหน้า โดยการลงทุนภาครฐัขยายตวัร้อยละ 1.7 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 6.2 

ในไตรมาสกอ่นหน้า โดยเป็นผลจากการขยายตวัในเกณฑส์งูของการลงทนุรัฐบาลร้อยละ 11.6 ขณะทีก่ารลงทนุรัฐวสิาหกจิลดลงร้อยละ 15.9 ส าหรับอตัราการเบิกจ่าย
งบประมาณรายจ่ายลงทนุในไตรมาสน้ีอยู่ทีร้่อยละ 16.0 (ต่ ากวา่อตัราเบิกจ่ายร้อยละ 24.0 ในไตรมาสกอ่นหน้า แตส่งูกวา่ร้อยละ 12.1 ในชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น) 
ขณะทีก่ารลงทุนภาคเอกชนลดลงร้อยละ 0.9 เทยีบกบัการขยายตวัร้อยละ 2.6 ในไตรมาสกอ่นหน้า โดยการลงทนุในหมวดเคร่ืองจักรเคร่ืองมอืลดลงร้อยละ 0.9  
เทยีบกบัการขยายตวัร้อยละ 3.7 ในไตรมาสกอ่นหน้า สว่นการลงทนุในหมวดการกอ่สร้างลดลงร้อยละ 0.9 ตอ่เน่ืองจากการลดลงร้อยละ 0.7 ในไตรมาสกอ่นหน้า  

 รวมท้ังปี 2564 การลงทนุรวมขยายตวัร้อยละ 3.4 โดยการลงทนุภาคเอกชนและการลงทนุภาครัฐเพิม่ขึน้ร้อยละ 3.2 และร้อยละ 3.8 ตามล าดบั  
3) การสง่ออกสนิคา้ มมีลูค่า 70,543 ลา้นดอลลาร์ สรอ. ขยายตวัในเกณฑส์งูร้อยละ 21.3 ตอ่เน่ืองจากการขยายตวัร้อยละ 15.7 ในไตรมาสกอ่นหน้า โดยปริมาณ 

การสง่ออกเพิม่ขึน้ร้อยละ 16.8 และราคาสง่ออกเพิม่ขึน้ร้อยละ 3.8 สนิคา้ท่ีมมีลูคา่สง่ออกเพิ ่มขึน้ เชน่ เคร่ืองจักรและอปุกรณ์ (ร้อยละ 7.1) รถยนตน่ั์ง (ร้อยละ 25.7) 
รถกระบะ (ร้อยละ 55.4) เคร่ืองปรับอากาศ (ร้อยละ 25.8) ชิน้สว่นและอปุกรณ์คอมพวิเตอร์ (ร้อยละ 28.7) เคมภีณัฑ ์(ร้อยละ 51.7) อาหารสตัว ์(ร้อยละ 25.8)  
ขา้ว (ร้อยละ 13.2) ยางพารา (ร้อยละ 31.4) มนัส าปะหลงั (ร้อยละ 56.2) และน้ าตาล (ร้อยละ 85.2) เป็นตน้ สนิคา้ท่ีมมีลูคา่สง่ออกลดลง เชน่ ผลติภณัฑย์าง  
(ร้อยละ 15.1) และปลากระป๋องและปลาแปรรูป (ร้อยละ 2.4) เป็นตน้ การสง่ออกสนิค้าไปยังตลาดหลกัสว่นใหญข่ยายตวัตอ่เน่ือง เมือ่หกัการสง่ออกทองค าทียั่งไมข่ึน้รูป
ออกแลว้ มลูค่าการสง่ออกสนิค้าขยายตวัร้อยละ 20.8 และเมือ่คิดในรูปของเงนิบาท มลูค่าการสง่ออกสนิค้าขยายตวัร้อยละ 32.2  

 รวมท้ังป ี2564 การสง่ออกสนิค้ามมีลูค่า 269,588 ลา้นดอลลาร์ สรอ. ขยายตวัร้อยละ 18.8 โดยปริมาณและราคาสง่ออกเพิม่ขึน้ร้อยละ 15.0 และร้อยละ 3.3 
ตามล าดบั  

 ) สาขาเกษตรกรรม การปา่ไม ้และการประมง ขยายตวัรอ้ยละ 0.7 ชะลอตวัลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 2.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการลดลงของผลผลติหมวดปศสุตัว ์
หมวดประมง และขา้วเปลอืก เป็นส าคัญ ขณะทีผ่ลผลติหมวดพชืผลส าคัญอืน่ขยายตวัตอ่เน่ือง โดยผลผลติสนิค้าเกษตรส าคัญ ๆ ทีป่รับตวัเพิม่ขึน้ เชน่ ออ้ย (ร้อยละ 
99.5) ปาลม์น้ ามนั (ร้อยละ 26.8) และกลุม่ไมผ้ล (ร้อยละ 3.8) เป็นตน้ สว่นผลผลติสนิค้าเกษตรส าคัญทีล่ดลง เชน่ สกุร (ลดลงร้อยละ 22.7) กุง้ขาวแวนนาไม (ลดลง 
ร้อยละ 18.7) และขา้วเปลอืก (ลดลงร้อยละ 2.5) เป็นตน้ ดชันรีาคาสนิคา้เกษตรลดลงตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสที ่2 ร้อยละ 4.5 ตามการลดลงของดชันีราคาสนิค้าเกษตร 
ส าคัญ ๆ  เชน่ ขา้วเปลอืก (ลดลงร้อยละ 16.6) กลุม่ไมผ้ล (ลดลงร้อยละ 24.9) ยางพารา (ลดลงร้อยละ 7.2) และสกุร (ลดลงร้อยละ 2.3) เป็นตน้ สว่นดชันีราคาสนิค้าเกษตร
ทีป่รับตวัเพิม่ขึน้ เชน่ ออ้ย (เพิม่ขึน้ร้อยละ 27.4) ปาลม์น้ ามนั (เพิม่ขึน้ร้อยละ 37.0) มนัส าปะหลงั (เพิม่ขึน้ร้อยละ 15.9) ไกเ่น้ือ (เพิม่ขึน้ร้อยละ 6.6) และขา้วโพดเลีย้งสตัว ์
(เพิม่ขึน้ร้อยละ 13.5) เป็นตน้ การลดลงของทัง้ดชันีผลผลติสนิค้าเกษตรและดชันีราคาสนิค้าเกษตร สง่ผลใหด้ชันรีายไดเ้กษตรกรโดยรวมลดลงตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสที ่2 
ร้อยละ 4.7   

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สี่ของปี 2564 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ของปี  5  
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 รวมท้ังป ี2564 สาขาเกษตรกรรม การป่าไม ้และการประมงเพิม่ขึน้ร้อยละ 1.4 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 3.5 ในปี 2563 โดยดชันีผลผลติสนิค้าเกษตรเพิม่ขึน้
ร้อยละ 1.4 และดชันีราคาสนิค้าเกษตรเพิม่ขึน้ร้อยละ 3.0 สง่ผลใหด้ชันีรายไดเ้กษตรกรเพิม่ขึน้ร้อยละ 3.2   

5) สาขาการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม ขยายตวัในเกณฑด์ร้ีอยละ 3.8 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 0.9 ในไตรมาสกอ่นหน้า ตามการขยายตวัในเกณฑส์งูตอ่เน่ืองของ 
การสง่ออกสนิค้า และการปรับตวัดขีึน้ของการใชจ่้ายภาคครัวเรือน สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของดชันีผลผลติอตุสาหกรรมร้อยละ 4.9 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 
0.2 ในไตรมาสกอ่นหน้า โดยดชันผีลผลติอตุสาหกรรมท่ีมสีดัสว่นการสง่ออกในชว่งรอ้ยละ 30 – 60 ขยายตวัร้อยละ 4.5 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 0.6  
ในไตรมาสกอ่นหน้า และดชันผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพ่ือสง่ออก (สดัสว่นสง่ออกมากกวา่รอ้ยละ 60) เพิม่ขึน้ตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสที ่4 ร้อยละ 8.1 เร่งขึน้
จากการขยายตวัร้อยละ 6.1 ในไตรมาสกอ่นหน้า และดชันผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพ่ือบรโิภคภายในประเทศ (สดัสว่นสง่ออกนอ้ยกวา่รอ้ยละ 30) เพิม่ขึน้
ร้อยละ 3.1 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 4.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ อตัราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่ในไตรมาสน้ีอยู่ทีร้่อยละ 65.43 สงูกวา่ร้อยละ 59.34 ในไตรมาส
กอ่นหน้า และสงูกวา่ร้อยละ 63.77 ในไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมส าคญั ๆ ท่ีเพ่ิมขึน้ เชน่ การผลติชิน้สว่นและแผน่วงจรอเิลก็ทรอนิกส ์
(ร้อยละ 15.8) การผลติผลติภณัฑท์ีไ่ดจ้ากการกลัน่ปิโตรเลยีม (ร้อยละ 8.6) การผลติปุ๋ยเคมแีละสารประกอบไนโตรเจน (ร้อยละ 98.7) และการผลติยานยนต ์(ร้อยละ 
4.4) เป็นตน้ ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมส าคญั ๆ ท่ีลดลง เชน่ การผลติคอมพวิเตอร์และอปุกรณ์ตอ่พว่ง (ลดลงร้อยละ 10.1) การผลติผลติภณัฑย์าสบู (ลดลงร้อยละ 
42.8) การผลติจักรยานยนต ์(ลดลงร้อยละ 15.4) และการผลติเคร่ืองใชใ้นครัวเรือน (ลดลงร้อยละ 12.3) เป็นตน้ 

 รวมท้ังป ี2564 สาขาการผลติสนิค้าอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้ร้อยละ 4.9 ปรับตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัการลดลงร้อยละ 5.6 ในปี 2563 โดยดชันีผลผลติอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้ร้อยละ 
5.9 และอตัราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่อยู่ทีร้่อยละ 63.73   

 ) สาขาท่ีพักแรมและบรกิารดา้นอาหาร ลดลงร้อยละ 4.9 ปรับตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัการลดลงร้อยละ 19.0 ในไตรมาสกอ่นหน้า สอดคลอ้งกบัการปรับตวัดขีึน้ของ 
การทอ่งเทีย่วในประเทศและการเพิม่ขึน้ของจ านวนนักทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ โดยในไตรมาสน้ีมรีายรบัจากนกัท่องเท่ียวชาวไทย 0.084 ลา้นลา้นบาท ลดลงร้อยละ 47.3  
จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น แตป่รับตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัการลดลงร้อยละ 91.5 ในไตรมาสกอ่นหน้า สอดคลอ้งกบัการคลีค่ลายลงของสถานการณ์การระบาดของ 
โรคโควดิ-19 ในประเทศ การผอ่นคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของภาครัฐ ความคืบหน้าในการกระจายวคัซีนอย่างทัว่ถงึและครอบคลมุในทกุจังหวดั และ 
การด าเนินมาตรการกระตุน้ภาคการทอ่งเทีย่ว นกัท่องเท่ียวตา่งประเทศท่ีเดนิทางเขา้มาท่องเท่ียวในประเทศไทยมจี านวน 342,024 คน เพิม่ขึน้จากฐานต่ า 
อย่างมนัียส าคัญ โดยเป็นผลจากการด าเนินนโยบายเปิดประเทศแบบไมก่กัตวัและไมจ่ ากดัพืน้ที ่(Test & Go) การกระจายวคัซีน และการผอ่นคลายมาตรการเดนิทาง 
ของหลายประเทศ อตัราการเขา้พักเฉลีย่ในไตรมาสน้ีอยู่ทีร้่อยละ 26.25 สงูกวา่ร้อยละ 5.46 ในไตรมาสกอ่นหน้า แตต่่ ากวา่ร้อยละ 32.49 ในไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น 

 รวมท้ังป ี2564 สาขาทีพ่กัแรมและบริการดา้นอาหารลดลงร้อยละ 14.4 ปรับตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัการลดลงร้อยละ 37.5 ในปี 2563 โดยกจิกรรมการบริการทีพ่กัแรม
ลดลงร้อยละ 30.9 ปรับตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัการลดลงร้อยละ 50.7 ในปี 2563 และกจิกรรมการบริการดา้นอาหารและเคร่ืองดืม่ลดลงร้อยละ 8.3 ปรับตวัดขีึน้ 
เมือ่เทยีบกบัการลดลงร้อยละ 27.1 ในปี 2563 

7) สาขาการขายสง่และการขายปลกี การซอ่มยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์เพิม่ขึน้ร้อยละ 2.9 ตอ่เน่ืองจากการขยายตวัร้อยละ 2.7 ในไตรมาสกอ่นหน้า ตามการปรับตวัดขีึน้ 
ของการใชจ่้ายภาคครัวเรือน จ านวนนักทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ และการปรับตวัดขีึน้ของกจิกรรมการผลติ สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของดชันีรวมการขายสง่ การขายปลกี  
การซอ่มยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์โดยดชันกีารขายปลกี (ยกเวน้ยานยนตแ์ละจกัรยานยนต)์ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.8 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 2.0 ในไตรมาสกอ่นหน้า  
และดชันีการขายสง่ (ยกเวน้ยานยนตแ์ละจักรยานยนต)์ เพิม่ขึน้ร้อยละ 2.7 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 5.2 ในไตรมาสกอ่นหน้า ในขณะทีดั่ชนีการขายสง่  
การขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจักรยานยนต ์ลดลงร้อยละ 10.5 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 23.9 ในไตรมาสกอ่นหน้า 

 รวมท้ังป ี2564 สาขาการขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจักรยานยนตเ์พิม่ขึน้ร้อยละ 1.7 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 3.2 ในปี 2563   
8) สาขาการขนสง่และสถานท่ีเกบ็สนิคา้ ขยายตวัร้อยละ 3.2 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 1.4 ในไตรมาสกอ่นหน้า ตามการขยายตวัเร่งขึน้ของบริการขนสง่ 

ทางอากาศและการขยายตวัตอ่เน่ืองของบริการขนสง่ทางน้ า ในขณะทีบ่ริการขนสง่ทางบกและทอ่ล าเลยีงปรับตวัลดลง การปรับตวัดขีึน้ของสาขาการขนสง่และสถานที่
เกบ็สนิค้าในไตรมาสน้ี สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของดชันีบริการขนสง่ร้อยละ 3.6 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 3.4 ในไตรมาสกอ่นหน้า โดย (1) ดชันีบริการขนสง่
ทางอากาศ ขยายตวัร้อยละ 20.6 เร่งขึน้จากการขยายตวัร้อยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่นหน้า (2) ดชันีบริการขนสง่ทางน้ า เพิม่ขึน้ตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสที ่4 ร้อยละ 5.5 และ  
(3) ดชันีบริการขนสง่ทางบกและทอ่ล าเลยีง ลดลงร้อยละ 0.8 ส าหรับบริการสนับสนุนการขนสง่เพิม่ขึน้ตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสที ่3 ร้อยละ 7.5 และบริการไปรษณีย์
ขยายตวัตอ่เน่ืองร้อยละ 14.8 สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของรายรับผูป้ระกอบการ 

 รวมท้ังป ี2564 สาขาการขนสง่และสถานทีเ่กบ็สนิค้าลดลงร้อยละ 2.9 ปรับตวัดขีึน้การลดลงร้อยละ 22.9 ในปี 2563 โดยบริการขนสง่ทางบกและทอ่ล าเลยีงลดลง 
ร้อยละ 5.1 บริการขนสง่ทางน้ าลดลงร้อยละ 0.3 และบริการขนสง่ทางขนสง่ทางอากาศลดลงร้อยละ 28.8 สว่นบริการสนับสนุนการขนสง่เพิม่ขึน้ร้อยละ 1.8 และ
บริการไปรษณีย์ขยายตวัร้อยละ 20.2 

9) สาขาไฟฟ้า กา๊ซ ไอน้ าและระบบการปรบัอากาศ เพิม่ขึน้ร้อยละ 2.1 ปรับตวัดขีึน้จากการลดลงร้อยละ 2.4 ในไตรมาสกอ่นหน้า ตามการปรับตวัดขีึน้ของการผลติ
ภาคอตุสาหกรรมและการใชจ่้ายภาคครัวเรือน ซ่ึงสง่ผลใหก้จิกรรมการผลติไฟฟา้ขยายตวัเร่งขึน้ ในขณะทีก่จิกรรมโรงแยกกา๊ซปรับตวัลดลงตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสที ่2  
โดย (1) กจิกรรมการผลติไฟฟา้เพิม่ขึน้ตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสที ่3 ร้อยละ 7.2 ปรับตวัดขีึน้จากการขยายตวัร้อยละ 1.3 ในไตรมาสกอ่นหน้า ตามการเพิม่ขึน้ของปริมาณ
การใชไ้ฟฟา้ในทกุกลุม่ โดยเฉพาะภาคครัวเรือนและภาคอตุสาหกรรม และ (2) กจิกรรมโรงแยกกา๊ซลดลงตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสที ่2 ร้อยละ 2.2 แตป่รับตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบั
การลดลงร้อยละ 4.2 ในไตรมาสกอ่นหน้า สอดคลอ้งกบัการใชก้า๊ซธรรมชาตเิพือ่เป็นเชือ้เพลงิในภาคขนสง่ทีป่รับตวัเพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกบัไตรมาสกอ่นหน้า 

 รวมท้ังป ี2564 สาขาไฟฟา้ กา๊ซ ไอน้ าและระบบการปรับอากาศลดลงร้อยละ 2.5 เทยีบกบัการลดลงร้อยละ 8.0 ในปี 2563 โดยกจิกรรมการผลติไฟฟา้ลดลงร้อยละ 
2.4 และกจิกรรมโรงแยกกา๊ซลดลงร้อยละ 4.0   

เศรษฐกิจไทยท้ังปี 2564 ขยายตัวร้อยละ 1.6 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 6.2 ในปี 2563 โดยมูลค่าการส่งออกสินค้า การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน  
และการลงทุนรวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.8 ร้อยละ 0.3 และร้อยละ 3.4 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.2 และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลร้อยละ 
2.2 ของ GDP 

แนวโน้มเศรษฐกจิไทย ปี 2565 

เศรษฐกจิไทยป ี2565 คาดวา่จะขยายตวัในชว่งรอ้ยละ 3.5 – 4.5 โดยมปัีจจัยสนับสนุนทีส่ าคัญ ประกอบดว้ย (1) การปรับตวัดขีึน้ของอปุสงค์ภายในประเทศ (2) การฟืน้ตวั
ของภาคการทอ่งเทีย่ว (3) การขยายตวัอย่างตอ่เน่ืองของการสง่ออกสนิค้า และ (4) แรงขบัเคลือ่นจากการลงทนุภาครัฐ ทัง้น้ี คาดวา่มลูค่าการสง่ออกสนิค้าในรูปดอลลาร์ สรอ.  
จะขยายตวัร้อยละ 4.9 การอปุโภคบริโภคและการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัร้อยละ 4.5 และร้อยละ 3.8 ตามล าดบั สว่นการลงทนุภาครัฐคาดวา่จะขยายตวัร้อยละ 4.6  
อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยู่ในชว่งร้อยละ 1.5 – 2.5 และดลุบญัชเีดนิสะพดัจะเกนิดลุรอ้ยละ 1.5 ของ GDP 
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การบริโภคภาคเอกชน: ขยายตัวร้อยละ 0.3 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการลดลงของความรุนแรงในการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 การผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่
ระบาด และการด าเนินมาตรการเพ่ือกระตุ้นการใช้จ่ายของภาครัฐอย่างต่อเนื่อง โดยการใช้จ่ายหมวดสินค้า 
ไมค่งทนขยายตวัรอ้ยละ 3.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.3 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการขยายตัว
ต่อเนื่องของการใช้จ่ายกลุ่มสินค้าอาหารและเคร่ืองดื่มไม่มีแอลกอฮอลร์อ้ยละ 3.3 การใชจ้า่ยหมวดบรกิารลดลง
รอ้ยละ 1.7 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 5.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการใช้จ่ายในกลุ่มบริการสุขภาพ และ
กลุ่มการเช่าที่อยู่อาศัย การใช้น้ าประปา ไฟฟ้าและพลังงานขยายตัวร้อยละ 16.4 และร้อยละ 4.2 ตามล าดับ 
ในขณะทีก่ารใชจ้า่ยกลุม่โรงแรมและภตัตาคาร และกลุม่นนัทนาการและวัฒนธรรมลดลงร้อยละ 0.2 และร้อยละ 
2.0 ตามล าดบั การใชจ้า่ยหมวดสนิคา้กึง่คงทนลดลงรอ้ยละ 0.8 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 6.5 ในไตรมาส
ก่อนหนา้ ตามการกลบัมาขยายตวัของการใชจ้า่ยหมวดเครือ่งเรอืนและเครือ่งตกแตง่ และกลุ่มเสื้อผ้าและรองเท้า 
ร้อยละ 1.6 และรอ้ยละ 0.9 ตามล าดบั และการใชจ้า่ยในหมวดสนิคา้คงทนลดลงรอ้ยละ 5.3 เทียบกับการลดลง
ร้อยละ 13.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการซื้อยานพาหนะลดลงร้อยละ 8.2 เทียบกับการลดลงร้อยละ 21.3  
ในไตรมาสก่อนหน้า การปรับตัวดีขึ้นของการบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสนี้สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของดัชนี
ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมจากระดบั 34.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เปน็ระดบั 38.9  

รวมทั้งปี 2564 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 0.3 เทียบกับการลดลงร้อยละ 1.0 ในปี 2563  

การลงทุนภาคเอกชน: ปรับตัวลดลงร้อยละ 0.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า   
ตามการลดลงของการลงทุนในหมวดเครื่องจักรเครื่องมือ ขณะที่การลงทุนในหมวดการก่อสร้างยังคงลดลง
ต่อเนื่อง โดยการลงทนุในหมวดเครือ่งจกัรเครือ่งมอืลดลงรอ้ยละ 0.9 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 3.7 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ตามการลดลงของการลงทุนในหมวดยานพาหนะ สอดคลอ้งกบัการลดลงของยอดจดทะเบยีนยานยนต์
ใหม่ ประกอบกับการชะลอตัวลงของปริมาณการน าเข้าสินค้าทุน และปริมาณการจ าหน่ายเครื่องจักรและ
อุปกรณ์ในประเทศซึ่งขยายตัวร้อยละ 9.7 และร้อยละ 11.7 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 22.0 และร้อยละ 
16.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ขณะทีก่ารลงทนุในหมวดการก่อสร้างลดลงร้อยละ 0.9 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 
0.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยส่วนหนึ่งเป็นผลจากการลดลงของแรงขับเคลื่อนจากการก่อสร้างโครงการ
โครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ ส าหรับดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 48.1 จากระดับ 41.3 ใน
ไตรมาสก่อนหน้า 

รวมทั้งปี 2564 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 8.2 ในปี 2563  
โดยการลงทุนในหมวดเครื่องจักรเครื่องมือขยายตัวร้อยละ 4.2 เทียบกับการลดลงร้อยละ 9.7 ขณะที่หมวด 
การกอ่สรา้งลดลงรอ้ยละ 0.6 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 2.3 ในป ี2563 

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ของป ี2564 
ด้านการใช้จ่าย 

การบริโภคภาคเอกชน
กลับมาขยายตัวร้อยละ 
0.3 ปรับตัวดีขึ้นจาก 
การลดลงร้อยละ 3.2  
ในไตรมาสก่อนหนา้ 

ในไตรมาสทีส่ี่ของ 
ปี 2564 การบริโภค
ภาคเอกชนกลับมา
ขยายตัว ในขณะที ่
การลงทุนภาคเอกชน
ปรับตัวลดลง  
ส่วนการส่งออกสินค้า
ขยายตัวเร่งขึ้น 

การลงทุนภาคเอกชนลดลง
ร้อยละ 0.9 เทียบกับ 
การขยายตัวร้อยละ 2.6  
ในไตรมาสก่อนหนา้  
ตามการลดลงของ 
การลงทุนในหมวด
เครื่องจักรและหมวด
ก่อสร้าง 
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การบริโภคภาคเอกชนกลับมาขยายตัว

การบริโภคภาคเอกชน (แกนซ้าย)
ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ (แกนขวา)

ดัชนี

ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย ที่มา: สศช.  ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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การบริโภคภาคเอกชนและเครื่องชี้ที่ส าคัญ
การบริโภคภาคเอกชน (แกนซ้าย)
ดัชนีปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันเบนซิน แก๊สโซฮอล์ และน้ ามันดีเซล
ดัชนีปริมาณการใช้ไฟฟ้าภาคครัวเรือน
ดัชนีปริมาณการน าเข้าสินค้าหมวดสิ่งทอเครื่องนุ่งห่ม
ยอดขายรถยนต์น่ังส่วนบุคคล

%YoY
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มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ในรปู
เงนิดอลลาร ์สรอ. ขยายตวั
รอ้ยละ 21.3 สอดคลอ้งกบั
การขยายตวัในเกณฑด์ขีอง
เศรษฐกจิประเทศคูค่า้ 

เมือ่หักทองค าออกแลว้มลูคา่
การสง่ออกขยายตวัรอ้ยละ 
20.8 

การสง่ออก: มลูคา่การสง่ออกในรปูเงนิดอลลาร ์สรอ. ขยายตวัในเกณฑส์งูตอ่เนือ่งตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิ
และปรมิาณการคา้โลก การสง่ออกสนิคา้ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2564 มมีลูคา่ 70,543 ลา้นดอลลาร ์สรอ. ขยายตวั
รอ้ยละ 21.3 เร่งข้ึนจากการขยายตัวร้อยละ 15.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.8  
เรง่ขึน้จากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณการส่งออกสินค้าเกษตร และสินค้าประมง 
ขยายตวัรอ้ยละ 23.9 และรอ้ยละ 9.5 ตอ่เนือ่งจากไตรมาสกอ่นหนา้ ขณะทีป่รมิาณการสง่ออกสนิคา้อุตสาหกรรม
ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 16.9 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 18.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ราคาสินค้าส่งออก
เพิ่มข้ึนร้อยละ 3.8 ต่อเนื่องจากการเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาส่งออกสินค้าประมง และ
อุตสาหกรรมขยายตัวร้อยละ 2.4 และร้อยละ 4.2 ตามล าดับ ขณะที่ราคาส่งออกสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 0.8  
เมื่อหักการส่งออกทองค าทีย่ังไมข่ึ้นรปูออกแล้ว มลูคา่การสง่ออกขยายตวัรอ้ยละ 20.8 ต่อเนือ่งจากการขยายตัว 
รอ้ยละ 24.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การสง่ออกในรปูของเงนิบาท มมีลูคา่ 2,355 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 32.2 
ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 21.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

รวมทั้งปี 2564 การส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. อยู่ที่ 269,588 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 18.8  
ซึ่งเป็นอัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 11 ปี โดยปริมาณการส่งออกและราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.0  
และรอ้ยละ 3.3 ตามล าดบั การสง่ออกในรปูของเงนิบาทมมีลูคา่ 8,633 พนัลา้นบาท ขยายตวัรอ้ยละ 21.6 เทยีบกบั
การลดลงรอ้ยละ 5.8 ในป ี2563  

มลูคา่การส่งออกสินค้าเกษตรขยายตัวร้อยละ 22.9 ชะลอลงจากการขยายตัวรอ้ยละ 43.9 ในไตรมาสก่อนหน้า 
โดยปรมิาณการส่งออกเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 23.9 ตามการขยายตัวของปริมาณการสง่ออกข้าว ยางพารา มนัส าปะหลัง 
และน้ าตาล ขณะที่ราคาส่งออกลดลงร้อยละ 0.8 ตามการลดลงของราคาส่งออกข้าว และมันส าปะหลัง ส าหรับ
มลูคา่การสง่ออกข้าวเพิ่มขึน้รอ้ยละ 13.2 ตามการเพิ่มขึน้ของการส่งออกไปยังประเทศสหรฐัฯ จนี และแองโกลา  
เปน็ส าคญั โดยปริมาณการส่งออกเพิม่ขึน้ต่อเนือ่งเป็นไตรมาสที ่2 ร้อยละ 37.1 ขณะทีร่าคาส่งออกลดลงรอ้ยละ 
17.4 ยางพาราเพิ่มขึ้นร้อยละ 31.4 ตามการเพิ่มขึ้นของการส่งออกไปยังตลาดจีนและสหรัฐฯ เป็นส าคัญ  
โดยปรมิาณและราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 25.9 และรอ้ยละ 4.3 ตามล าดบั มนัส าปะหลงั มลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 56.2 ตามอุปสงคข์องประเทศคูค่า้หลกัทีเ่พิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง โดยเฉพาะตลาดจนี โดยปรมิาณการสง่ออกเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 61.6 ขณะทีร่าคาสง่ออกลดลงรอ้ยละ 3.4 น้ าตาล มลูคา่การสง่ออกขยายตวัเปน็ครัง้แรกในรอบ 7 ไตรมาส 
รอ้ยละ 85.2 ตามการเพิม่ขึน้ของการสง่ออกไปยงัประเทศอินโดนเีซยี กมัพชูา และเกาหลใีต ้เปน็ส าคญั โดยปรมิาณ
และราคาส่งออกเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 49.4 และรอ้ยละ 24.0 ตามล าดบั มลูคา่การส่งออกสนิค้าอตุสาหกรรมขยายตัว
ร้อยละ 21.8 ต่อเนื่องจากการขยายตัวร้อยละ 22.1 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับอุปสงค์ประเทศคู่ค้า 
ที่ขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง โดยปริมาณและราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.9 และร้อยละ 4.2 ต่อเนื่องจาก 
การเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.0 และร้อยละ 3.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ มูลค่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม

มลูคา่การสง่ออกสนิคา้
เกษตรขยายตวัตอ่เนือ่งตาม
การเพิม่ขึน้ของการสง่ออก
ขา้ว ยางพารา มนัส าปะหลงั 
และน้ าตาล เปน็ส าคญั 

มูลค่าการส่งออกสินคา้
อุตสาหกรรมขยายตัว 
ในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง
สอดคล้องกับการขยายตัว
ของอุปสงค์ประเทศคู่ค้า 
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ส าคัญที่ขยายตัว เช่น เครื่องจกัรและอุปกรณ์ (ร้อยละ 7.1) รถยนต์นั่ง (ร้อยละ 25.7) รถกระบะ (ร้อยละ 55.4) 
ชิ้นส่วนและอุปกรณ์ยานยนต์ (ร้อยละ 8.3) เครื่องปรับอากาศ (ร้อยละ 25.8) ชิ้นส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร ์
(ร้อยละ 28.7) เคมีภัณฑ์ (ร้อยละ 51.7) และอาหารสัตว์ (ร้อยละ 25.8) เป็นต้น ส่วนสินค้าส่งออกส าคัญอื่น ๆ  
ทีล่ดลง เชน่ ผลติภณัฑย์าง (รอ้ยละ 15.1) และปลากระปอ๋งและปลาแปรรปู (รอ้ยละ 2.4) เปน็ตน้ มลูคา่การสง่ออก
สนิคา้ประมงขยายตวัตอ่เนื่องเปน็ไตรมาสที ่3 รอ้ยละ 12.1 โดยปรมิาณและราคาสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.5 และ
รอ้ยละ 2.4 ตามล าดบั สนิคา้ทีม่มีลูคา่การสง่ออกเพิม่ขึน้ ไดแ้ก ่กุง้ ป ูกัง้ และลอ็บสเตอร ์(รอ้ยละ 21.6) และปลา 
(ร้อยละ 0.9) สินค้าสง่ออกอ่ืน ๆ ขยายตัวรอ้ยละ 60.2 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของมูลคา่การส่งออกทองค าที่ยัง 
ไมข่ึน้รปูรอ้ยละ 67.9 เปน็ส าคญั  

มูลค่าการส่งออกสินคา้
ประมงขยายตวัต่อเนื่อง
เป็นไตรมาสที่ 3 

ตลาดส่งออก: การส่งออกสินค้าไปยังตลาดหลักส่วนใหญ่ขยายตัวต่อเนื่อง โดยการส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ 
ขยายตัวร้อยละ 24.3 ตามการเพิ่มข้ึนของการส่งออกเคร่ืองคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ ผลิตภัณฑ์ยาง และ
รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เป็นส าคัญ การส่งออกไปยังตลาดจีนขยายตัวร้อยละ 17.3 ตามการเพิ่มขึ้น
ของการสง่ออกเมด็พลาสตกิ เคร่ืองคอมพวิเตอร์ อุปกรณแ์ละสว่นประกอบ และผลไม้สด แชเ่ยน็ แชแ่ข็งและแห้ง 
เป็นส าคัญ การส่งออกไปยังตลาดสหภาพยุโรป (27) ขยายตัวร้อยละ 20.8 ตามการขยายตัวของการส่งออก
เครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เครื่องปรับอากาศและส่วนประกอบ และรถยนต์ อุปกรณ์และ
ส่วนประกอบ เป็นส าคัญ การส่งออกไปยังตลาดอาเซียน (5) ขยายตัวร้อยละ 42.9 (ตามการขยายตัวของ  
การส่งออกไปยังตลาดมาเลเซีย สิงคโปร์ อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ เป็นส าคัญ) การส่งออกไปกลุ่มประเทศ 
CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) ขยายตัวร้อยละ 13.4 (ตามการส่งออกไปยังประเทศเวียดนาม 

การส่งออกสินค้าไปยัง
ตลาดสง่ออกหลัก 
ส่วนใหญ่ขยายตัวต่อเนื่อง 

สนิคา้สง่ออกส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY  5 3    5    สัดส่วน 
Q /   (%) ท้ังป ี Q1 Q  Q3 Q  Q1 Q  Q3 Q  ท้ังป ี

สินค้าเกษตร -1.  -10.   .  -7.8 10.  18.9  9.   3.9 7.0   .9  8.  
ข้าว -11.3 -24.9 0.7 -17.9 -0.9 -19.4 -38.8 16.5 1.6 13.2 -8.9 
ยาง -14.9 -2.7 -41.0 -35.5 25.4 38.1 97.4 99.5 2.1 31.4 58.6 
มันส าปะหลัง 5.3 -18.3 0.3 28.2 30.3 72.5 49.3 59.8 1.0 56.2 59.8 
ผลไม้ 11.8 -20.8 47.4 -3.3 11.0 16.9 52.3 71.4 1.1 33.5 49.5 

สินค้าอุตสาหกรรม -8.7 - .7 - 0.5 -10.0 -1.8 7.   1.7   .1 90.0  1.8   .  
อาหาร -6.2 3.3 -4.6 -8.7 -13.6 -6.6 4.7 2.7 6.4 18.0 4.5 
น้ าตาล -36.2 20.2 -27.8 -49.1 -67.3 -47.7 -21.2 -2.4 0.8 85.2 -10.7 
ปลากระป๋องและปลาแปรรูป 5.5 -3.4 17.9 10.2 -2.3 -2.4 -26.3 -24.7 1.0 -2.4 -14.7 
ผลไม้กระป๋องแปรรูป 4.1 12.5 5.0 7.2 -6.0 -4.1 0.2 15.2 0.5 20.7 8.6 
เครื่องดื่ม -3.7 5.7 -11.0 0.3 -8.8 -0.4 17.8 -5.2 0.9 2.8 3.6 
ผลิตภัณฑ์ยาง 23.4 7.3 23.4 34.2 29.7 52.4 40.0 10.4 2.3 -15.1 19.1 
อาหารสัตว ์ 18.7 10.3 24.0 18.0 22.5 27.4 21.2 19.6 0.9 25.8 23.5 
อิเลก็ทรอนิกส ์ 1.3 5.2 -6.7 1.5 4.9 10.7 32.4 21.0 15.9 16.6 19.8 
 - คอมพวิเตอร ์ 0.6 11.0 5.8 -14.4 2.6 2.5 24.2 89.0 0.4 71.1 47.2 
 - ชิน้สว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ -2.4 15.0 -9.1 -1.8 -11.4 -5.0 37.1 26.1 5.9 28.7 20.9 
 - แผงวงจรรวมและชิน้สว่น -5.7 -6.3 -5.1 -9.7 -1.9 13.9 22.7 19.2 3.3 18.7 18.6 
เครื่องใช้ไฟฟ้า -0.2 5.9 -18.8 4.0 9.5 11.1 44.6 8.6 5.6 13.7 18.3 
 - เครือ่งปรบัอากาศ -3.4 14.8 -28.8 -7.2 11.2 9.4 52.5 9.3 2.0 25.8 22.5 
            - เตาไมโครเวฟ เตาอบ 15.0 -6.6 6.7 31.9 30.2 19.5 86.5 45.7 27.2 0.3 43.4 
 - ตูเ้ย็น 7.1 1.1 -12.8 21.9 18.4 19.3 50.9 -6.0 0.8 -0.2 13.3 
 - ชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟา้ 2.8 12.7 -5.0 4.7 -0.5 5.7 24.6 18.3 1.9 19.6 16.8 
ผลิตภัณฑ์โลหะ -5.4 1.1 -20.0 -9.2 7.1 22.7 64.0 56.8 5.8 43.1 45.5 
ยานยนต์ -17.6 -4.7 -47.7 -19.0 0.9 21.0 111.9 20.8 15.2 21.8 35.2 
 - รถยนตน์ัง่ -18.1 -7.3 -44.6 -22.2 1.6 13.2 89.4 8.7 4.3 25.7 27.9 
 - รถกระบะและรถบรรทกุ -31.9 -21.2 -66.4 -28.5 -10.1 44.8 190.6 18.7 3.1 55.4 58.1 
 - ชิน้สว่นและอปุกรณย์านยนต ์ -13.6 0.7 -45.0 -16.0 6.1 17.3 102.0 25.3 6.7 8.3 30.0 
เครื่องจักรและอุปกรณ ์ -8.0 -8.5 -23.4 -9.0 9.3 16.6 41.2 16.4 8.1 7.1 18.9 
เคมีภัณฑ์ -10.9 -14.8 -20.4 -6.7 -0.7 16.4 67.9 52.5 3.7 51.7 46.3 
ปิโตรเคม ี -10.4 -10.7 -18.9 -11.7 0.5 23.8 41.9 38.6 5.6 24.9 32.0 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม -26.8 -4.5 -42.9 -32.6 -27.6 -6.0 92.7 101.5 3.8 101.7 64.0 
เครื่องใช้ในห้องน้ าและเครือ่งส าอางค์ -13.1 -0.5 -26.3 -14.3 -8.5 -4.5 5.2 -2.4 1.1 12.0 2.3 
สินค้าประมง -15.  - .7 -1 .7 -19.7 -19.8 -8.  13.  1 .9 0.7 1 .1 8.8 
กุง้, ปู, กัง้ และลอ็บสเตอร ์ -21.6 -13.8 -15.3 -27.0 -26.8 -3.2 16.1 25.0 0.4 21.6 15.7 
ปลา -3.0 2.3 9.4 -11.0 -10.8 -9.5 -2.1 10.5 0.2 0.9 -0.3 
สินค้าส่งออกอ่ืน ๆ 58.7  1 .1  8.5  7.3 -38.0 -8 .3 - 5.5 -7 .7 1.5  0.  - 9.0 
ทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูป 62.3 223.0 73.3 28.8 -37.5 -88.3 -67.3 -75.8 1.4 67.9 -70.7 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร -5.9 1.  -15.  -7.7 - .0 1.9 31.8 15.3 100.0   .1 17.1 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติ - .5 1.5 -17.8 -7.9 -1.  5.0 3 .  15.7 98.9  1.3 18.8 
มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า -8.9 -3.1 - 1.  -10.3 -0.8 11.   5.    .  97.5  0.8   .  
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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มูลค่าการน าเข้าในรูป 
เงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 20.6 เทียบกับ
การเพิ่มข้ึนร้อยละ 31.8 
ในไตรมาสก่อนหนา้ 

กัมพูชา และเมียนมา เป็นส าคัญ) การส่งออกไปยังตลาดออสเตรเลียขยายตัวร้อยละ 14.6 ตามการเพิ่มขึ้นของ
การส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เม็ดพลาสติก และผลิตภัณฑ์ยาง เป็นส าคัญ และการส่งออก  
ไปยังตะวันออกกลาง (15) ขยายตัวร้อยละ 33.6 ตามการขยายตัวของการส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์  
และส่วนประกอบ อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป และไม้และผลิตภัณฑ์ เป็นส าคัญ ขณะที่การส่งออกไปยัง
ตลาดญี่ปุน่ลดลงเล็กน้อยรอ้ยละ 0.4 ตามการลดลงของการส่งออกรถยนต ์อปุกรณแ์ละสว่นประกอบ ไก่แปรรูป 
และเครื่องจักรกล และส่วนประกอบ เป็นส าคัญ  

การน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. มีมูลค่า 59,666 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 20.6 เทียบกับ 
การขยายตวัรอ้ยละ 31.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัสาขาการผลติสนิคา้อุตสาหกรรมบางสาขาทีย่งัคงขยายตวั 
อยา่งตอ่เนือ่ง เชน่ การผลติชิน้สว่นและแผงวงจรอิเลก็ทรอนกิส ์การผลติยานยนตแ์ละชิน้สว่น การผลติผลติภณัฑ ์
ทีเ่กีย่วกบัเหลก็และโลหะ การผลติพลาสตกิและยางสงัเคราะห์ เปน็ตน้ โดยปรมิาณการน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.0 
เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของปรมิาณการน าเขา้ในหมวดสนิคา้วตัถดุบิ
และสินค้าขั้นกลาง สินค้าทุน และสินค้าอุปโภคบริโภค ร้อยละ 20.5 ร้อยละ 13.4 และร้อยละ 7.5 ตามล าดับ  
สว่นราคาน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.7 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยดชันรีาคาน าเขา้วตัถดุบิ
ขยายตวัรอ้ยละ 21.3 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 18.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เนือ่งจากราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์เช่น 
น้ ามัน (รวมถึงสินค้าที่เก่ียวเนื่องกับน้ ามัน) และวัสดุที่ท าด้วยโลหะเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ทั้งนี้ หากไม่รวมการน าเข้า
ทองค า มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.8 ในรูปของเงินบาท การน าเข้าสินค้ามีมูลค่า 1,992 พันล้านบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 31.6 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 38.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

รวมทั้งปี 2564 การน าเขา้สินค้าในรูปเงินดอลลาร ์สรอ. มีมูลค่า 229,633 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 
23.4 โดยปรมิาณและราคาน าเขา้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 18.3 และรอ้ยละ 4.3 ตามล าดับ และเมื่อคิดในรปูของเงินบาท 
มลูคา่การน าเขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.4 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 13.3 ในป ี2563  

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร ์สรอ. 

%YOY 
 5 3    5    สัดส่วน  

Q /   
(%) ท้ังป ี Q1 Q  Q3 Q  Q1 Q  Q3 ท้ังป ี Q  

มูลค่าการส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร  
(ล้านดอลลาร์ สรอ.)  31, 3    ,8   51,71  58, 80 58, 1    ,035  8,159  7,  3 100.0  71,17  71,317 

(%YoY) -5.9 1.  -15.  -7.7 - .0 1.9 31.8 15.3 17.1   .1 
สหรัฐอเมริกา 9.7 -2.5 8.9 17.8 16.2 12.3 30.4 19.6 15.7 21.5 24.3 
ญี่ปุ่น -7.0 -5.7 -13.5 -13.0 4.2 5.9 20.0 15.3 8.8 9.5 -0.4 
สหภาพยุโรป (27) ไม่รวมสหราช
อาณาจกัร -10.5 -1.9 -28.1 -10.5 -1.8 10.8 49.8 16.4 7.9 22.6 20.8 
สหราชอาณาจักร -19.7 -7.8 -41.6 -19.3 -9.9 -9.3 65.5 0.2 1.3 12.9 14.3 
จีน 2.2 -0.1 12.1 -0.04 -2.6 19.7 29.3 32.2 12.5 24.8 17.3 
อาเซียน (9) -11.8 4.2 -22.4 -15.0 -13.7 -5.9 33.3 18.3 24.9 17.2 29.3 

 - อาเซียน (5)* -12.2 5.3 -19.7 -19.2 -15.0 -10.8 27.0 26.5 14.8 19.4 42.9 
 - CLMV** -11.1 2.8 -25.9 -9.2 -12.0 0.6 42.1 8.1 10.1 14.4 13.4 
ตะวันออกกลาง (15) -13.0 3.0 -19.7 -23.3 -13.0 -5.7 37.6 22.7 3.5 19.8 33.6 
ออสเตรเลีย -3.9 -2.3 -15.9 -8.8 14.8 19.7 27.7 -12.6 4.0 10.9 14.6 
ฮ่องกง -3.6 12.3 -8.6 -13.9 -2.0 -19.4 15.7 7.8 4.1 2.6 9.2 
อินเดีย -25.0 -11.0 -67.2 -21.3 9.0 7.5 181.3 64.9 3.4 55.1 47.5 
เกาหลีใต ้ -10.1 -4.5 -25.3 -7.1 -0.7 17.5 56.0 51.3 2.0 38.5 32.0 
ไต้หวัน -5.4 13.5 -11.8 -14.4 -5.7 9.8 35.4 27.2 1.7 22.7 19.6 

หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบด้วย บรูไน อนิโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  
**   CLMV ประกอบด้วย กมัพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ในรายหมวด มูลค่าการน าเข้าสินค้าอุปโภคบริโภค สินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง และสินค้าทุนเพิ่มขึ้น 
ขณะที่สินค้าน าเข้าอ่ืน ๆ ลดลง โดยมูลค่าการน าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางเพิ่มขึ้นร้อยละ 46.1 
ต่อเนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 54.6 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.5 และ
ราคาน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 21.3 โดยสินค้าส าคัญที่มีมูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้น เช่น น้ ามันดิบ และวัสดุที่ท าด้วย
โลหะ เปน็ตน้ มูลคา่การน าเขา้หมวดสนิคา้ทนุเพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.4 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.0 ในไตรมาส
ก่อนหน้า โดยปริมาณการน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 13.4 และราคาน าเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.7 สินค้าส าคัญที่มีมูลค่า
การน าเข้าเพิ่มข้ึน เช่น คอมพิวเตอร์ และอุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดอุปโภค
บริโภคเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.2 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.5 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณการน าเข้า
เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.5 และราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.4 สินค้าส าคัญที่มีมูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้น เช่น ยาและ
เวชภัณฑ์ และเครื่องประดับ (ยกเว้นไข่มุกและอัญมณี) เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอื่น ๆ ลดลง 
ร้อยละ 4.3 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 36.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการน าเข้าหมวดทองค า 
(ไม่รวมทองรูปพรรณ) ซึ่งลดลงร้อยละ 6.7 

สนิคา้น าเขา้ส าคญั ในรปูดอลลาร ์สรอ. 

%YoY  5 3    5   สัดส่วน 
Q /   (%) ท้ังป ี Q1 Q  Q3 Q  ท้ังป ี Q1 Q  Q3 Q  

สินค้าอุปโภคบริโภค -7.9 -0.  -1 .7 -11.7 - .  1 .  3.5   .0 18.5 1 .  10.1 
  อาหาร เครือ่งดื่ม และผลิตภัณฑ์นม 4.0 11.1 -0.3 1.4 4.0 5.7 1.0 9.9 7.8 4.7 2.4 
  ผลิตภัณฑ์จากสัตวแ์ละประมง -6.9 -11.3 -22.2 -5.5 13.8 9.2 12.3 33.0 3.7 -7.3 1.5 
 ยาและเวชภณัฑ์ -0.5 0.7 8.9 -1.1 -10.1 46.9 3.6 21.5 89.2 79.6 1.6 
 เครือ่งประดับ (ยกเว้นไขมุ่กและอญัมณี) -36.9 -4.1 -61.2 -60.0 -13.1 22.3 -22.6 143.7 41.3 14.7 0.4 

วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง -1 .3 - .1 - 3.9 -19.1 -3.  38.8  .  55.1 5 .    .1 59.7 
  ชิ้นส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์และชิน้ส่วนเครื่องใช้ไฟฟ้า 1.6 1.4 -3.2 -0.03 8.1 22.6 13.8 28.1 26.4 22.1 13.9 
  วัสดทุี่ท าดว้ยโลหะ -16.6 -6.4 -27.1 -27.2 -4.3 60.7 26.5 83.6 89.3 53.1 9.9 
  น้ ามนัดิบ -23.9 3.0 -52.9 -35.5 -7.4 49.7 -23.3 110.2 78.1 99.2 10.5 
  เคมีภัณฑ์ -4.9 -3.7 -10.4 -13.8 10.0 46.1 18.7 54.0 71.2 43.8 6.6 
 สินค้าเกษตรและเกษตรแปรรูป -2.0 3.5 -6.0 -4.6 -1.1 29.2 4.1 47.7 49.7 18.6 3.6 
สินค้าทุน -1 .0 - .0 -18.3 -1 .8 -8.9 18.9 9.8  7.9  3.0 1 .    .1 
 เครือ่งจกัรกลอืน่ ๆ และชิ้นส่วน -11.7 0.8 -21.0 -18.7 -7.7 16.5 0.5 32.3 27.5 10.4 7.7 
 อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม -4.6 -12.3 -1.4 7.4 -9.2 19.7 40.4 6.6 8.0 24.2 4.2 
 หม้อแปลง, เครือ่งก าเนิดไฟฟ้า, มอเตอร์,  
และเครื่องเก็บประจุไฟฟ้า -4.7 -4.4 -12.9 -13.9 13.0 20.8 19.6 30.5 29.9 6.9 1.8 

 เครือ่งชั่ง ตวง วัด -16.6 -13.9 -31.2 -25.1 5.7 16.9 11.0 40.3 30.5 -5.0 1.3 
 คอมพิวเตอร ์ -1.6 -14.1 8.1 -1.6 -0.6 44.5 44.9 15.2 54.9 63.7 1.3 
สินค้าน าเขา้อื่น ๆ - 1.5 - .  - 5.9 -35.7 -3.3  3.9 18.0 7 .0 3 .9 - .3 8.1 
ยานยนต์ -22.8 -5.4 -39.3 -37.4 -10.0 28.7 9.4 78.4 49.7 2.7 4.0 

 - ชิ้นส่วนรถยนต ์ -20.8 -5.7 -39.7 -37.0 0.7 33.0 14.1 81.2 61.8 1.8 3.1 
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) -33.3 17.5 -76.1 -60.8 -4.1 68.5 135.5 156.6 66.9 -6.7 2.7 

มูลค่าสินค้าน าเข้ารวมตามสถิติศุลกากร -1 .7 - .9 - 3.7 -19.  - .9  9.8 8.    .3  1.0  9.  100.0 
มูลค่าสินค้าน าเข้ารวมตามสถิติดุลการช าระเงิน -13.8 -3.1 -  .9 - 0.1 - .7  3.   .5 39.0 31.8  0.  8 .0 
มูลค่าสินค้าน าเข้าไม่รวมทองค า -13.1 -3.7 - 3.0 -18.  - .8   .1  .0 37.7 31.1  1.8 81.3 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

ดชันีปรมิาณสนิคา้น าเขา้จ าแนกตามภาคเศรษฐกิจ 
ดชันปีรมิาณสนิคา้น าเขา้ 

%YoY 

 5 3  5   
ทั้งปี Q1 Q  Q3 Q  Q1 Q  Q3 ท้ังป ี Q  

สินค้าอุปโภคบรโิภค -9.2 -1.9 -15.6 -12.7 -6.3 0.5 21.0 14.1 10.4 7.5 

วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง -7.0 2.0 -14.2 -14.9 -0.4 -2.4 28.4 30.7 18.3 20.5 

สินค้าทนุ -13.1 -5.7 -19.4 -17.5 -9.8 8.2 25.7 20.8 16.6 13.4 

ดัชนีปริมาณน าเข้ารวม  -10.5 -1.0 -19.  -17.3 -3.   .9  9.7  7.9 18.3 1 .0 

ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวลดลง เนื่องจากราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.7 เร็วกว่าการเพิ่มขึ้น
ของราคาส่งออกร้อยละ 3.8 ส่งผลให้อัตราการค้าอยู่ที่ระดับ 107.9 ลดลงจากระดับ 110.0 ในไตรมาสเดียวกัน
ของปีก่อน และระดับ 109.8 ในไตรมาสก่อนหน้า 

รวมทั้งปี 2564 อัตราการค้าอยู่ที่ 109.0 ปรับตัวลดลงจาก 110.2 ในปี 2563 เนื่องจากราคาน าเข้าเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 4.3 เร็วกว่าการเพิ่มข้ึนของราคาส่งออกร้อยละ 3.3  

ดลุการค้าเกนิดลุ 10.9 พนัลา้นดอลลาร์ สรอ. สงูกว่าการเกินดุล 9.3 พนัล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสกอ่นหน้า 
และการเกินดุล 8.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน เมื่อคิดในรูปเงินบาทในไตรมาสที่สี ่
ของปี 2564 ดุลการค้าเกินดุล 362.7 พันล้านบาท สูงกว่าการเกินดุล 304.7 พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า 
และการเกนิดลุ 266.9 พนัลา้นบาท ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น  

รวมทัง้ป ี2564 ดลุการค้าเกินดุล 40.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับการเกินดุล 40.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ.  
ในป ี2563 เมือ่คดิในรปูเงนิบาท ดลุการคา้เกนิดลุ 1,279.8 พนัลา้นบาท เทยีบกบัการเกนิดลุ 1,281.3 พนัลา้นบาท 
ในป ี2563  

อัตราการค้าปรับตัว 
ลดลง 

ดุลการค้าเกินดุล 10.9 
พันลา้นดอลลาร์ สรอ.  
สูงกว่าการเกินดุล 
ในไตรมาสก่อนหนา้และ
ไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 

ดชันีราคาสนิค้าน าเขา้จ าแนกตามภาคเศรษฐกิจ 
ดชันรีาคาสนิคา้น าเขา้ 

%YoY 

 5 3  5   
ทั้งปี Q1 Q  Q3 Q  Q1 Q  Q3 ทั้งปี Q  

สินค้าอุปโภคบรโิภค 1.3 1.5 1.0 1.1 1.7 2.9 4.1 3.9 3.8 4.4 

วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลาง -5.8 -4.0 -11.3 -4.9 -3.0 9.0 20.9 18.3 17.3 21.3 
สินค้าทนุ 1.2 1.7 1.3 0.9 1.0 1.5 1.8 1.8 1.9 2.7 

ดัชนีราคาน าเข้ารวม  -3.8 - .1 - .  -3.  -3.  1.5 7.1 3.0  .3 5.7 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

อัตราการคา้ 

%YoY 
 5 3    5    

ท้ังป ี Q1 Q  Q3 Q  Q1 Q  Q3 ท้ังป ี Q  
อัตราการค้า* 110.2 109.1 111.9 109.7 110.0 109.8 108.6 109.8 109.0 107.9 
%YOY 3.2 1.8 4.9 2.8 3.3 0.6 -2.9 0.1 -1.0 -1.9 
หมายเหต ุ: *อตัราการค้า (Terms of Trade : TOT)  คอื ราคาสนิค้าส่งออกเทียบกับราคาสินค้าน าเข้าของแต่ละประเทศ หาก TOT ปรับดีขึ้น 
หมายถึงประเทศนั้น ๆ ได้ประโยชน์มากขึ้นจากการค้าระหว่างประเทศ เนื่องจากสินค้าที่ส่งออกได้ราคาสูงขึ้นเทียบกับราคาที่น าเข้า  
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  

ด้านการผลิต 
สาขาเกษตรกรรม การป่าไม้ และการประมง: ขยายตัวร้อยละ 0.7 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.2  
ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของผลผลิตหมวดปศุสัตว์ หมวดประมง และข้าวเปลือก เป็นส าคัญ 
ในขณะที่ผลผลิตหมวดพืชผลส าคัญอื่นขยายตัวต่อเนื่อง ส าหรับผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ ในไตรมาสนี้ 
ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ได้แก่ (1) อ้อย เพิ่มขึ้นร้อยละ 99.5 ตามการขยายพื้นที่เพาะปลูกอ้อย และผลผลิตอ้อยต่อไร่
ปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากสภาพอากาศเอ้ืออ านวย ประกอบกับคณะกรรมการอ้อยและน้ าตาลทรายก าหนดวัน
เปดิรบัผลผลติอ้อยเขา้หีบเรว็กวา่ฤดกูารผลติปทีีผ่า่นมา (2) ปาลม์น้ ามนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.8 ตามการขยายพื้นที่
เพาะปลกูปาลม์น้ ามัน เนื่องจากได้รับแรงจูงใจด้านราคาในช่วงที่ผ่านมา และ (3) กลุ่มไม้ผล เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.8 
โดยเฉพาะมะมว่ง เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.6 เนือ่งจากสภาพอากาศทีเ่อ้ืออ านวย สว่นผลผลติสนิคา้เกษตรส าคญัทีป่รบัตวัลดลง 
ไดแ้ก ่(1) สกุร ลดลงรอ้ยละ 22.7 เนือ่งจากเกษตรกรผู้เลี้ยงสุกรปรับลดปริมาณการเลี้ยงสุกร ประกอบกับต้นทุน
การเลีย้งสกุรปรับตัวเพิ่มข้ึน เช่น ค่าลูกสุกร ค่าอาหารสัตว์ อาทิ ราคาข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ และราคากากถั่วเหลือง 
ค่าควบคุมและป้องกันโรคระบาดในสุกร อาทิ โรคอหิวาต์แอฟริกันในสุกร (African Swine Fever: ASF) และ 
โรคเพริส์ (Porcine Reproductive and Respiratory Syndrome : PRRS) และคา่ขนสง่ เปน็ตน้ (2) กุง้ขาวแวนนาไม 
ลดลงรอ้ยละ 18.7 ตน้ทนุการเลีย้งกุง้ปรบัตัวเพิ่มขึ้น อาทิ ค่าอาหารสัตว์และค่าขนส่ง ส่งผลให้เกษตรกรผู้เลี้ยงกุ้ง
ปรบัลดการเลีย้งกุง้ และ (3) ขา้วเปลอืก ลดลงรอ้ยละ 2.5 ตามปรมิาณผลผลิตข้าวนาปีที่ปรับตัวลดลง เนื่องจาก
สถานการณอุ์ทกภยัในพืน้ทีห่ลายจงัหวดัในภาคตะวนัออกเฉยีงเหนอืชว่งเดอืนตลุาคม 2564 สว่นดชันรีาคาสนิค้า
เกษตรลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 ร้อยละ 4.5 ตามการลดลงของดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ เช่น  
(1) ขา้วเปลอืก ลดลงรอ้ยละ 16.6 เนือ่งจากตลาดโลกมกีารแขง่ขนัสงู และสตอ็กขา้วเปลือกภายในประเทศอยู่ใน
เกณฑ์สูง (2) กลุ่มไม้ผล ลดลงร้อยละ 24.9 โดยเฉพาะทุเรียน ตามปริมาณความต้องการบริโภคทุเรียนจาก

การผลติปรบัตวัดขีึน้จาก
ไตรมาสกอ่นหนา้ 
เปน็ผลมาจากสาขา 
การผลติอตุสาหกรรม  
สาขาการขนสง่และสถานที ่
เกบ็สนิค้า และสาขาไฟฟา้ 
กา๊ซฯ กลบัมาขยายตวั 
สาขาการขายสง่และ 
การขายปลกี การซอ่มฯ 
ขยายตวัตอ่เนือ่ง  
สาขาเกษตรกรรม การปา่ไม ้
และการประมงชะลอตวั 
สว่นสาขาทีพ่กัแรม 
และบรกิารดา้นอาหาร  
และสาขาการกอ่สรา้งลดลง 
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ต่างประเทศที่ปรับตัวลดลง โดยเฉพาะประเทศจีน (3) ยางพารา ลดลงร้อยละ 7.2 ตามปริมาณผลผลิตที่ออกสู่
ตลาดมากขึน้ ประกอบกบัความตอ้งการยางพาราจากตลาดตา่งประเทศปรบัตวัลดลง และ (4) สุกร ลดลงร้อยละ 
2.3 ตามปริมาณความตอ้งการบรโิภคเนือ้สกุรทีล่ดลงในชว่งการด าเนนิมาตรการควบคมุสถานการณก์ารแพรร่ะบาด
ของโรคโควิด-19 ทั้งในประเทศและประเทศคู่ค้า อย่างไรก็ตาม ดัชนรีาคาสนิคา้เกษตรส าคัญบางรายการปรบัตัว
เพิม่ขึน้ เชน่ ราคาอ้อย (เพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.4) ราคาปาลม์น้ ามนั (เพิม่ขึน้รอ้ยละ 37.0) ราคามนัส าปะหลงั (เพิม่ขึน้ 
รอ้ยละ 15.9) ราคาไกเ่นือ้ (เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.6) และราคาขา้วโพดเลีย้งสตัว ์(เพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.5) เปน็ตน้ การลดลง
ของทั้งดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรและดัชนีราคาสนิค้าเกษตร ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมลดลงตอ่เนื่อง 
เปน็ไตรมาสที ่2 รอ้ยละ 4.7  

รวมทั้งปี 2564 สาขาเกษตรกรรม การป่าไม้ และการประมงเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.4 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลง  
รอ้ยละ 3.5 ในป ี2563 โดยดชันผีลผลติสนิคา้เกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.4 และดชันรีาคาสนิคา้เกษตรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
3.0 ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2  

สาขาการผลิตสนิค้า
อุตสาหกรรมกลับมา
ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 
3.8 สอดคล้องกับ 
การขยายตัวในเกณฑ์สูง
ของการส่งออกสินค้าและ
การปรับตัวดีขึ้นของ 
การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 

อัตราการใช้ก าลังการผลิต
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 65.43 
สูงกว่าร้อยละ 59.34  
ในไตรมาสก่อนหนา้  
และสูงกวา่ร้อยละ 63.77  
ในไตรมาสเดียวกนัของ 
ปีก่อน 
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ดัชนีรายได้เกษตรกร 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร 

รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 4.7
ตามการลดลงของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรและราคาสินค้าเกษตร

ราคาปาล์มน้ ามัน อ้อย และมันส าปะหลังปรับตัวเพิ่มขึ้น
ในขณะที่ราคาข้าวเปลือกและยางพาราปรับตัวลดลง 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
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สาขาการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม: ขยายตวัในเกณฑด์รีอ้ยละ 3.8 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 0.9 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ตามการขยายตวัในเกณฑส์งูตอ่เนือ่งของการสง่ออกสนิคา้ และการปรบัตวัดขีึน้ของอปุสงคใ์นประเทศ 
สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของดชันผีลผลติอุตสาหกรรมรอ้ยละ 4.9 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 0.2 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีม่สีดัสว่นการสง่ออกในชว่งรอ้ยละ 30 – 60 ขยายตวัรอ้ยละ 4.5 ปรบัตวัดขีึน้
จากการลดลงร้อยละ 0.6 ในไตรมาสก่อนหนา้ โดยการผลิตผลิตภัณฑ์ที่ไดจ้ากการกลั่นปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นร้อยละ 
8.6 เทียบกับการลดลงร้อยละ 5.0 ในไตรมาสก่อนหน้า และการผลิตยานยนต์เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.4 เทียบกับ  
การเพิม่ขึน้ร้อยละ 2.4 ในไตรมาสกอ่นหน้า ขณะที่การผลิตน้ าตาลเพิม่ขึน้ร้อยละ 14.6 ชะลอลงจากการขยายตัว
รอ้ยละ 61.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นการผลติจกัรยานยนตแ์ละการผลติเครือ่งใชใ้นครวัเรอืนลดลงรอ้ยละ 15.4 และ
รอ้ยละ 12.3 ตามล าดบั ดชันผีลผลติอตุสาหกรรมกลุม่การผลติเพือ่สง่ออก (สดัสว่นสง่ออกมากกว่ารอ้ยละ 60) 
เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่4 รอ้ยละ 8.1 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 6.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบั 
การส่งออกสินค้าที่ยังขยายตัวในเกณฑ์สูงต่อเนื่อง โดยการผลิตส าคัญ ๆ ที่ขยายตัวเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า 
ไดแ้ก ่การผลติชิ้นสว่นและแผน่วงจรอิเล็กทรอนกิสเ์พิม่ขึ้นรอ้ยละ 15.8 การผลติเครือ่งประดบัเพชรพลอยแทแ้ละ
สิ่งของที่เกี่ยวข้องเพิ่มขึ้นร้อยละ 31.0 และการผลิตเฟอร์นิเจอร์เพิ่มขึ้นร้อยละ 27.5 ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม  
การผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงและการผลิตสัตว์น้ าบรรจุกระป๋องลดลงร้อยละ 10.1 และร้อยละ 9.8 
ตามล าดับ และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพื่อบริโภคภายในประเทศ (สัดส่วนส่งออกน้อยกว่า 
รอ้ยละ 30) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.1 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 4.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการฟืน้ตวั
ของการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน โดยการผลติส าคญั ๆ ทีป่รบัตวัดขีึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้ ไดแ้ก ่การผลติปุย๋เคมแีละ
สารประกอบไนโตรเจนเพิ่มขึ้นร้อยละ 98.7 การผลิตน้ ามันปาล์มเพิ่มขึ้นร้อยละ 34.5 การผลิตเภสัชภัณฑ์ 
เคมีภัณฑ์ที่ใช้รักษาโรคเพิ่มขึ้นร้อยละ 25.5 ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม การผลิตผลิตภัณฑ์ยาสูบและการผลิต
เคมีภัณฑ์ขั้นมูลฐานลดลงร้อยละ 42.8 และร้อยละ 9.9 ตามล าดับ ส าหรับอัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ย 
ในไตรมาสนี้อยูท่ี่ร้อยละ 65.43 สูงกว่าร้อยละ 59.34 ในไตรมาสก่อนหน้า และสูงกวา่ร้อยละ 63.77 ในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน โดยในอุตสาหกรรมส าคัญ 30 รายการ มีอุตสาหกรรมที่มีการใช้ก าลังการผลิตสูงกว่าร้อยละ 
80 จ านวน 4 อุตสาหกรรม ได้แก่ การผลิตพลาสติกและยางสังเคราะห์ขั้นต้น (ร้อยละ 94.42) การฆ่าสัตว์ปีก
และการผลิตเนื้อสัตว์ปีกสด แช่เย็นหรือแช่แข็ง (ร้อยละ 85.67) การผลิตผลิตภัณฑ์ที่ได้จากการกลั่นปิโตรเลียม 
(ร้อยละ 83.06) และการผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 81.47) ตามล าดับ  

สาขาเกษตรกรรม การปา่ไม ้
และการประมงขยายตัว
ร้อยละ 0.7 ชะลอตัวลง
จากไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการลดลงของผลผลิต
หมวดปศุสัตว์และ 
หมวดประมง ในขณะที่
ผลผลิตสนิค้าเกษตรหมวด
พืชผลส าคัญขยายตัว
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 5 
ส่วนดชันีราคาสนิค้าเกษตร
ปรับตัวลดลง และส่งผลให้
ดัชนีรายได้เกษตรกร
โดยรวมลดลงต่อเนื่อง 
เป็นไตรมาสที่ 2  
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ดชันีผลผลติอุตสาหกรรมส าคญั ๆ ที่เพิม่ขึ้น เชน่ การผลติชิ้นส่วนและแผ่นวงจรอิเลก็ทรอนิกส ์(ร้อยละ 15.8)  
การผลิตผลติภณัฑท์ี่ไดจ้ากการกลัน่ปโิตรเลยีม (ร้อยละ 8.6) การผลติปุ๋ยเคมแีละสารประกอบไนโตรเจน (รอ้ยละ 
98.7) การผลติยานยนต ์(รอ้ยละ 4.4) การผลติเครือ่งประดบัเพชรพลอยแท้และสิง่ของทีเ่ก่ียวขอ้ง (ร้อยละ 31.0) 
การผลติเฟอรน์เิจอร ์(รอ้ยละ 27.5) การผลติน้ ามนัปาลม์ (รอ้ยละ 34.5) การผลติผลติภณัฑย์างอ่ืน ๆ (รอ้ยละ 8.8) 
การผลติน้ าตาล (รอ้ยละ14.6) และการผลติเภสชัภณัฑ ์เคมภีณัฑท์ีใ่ชร้กัษาโรค (รอ้ยละ 25.5) เปน็ตน้ 

ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น การผลิตคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ต่อพว่ง (ลดลงร้อยละ 10.1)  
การผลิตผลิตภัณฑ์ยาสูบ (ลดลงร้อยละ 42.8) การผลิตจักรยานยนต์ (ลดลงร้อยละ 15.4) การผลิตเครื่องใช้  
ในครวัเรอืน (ลดลงรอ้ยละ 12.3) การทอผา้ (ลดลงรอ้ยละ 10.2) การผลติสตัวน์้ าบรรจกุระปอ๋ง (ลดลงรอ้ยละ 9.8) 
การผลติถงั กระปอ๋ง ถังกลมขนาดใหญ่ และภาชนะบรรจทุี่คลา้ยกนัทีท่ าจากโลหะ (ลดลงร้อยละ 11.3) การผลิต
ปนูซเีมนต ์ปนูไลม ์(ปนูขาว) และปนูปลาสเตอร ์(ลดลงรอ้ยละ10.1) การผลติเคมภีณัฑข์ัน้มลูฐาน (ลดลงรอ้ยละ 9.9) 
และการผลติชิน้สว่นและอุปกรณเ์สรมิส าหรบัยานยนต ์(ลดลงรอ้ยละ 11.0) เปน็ตน้ 

รวมทัง้ป ี2564 สาขาการผลติสนิคา้อุตสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.9 ปรบัตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 5.6  
ในป ี2563 โดยดชันผีลผลติอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.9 และอัตราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 63.73 

สาขาทีพ่กัแรมและบรกิาร
ดา้นอาหาร ลดลงตอ่เนือ่ง
เปน็ไตรมาสที ่8 รอ้ยละ 4.9 
แตป่รบัตวัดขีึน้จากไตรมาส
กอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบั 
การฟืน้ตวัของการทอ่งเทีย่ว
ในประเทศและจ านวน
นกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ 

อัตราการเขา้พกัเฉลีย่อยูท่ี่
รอ้ยละ 26.25 สงูกวา่รอ้ยละ 
5.46 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
แตต่่ ากวา่รอ้ยละ 32.49  
ในไตรมาสเดยีวกนั 
ของปกีอ่น 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นร้อยละ  .9
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ  5. 3

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.)
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สาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร: ลดลงร้อยละ 4.9 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการลดลงร้อยละ 19.0  
ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของการท่องเที่ยวในประเทศและการเพ่ิมขึ้นของจ านวน
นกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ โดยในไตรมาสนี ้รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วชาวไทยมจี านวน 0.084 ลา้นลา้นบาท ลดลง
จากไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 47.3 แตป่รบัตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 91.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
สอดคล้องกับการคลี่คลายลงของสถานการณ์การระบาดของโรคโควิด-19 ในประเทศ การผ่อนคลายมาตรการ
ควบคมุการแพรร่ะบาดของภาครฐั ความคบืหนา้ในการกระจายวคัซนีอยา่งทัว่ถงึและครอบคลมุในทกุจงัหวดั และ
การด าเนนิมาตรการกระตุน้ภาคการท่องเที่ยว ส าหรบัจงัหวดัทีม่ีผูเ้ยีย่มเยอืนคนไทยมากทีสุ่ด 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ 
กรงุเทพมหานคร จ านวน 4.08 ลา้นคน (สดัสว่นรอ้ยละ 12.83) ชลบรุ ีจ านวน 2.19 ลา้นคน (สดัสว่นรอ้ยละ 6.88) 
และกาญจนบรุ ีจ านวน 2.11 ลา้นคน (สดัสว่นรอ้ยละ 6.63) เปน็ตน้ สว่นนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศทีเ่ดนิทางเขา้มา
ทอ่งเที่ยวในประเทศไทยมีจ านวน 342,024 คน เพิ่มขึ้นจากฐานต่ าอยา่งมนีัยส าคญั โดยเป็นผลจากการด าเนิน
นโยบายเปดิประเทศแบบไมก่กัตวัและไมจ่ ากดัพืน้ที ่(Test & Go) การกระจายวคัซนี และการผอ่นคลายมาตรการ
เดินทางของหลายประเทศ โดยนักท่องเที่ยวส าคัญที่เดินทางเข้ามาในราชอาณาจักรในไตรมาสนี้ ได้แก ่
นกัทอ่งเทีย่วจากภมูภิาคยโุรป 213,859 คน (สดัสว่นรอ้ยละ 62.53) ภมูภิาคเอเชยีตะวนัออก 51,873 คน (สดัสว่น
ร้อยละ 15.17) และภูมิภาคอเมริกา 33,732 คน (สัดส่วนร้อยละ 9.86) เป็นต้น ส าหรับอัตราเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที ่
รอ้ยละ 26.25 สงูกวา่รอ้ยละ 5.46 ในไตรมาสกอ่นหนา้ แตต่่ ากวา่รอ้ยละ 32.49 ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 

รวมทั้งปี 2564 สาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหารลดลงร้อยละ 14.4 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการลดลง
ร้อยละ 37.5 ในปี 2563 โดยกิจกรรมการบริการที่พักแรมลดลงร้อยละ 30.9 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับ  
การลดลงรอ้ยละ 50.7 ในป ี2563 และกจิกรรมการบรกิารดา้นอาหารและเครือ่งดืม่ลดลงรอ้ยละ 8.3 ปรบัตวัดขีึน้
เมื่อเทียบกับการลดลงร้อยละ 27.1 ในปี 2563  

รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศในไตรมาสที่สี่ของปี 2564
 ยังไม่มีการเผยแพร่

 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกี า
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สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์: เพิ่มขึ้นร้อยละ  .9 ต่อเนื่องจาก
การขยายตัวร้อยละ  .7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการปรับตัวดีขึ้นของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน รวมทั้ง 
การขยายตวัของกจิกรรมการผลติสาขาเกษตรกรรมฯ และสาขาการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม และสอดคลอ้งกบั
การเพิ่มขึ้นของดชันรีวมการขายสง่ การขายปลกี การซอ่มยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์โดยดชันกีารขายปลกี (ยกเว้น 
ยานยนต์และจักรยานยนต์) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 13.8 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 2.0 ในไตรมาสก่อนหน้า และ
ดชันีการขายสง่ (ยกเว้นยานยนตแ์ละจักรยานยนต์) เพิม่ขึน้ร้อยละ  .7 ปรับตวัดขีึ้นจากการลดลงรอ้ยละ 5.2  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ ในขณะทีด่ัชนีการขายสง่ การขายปลีก การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ ลดลงร้อยละ 
10.5 แตป่รบัตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 23.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้  

รวมทั้งปี  5   สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 
ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 3.2 ในปี 2563  

สาขาการขนส่งและสถานทีเ่กบ็สนิค้า: ขยายตวัร้อยละ 3.  ปรบัตวัดีขึน้จากการลดลงรอ้ยละ 1.  ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ตามการขยายตวัเรง่ขึน้ของบรกิารขนสง่ทางอากาศและการขยายตวัตอ่เนือ่งของบรกิารขนสง่ทางน้ า 
ในขณะทีบ่ริการขนสง่ทางบกและทอ่ล าเลียงปรับตวัลดลง การปรบัตัวดขีึ้นของสาขาการขนสง่และสถานทีเ่ก็บ
สนิคา้ในไตรมาสนีส้อดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของดชันบีรกิารขนสง่รอ้ยละ 3.6 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 3.4 
ในไตรมาสกอ่นหนา้ ประกอบดว้ย (1) ดชันบีรกิารขนสง่ทางอากาศ ขยายตวัรอ้ยละ 20.6 เรง่ขึน้จากการขยายตวั
รอ้ยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของดชันปีรมิาณขนสง่สนิคา้ทางอากาศ เปน็ส าคญั และสอดคลอ้งกบั
การเพิม่ขึน้ของปรมิาณเทีย่วบนิระหวา่งประเทศของไทย (2) ดชันบีรกิารขนสง่ทางน้ า เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่4 
รอ้ยละ 5.5 สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของดชันปีรมิาณตูส้นิคา้และการขยายตวัของการสง่ออกสนิคา้ และ (3) ดชันี
บรกิารขนสง่ทางบกและทอ่ล าเลยีง ลดลงรอ้ยละ 0.8 สอดคลอ้งกบัการลดลงของดชันปีรมิาณผูโ้ดยสารรถไฟฟ้า 
ปรมิาณการใชน้้ ามนัเบนซนิ จ านวนรถโดยสารสาธารณะ และปรมิาณการใชก้า๊ซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ส าหรบั
บรกิารสนบัสนนุการขนสง่เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่3 รอ้ยละ 7.5 และบรกิารไปรษณยีข์ยายตวัตอ่เนือ่งรอ้ยละ 
14.8 สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของรายรบัผูป้ระกอบการ 

รวมทั้งปี 2564 สาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้าลดลงร้อยละ 2.9 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 22.9  
ในปี 2563 โดยบรกิารขนส่งทางบกและท่อล าเลียงลดลงร้อยละ 5.1 บริการขนส่งทางน้ าลดลงร้อยละ 0.3 และ
บรกิารขนสง่ทางขนสง่ทางอากาศลดลงรอ้ยละ 28.8 ในขณะทีบ่ริการสนบัสนุนการขนสง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.8 และ
บรกิารไปรษณยีข์ยายตวัรอ้ยละ 20.2  

สาขาไฟฟ้า กา๊ซ ไอน้ าและระบบการปรับอากาศ: เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1 ปรับตวัดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 2.4  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการปรบัตวัดขีึน้ของการผลติภาคอุตสาหกรรมและการใชจ้า่ยภาครวัเรอืนซึง่สง่ผลให้กจิกรรม
การผลติไฟฟา้ขยายตวัเรง่ขึน้ ในขณะทีก่จิกรรมโรงแยกกา๊ซปรบัตวัลดลงตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่2 โดย (1) กจิกรรม 
การผลิตไฟฟ้าเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 ร้อยละ 7.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.3 ในไตรมาส 
กอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึ้นของปรมิาณการใชไ้ฟฟา้ในทกุกลุ่ม โดยเฉพาะภาคครัวเรือนและภาคอุตสาหกรรม และ  
(2) กจิกรรมโรงแยกกา๊ซลดลงตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่2 รอ้ยละ 2.2 แตป่รบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 4.2 ในไตรมาส 
กอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัไตรมาสกอ่นหนา้ของการใชก้า๊ซธรรมชาตเิพือ่เปน็เชือ้เพลงิในภาคขนสง่ 

รวมทัง้ป ี2564 สาขาไฟฟา้ กา๊ซ ไอน้ าและระบบการปรบัอากาศลดลงรอ้ยละ 2.5 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 
8.0 ในป ี2563 โดยกจิกรรมการผลติไฟฟา้ลดลงรอ้ยละ 2.4 และกจิกรรมโรงแยกกา๊ซลดลงรอ้ยละ 4.0  

สาขาการกอ่สรา้ง: ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 0.9 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ  .  ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการลดลง
ของการก่อสร้างภาคเอกชน ในขณะที่การก่อสร้างของรัฐบาลกลับมาขยายตัว โดยในไตรมาสนี้การก่อสร้าง
ภาครัฐลดลงร้อยละ 0.7 แต่ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 6.3 ในไตรมาสก่อนหน้า (การก่อสร้างของรัฐบาล
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.1 ปรบัตวัดขีึน้จากการลดลงรอ้ยละ 10.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ในขณะทีก่ารกอ่สรา้งของรฐัวสิาหกจิ
ลดลงร้อยละ 14.8) ส่วนการก่อสร้างภาคเอกชนลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 5 ร้อยละ 0.9 ตามการลดลงของ 
การกอ่สรา้งอ่ืน ๆ เปน็ส าคญั ในขณะทีก่ารกอ่สรา้งทีอ่ยูอ่าศยัและกอ่สรา้งอาคารทีม่ใิชท่ีอ่ยูอ่าศยัขยายตวัตอ่เนือ่งจาก
ไตรมาสก่อนหนา้ ดัชนรีาคาวสัดกุ่อสร้างเพิม่ขึน้ต่อเนือ่งเป็นไตรมาสที่ 5 ร้อยละ 9.8 ตามการเพิม่ของดชันีราคา
หมวดเหล็กและผลติภณัฑเ์หล็ก (เพิ่มขึ้นร้อยละ 35.5) หมวดผลติภณัฑค์อนกรีต (เพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.6) และหมวด
อุปกรณไ์ฟฟา้และประปา (เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.9)  

รวมทั้งปี 2564 สาขาการก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 2.7 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 1.3 ในปี 2563  
โดยการก่อสร้างภาครัฐขยายตัวร้อยละ 4.7 (การก่อสร้างของรัฐบาลขยายตัวร้อยละ 7.0 ในขณะที่การก่อสร้าง
ของรัฐวิสาหกิจลดลงร้อยละ 0.1) ส่วนการก่อสร้างภาคเอกชนลดลงร้อยละ 0.6 

สาขาการขายสง่และ 
การขายปลกี การซอ่ม 
ยานยนตแ์ละจกัรยานยนต์
เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาส
ที ่3 รอ้ยละ 2.9 สอดคล้อง
กับการฟื้นตัวของกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจในภาค
ครัวเรือนและภาคการผลิต
ส าคัญ ๆ  

สาขาการขนส่งและสถานที่
เก็บสินค้า กลบัมาขยายตัว
ร้อยละ 3.2 สอดคล้องกับ
การฟื้นตัวของ 
ภาคการท่องเที่ยว  
และการขยายตัวในเกณฑ์
สูงของการส่งออกสินค้า
และการผลติใน
ภาคอุตสาหกรรม 

สาขาไฟฟ้า กา๊ซ ไอน้ าและ
ระบบการปรับอากาศ
กลับมาขยายตัว  
ตามการเพิ่มข้ึนของ
กิจกรรมการผลิตไฟฟ้า 
ในขณะที่กิจกรรม 
โรงแยกก๊าซปรับตัวลดลง 

สาขาการก่อสร้างปรับตัว
ลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาส
ที่ 2 โดยการก่อสร้าง
ภาคเอกชนลดลงร้อยละ 
0.9 ในขณะที่การก่อสร้าง
ของรัฐบาลกลับมา
ขยายตัวร้อยละ 6.1 
ส าหรับดัชนีราคาวัสดุ
ก่อสร้างเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง
เป็นไตรมาสที่ 5  
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ผูม้งีานท า: ปรบัตวัลดลงตามการลดลงของผูม้งีานท านอกภาคเกษตร ในขณะทีผู่ม้งีานท าในภาคเกษตรเพิม่ขึน้
ตอ่เนื่อง ส่วนอัตราการว่างงานลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าและอยู่ในระดับต่ ากว่าไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  
ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2564 จ านวนผูม้งีานท าลดลงรอ้ยละ 1.0 ตอ่เนือ่งจากการลดลงรอ้ยละ 0.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
โดยผูม้งีานท านอกภาคเกษตร (สดัสว่นรอ้ยละ 66.76) ลดลงตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่2 รอ้ยละ 2.1 ตามการลดลงของ
จ านวนผูม้งีานท าในสาขาการกอ่สรา้งและสาขาทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร เปน็ส าคญั อยา่งไรกต็าม ผูม้งีานท า 
ในสาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 ร้อยละ 0.7 ในขณะที่ 
ผูม้งีานท าภาคเกษตร (สดัสว่นรอ้ยละ 33.24) เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่5 รอ้ยละ 1.3 สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้
ของผลผลติสนิคา้เกษตรส าคญับางรายการ เชน่ อ้อย ปาลม์น้ ามนั และกลุม่ผลไม ้เปน็ตน้ ส าหรบัอตัราการว่างงาน
ในไตรมาสนีอ้ยูท่ีร่อ้ยละ 1.64 ต่ ากวา่รอ้ยละ 2.25 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และต่ ากวา่รอ้ยละ 1.86 ในไตรมาสเดยีวกนั
ของปกีอ่น โดยมผีูว่้างงานเฉลีย่จ านวน 6.3 แสนคน ต่ ากวา่ผูว้า่งงานจ านวน 7.3 แสนคนในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น 
เฉลี่ยทั้งปี 2564 อัตราการว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 1.93 เทียบกับร้อยละ 1.69 ในปี 2563 

จ านวนผู้มีงานท าปรับตัว
ลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาส
ที่ 2 ตามการลดลงของ 
ผู้มีงานท านอกภาคเกษตร 
ในขณะที่ผู้มีงานท าใน 
ภาคเกษตรเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง
เป็นไตรมาสที่ 5 

อัตราการวา่งงานอยูท่ี ่
รอ้ยละ 1.64 ต่ ากวา่รอ้ยละ 
2.25 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
และต่ ากวา่รอ้ยละ 1.86  
ในไตรมาสเดยีวกนั 
ของปกีอ่น 

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY สดัสว่น 
Q /   

 5 3  5   
ท้ังป ี Q1 Q  Q3 Q  Q1 Q  Q3 ท้ังป ี Q  

ผู้มีงานท ารวม 100.00 0.2 -0.7 -1.9 1.2 2.2 0.4 2.0 -0.6 0.2 -1.0 
- ภาคเกษตร 33.   -0.2 -3.7 -0.3 -0.1 3.0 2.8 2.4 1.0 1.8 1.3 
- นอกภาคเกษตร   .7  0.4 0.5 -2.5 1.8 1.9 -0.6 1.8 -1.3 -0.6 -2.1 

อุตสาหกรรม 15. 0 -2.3 -1.4 -4.4 -1.4 -1.8 -2.2 -2.2 2.1 -0.9 -1.2 
ก่อสร้าง 5.53 1.9 -0.2 -6.3 6.6 9.1 4.5 5.1 -7.3 -1.1 -6.9 
สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์ฯ 1 .77 0.5 -1.1 -1.0 4.6 -0.4 -1.0 -1.4 0.2 -0.4 0.7 
ที่พักแรมและบริการด้านอาหาร 7.05 0.9 3.7 -2.8 -0.4 3.1 -0.1 5.4 -9.3 -3.1 -7.9 

ก าลังแรงงานรวม (ล้านคน)  38.6 38.2 38.2 38.7 39.1 38.7 38.8 38.6 38.7 38.6 
จ านวนผู้มีงานท า (ล้านคน)  37.7 37.4 37.1 37.9 38.3 37.6 37.8 37.7 37.8 37.9 
จ านวนผูว้่างงาน (ลา้นคน)  0.65 0.39 0.75 0.74 0.73 0.76 0.73 0.87 0.75 0.63 
อัตราการว่างงาน (%)  1.69 1.03 1.95 1.90 1.86 1.96 1.89 2.25 1.93 1.64 
หมายเหต ุ: ข้อมูลทั้งปี 2564 ค านวณโดย สศช. 
ที่มา: ส านักงานสถิตแิห่งชาติ (สสช.) 

ด้านการคลัง 
การจดัเกบ็รายไดร้ฐับาล ในไตรมาสแรกของปงีบประมาณ 2565 (ตลุาคม – ธนัวาคม 2564) รฐับาลจดัเกบ็รายได้
สุทธิ 557,173.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 5.6 โดย (1) การจัดเก็บรายได้ของ
กรมสรรพากรเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.3 เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของ ( i) การจัดเก็บภาษีมูลค่าเพิ่มจากการบริโภค
ภายในประเทศและการน าเข้าสินค้า (ii) การจัดเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคล และ (iii) การจัดเก็บภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดา (2) การจัดเก็บรายได้ของกรมศุลกากรเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.9 ตามการเพิ่มขึ้นของการจัดเก็บอากรขาเข้า  
และ (3) การน าสง่รายไดข้องรฐัวสิาหกจิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 58.0 จากการน าสง่รายไดข้องส านกังานสลากกนิแบง่รฐับาล 
และรายได้น าส่งระหว่างปีของรฐัวิสาหกิจที่มีผลประกอบการดีขึน้ในช่วงคร่ึงปีแรกของปงีบประมาณ 2564 อาท ิ
บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) การไฟฟา้นครหลวง และธนาคารออมสนิ 
อยา่งไรกต็าม การจดัเกบ็รายไดข้องกรมสรรพสามติและสว่นราชการอ่ืนลดลงจากชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น รอ้ยละ 7.4 
และร้อยละ 19.6 ตามล าดับ การจัดเก็บภาษีสรรพสามิตลดลงเป็นผลจาก (1) ภาษียาสูบ เนื่องจากผู้ประกอบ
อุตสาหกรรมในประเทศมกีารเรง่ช าระภาษเีพือ่เพิม่ก าลงัการผลติและน าสนิคา้ออกสูต่ลาดในเดอืนกนัยายน 2564 
ก่อนการประกาศโครงสร้างภาษียาสูบใหม่ซึ่งมีผลบังคับใช้วันที่ 1 ตุลาคม 2564 (2) ภาษีน้ ามันและผลิตภัณฑ์
น้ ามนั เนือ่งจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคาขายปลกีน้ ามนัเชือ้เพลงิตามราคาน้ ามนัดบิในตลาดโลก สง่ผลให้ปรมิาณ
การใช้น้ ามันในประเทศลดลง และผู้ประกอบอุตสาหกรรมลดการน าเข้าน้ ามัน (3) ภาษีรถยนต์ สอดคล้องกับ 

ในไตรมาสแรกของ
ปงีบประมาณ 2565  
การจดัเกบ็รายไดข้อง
รฐับาล สงูกวา่ประมาณ
การตามเอกสาร
งบประมาณรอ้ยละ 5.6 
และเพิม่ขึน้จากชว่ง
เดยีวกนัของปกีอ่น  
รอ้ยละ 5.6 

0.0

0.6

1.2

1.8

2.4

36.0

36.4

36.8

37.2

37.6

38.0

38.4

38.8

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2561 2562 2563 2564

การจ้างงาน อัตราการว่างงาน (แกนขวา) (%)(ล้านคน)

ผู้มีงานท าลดลงร้อยละ 1.0 ตามการลดลงของภาคนอกเกษตร
อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 1.64

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ (สสช.)
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การลดลงของยอดจ าหนา่ยรถยนตภ์ายในประเทศ เนือ่งจากการแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 สง่ผลกระทบตอ่ความเชือ่มัน่
ของผูบ้รโิภค ประกอบกบัสถาบนัการเงนิมคีวามเขม้งวดในการปลอ่ยสนิเชือ่มากขึน้ และ (4) ภาษเีบยีร ์เปน็ผลจาก 
การด าเนนิมาตรการปดิสถานบรกิาร สถานบนัเทงิ ผบั บาร ์คาราโอเกะ ในเดอืนตลุาคม 2564 ประกอบกบัฐานรายได้
ภาษเีบยีรท์ีส่งูในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น การจดัเกบ็รายไดข้องสว่นราชการอ่ืนลดลง เนือ่งจากฐานทีส่งูในปกีอ่น 
ซึง่มกีารน าสง่เงนิเหลอืจา่ยของกรมบงัคบัคดแีละมรีายไดจ้ากคา่ใบอนญุาตวทิยคุมนาคม (5G) ในเดอืนธนัวาคม 2563 
เมื่อเทียบกับประมาณการรายได้ในเอกสารงบประมาณ การจัดเก็บรายได้ของรัฐบาลในไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ 2565 สงูกวา่ประมาณการ 29,651 ลา้นบาท (รอ้ยละ 5.6) โดยการจดัเกบ็รายไดข้องกรมสรรพากร
สงูกวา่ประมาณการ 49,695 ลา้นบาท (รอ้ยละ 13.7) การจดัเกบ็รายไดข้องกรมศลุกากรสงูกวา่ประมาณการ 306 
ล้านบาท (รอ้ยละ 1.2) และการน าส่งรายได้ของรัฐวิสาหกิจสูงกว่าประมาณการ 6,362 ล้านบาท (ร้อยละ 15.1) 
โดยรัฐวิสาหกิจที่น าส่งรายได้สูงสุด 5 อันดับแรก ได้แก่ บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) ส านักงานสลากกินแบ่ง
รฐับาล การไฟฟา้ฝา่ยผลติแห่งประเทศไทย ธนาคารออมสนิ และการไฟฟา้นครหลวง ขณะทีก่ารจดัเกบ็รายไดข้อง
กรมสรรพสามติต่ ากวา่ประมาณการ 9,447 ลา้นบาท (รอ้ยละ 6.6) เนือ่งจากประมาณการรายไดข้องกรมสรรพสามติ 
ไดร้วมผลของการปรบัโครงสรา้งภาษสีรรพสามติ ซึง่มคีวามจ าเปน็ตอ้งชะลอการด าเนนิการออกไป เพือ่บรรเทาภาระ 
ให้แก่ผู้ประกอบการและผู้บริโภคจากการระบาดของโรคโควิด-19 การจัดเก็บรายได้ของส่วนราชการอ่ืนต่ ากว่า 
ประมาณการ 5,384 ล้านบาท (ร้อยละ 16.5) จากการปรับลดอัตราค่าปรับและค่าธรรมเนียมของส่วนราชการ 
เพือ่บรรเทาผลกระทบให้แกป่ระชาชนและผูป้ระกอบการจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19  

การใช้จ่ายของรัฐบาล ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2565 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณรวมทั้งสิ้น 
1,295,042.1 ล้านบาท1 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 11.4 จ าแนกเป็นรายจ่ายประจ า 
1,097,379.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 16.3 และรายจ่ายลงทุน 197,662.2 ล้านบาท 
ลดลงจากชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 9.9 ประกอบดว้ย (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2565 
จ านวน 983,541.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.8 โดยมอัีตราการเบกิจา่ยรอ้ยละ 31.7 สงูกวา่รอ้ยละ 28.6 ในไตรมาส
เดยีวกนัของปกีอ่น จ าแนกเปน็ (i) รายจา่ยประจ า 886,605.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.5 โดยมอัีตราการเบกิจา่ย
ร้อยละ 35.5 สูงกว่าร้อยละ 32.3 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน และ ( ii) รายจ่ายลงทุน 96,935.6 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 32.4 อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 16.0 สูงกว่าร้อยละ 12.1 ในไตรมาสเดียวกันของ ปีก่อน  
การขยายตวัของรายจา่ยประจ าเปน็ผลมาจากการเบกิจา่ยในหมวดงบรายจา่ยอ่ืน สว่นรายจา่ยลงทนุเปน็ผลมาจาก
การเบิกจ่ายในหมวดที่ดินและสิ่งก่อสร้าง และหมวดงบรายจ่ายอื่น 

การใช้จ่ายของรัฐบาล
ในไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ 2565 
เพิ่มข้ึนร้อยละ 11.4  
ตามการเบิกจ่าย
งบประมาณรายจา่ย
ประจ าปี และเงนิกู้ 
พ.ร.ก. โควิด-19 ขณะที่
การเบิกจ่ายงบประมาณ
กันไว้เบิกเหลื่อมปี และ
งบลงทนุรฐัวสิาหกจิลดลง 

1 การใชจ้า่ยของรฐับาล ประกอบดว้ย (1) งบประมาณรายจา่ยประจ าป ี(2) งบประมาณกนัไวเ้บกิเหลือ่มป ี(3) งบลงทุนรฐัวสิาหกจิ โดยไมร่วมบริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
และรายจา่ยลงทุนรฐัวสิาหกจิท่ีไดร้บัการจดัสรรจากงบประมาณรายจา่ยประจ าปแีละงบประมาณกนัไวเ้บกิเหลือ่มป ีและ (4) เงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. กูเ้งนิโควดิ-19 วงเงนิ
รวม 1.5 ลา้นลา้นบาท   

2 รวมการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจในงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 8,177.5 ล้านบาท  
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การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี
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ที่มา: GFMIS

อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีในไตรมาสแรก
เทียบกับอัตราการเบิกจ่ายเฉลี่ย

อัตราการเบิกจ่ายรวม อัตราการเบิกจ่ายลงทุน
อัตราเบิกจ่ายรวมเฉลี่ย อัตราเบิกจ่ายลงทุนเฉลี่ย

เฉลี่ย = 27.9

เฉลี่ย = 13.6

( ) การเบกิจา่ยงบประมาณกนัไว้เบกิเหลือ่มป ีจ านวน 75,530.0 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 5.5 โดยมอัีตราการเบกิจา่ย 
รอ้ยละ 31.8 ต่ ากว่าร้อยละ 37.0 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวม
บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน)) จ านวน 53,608.0 ลา้นบาท2 ลดลงจากไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่นหนา้รอ้ยละ 38.3 
เปน็ผลมาจากการเบกิจา่ยทีล่ดลงของ (i) บรษิทั ทา่อากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) (ii) การรถไฟแห่งประเทศไทย 
(iii) บรษิทั โทรคมนาคมแห่งชาต ิจ ากดั (มหาชน) (iv) การรถไฟฟา้ขนสง่มวลชนแห่งประเทศไทย และ (v) การไฟฟา้ 
นครหลวง เปน็ส าคญั และ (4) การเบกิจา่ยเงนิกู ้พ.ร.ก. กูเ้งนิโควิด-19 พ.ศ. 2563 – 2564 (วงเงนิ 1.5 ลา้นลา้นบาท) 
จ านวน 190,540.1 ล้านบาท ประกอบด้วยรายจ่ายประจ า 183,409.2 ล้านบาท และรายจ่ายลงทุน 7,130.9  
ลา้นบาท คดิเปน็สดัสว่นรอ้ยละ 96.3 และรอ้ยละ 3.7 ของการเบกิจา่ยเงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. กูเ้งนิโควดิ-19 ตามล าดบั  

ในไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ 2565 
การเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ าปี 2565 
ขยายตัวร้อยละ 4.8  
โดยมีอัตราการเบิกจ่าย
รวมร้อยละ 31.7 อัตรา
การเบิกจ่ายรายจา่ย
ประจ าและลงทุนร้อยละ 
35.5 และร้อยละ 16.0 
ตามล าดับ 
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หนีส้าธารณะคงคา้ง ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2564 มมีลูคา่ทัง้สิน้ 9,644,256.6 ลา้นบาท คดิเปน็รอ้ยละ 59.6 ของ 
GDP และอยูภ่ายใตก้รอบการบรหิารหนีส้าธารณะของคณะกรรมการนโยบายการเงินการคลังของรัฐซึ่งก าหนดไว้
ไม่เกินร้อยละ 70.0 ของ GDP ประกอบด้วย เงินกู้ภายในประเทศ 9,463,589.4 ล้านบาท (ร้อยละ 58.5 ของ 
GDP) และเงินกู้จากต่างประเทศ 180,667.2 ล้านบาท (ร้อยละ 1.1 ของ GDP) แบ่งเป็น (1) หนี้ของรัฐบาล 
8,536,092.3 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 88.5 ของหนี้สาธารณะคงค้าง (2) หนี้รัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 
844,061.7 ลา้นบาท คิดเปน็ร้อยละ 8.8 ของหนีส้าธารณะคงค้าง (3) หนีรั้ฐวสิาหกิจทีเ่ปน็สถาบนัการเงนิ (รัฐบาล
ค้ าประกัน) 257,035.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.7 ของหนี้สาธารณะคงค้าง และ (4) หนี้หน่วยงานอ่ืนของรัฐ 
7,066.9 ลา้นบาท คดิเปน็ร้อยละ 0.1 ของหนีส้าธารณะคงค้าง  

ฐานะการคลงัของรฐับาลในไตรมาสแรกของปงีบประมาณ 2565 รฐับาลขาดดลุงบประมาณ 527,999 ลา้นบาท 
เมื่อรวมกับการขาดดุลเงินนอกงบประมาณ 28,586 ล้านบาท และการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 305,020  
ล้านบาท ท าให้รัฐบาลขาดดุลเงินสดสุทธิ 251,565 ล้านบาท และเมื่อรวมกับเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสที่สี่  
ของปงีบประมาณ 2564 จ านวน 588,747 ลา้นบาท สง่ผลให้ฐานะเงนิคงคลงั ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2564 มจี านวน
ทัง้สิน้ 337,182 ลา้นบาท  
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ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ 

หนี้สาธารณะคงค้าง 

หนี้ในประเทศ หนี้ต่างประเทศ หนี้สาธารณะคงค้าง ต่อ GDP (แกนขวา)
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ที่มา: กระทรวงการคลัง

สถานะเงินคงคลัง
สถานะเงินคงคลัง ณ สิ้นงวด (แกนซ้าย)

กู้เพื่อชดเชยการขาดดุล (แกนขวา)

ล้านบาท ล้านบาท

ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 
2564 หนีส้าธารณะ 
คงคา้งตอ่ GDP อยู่ที่ 
ร้อยละ 59.6  

ฐานะการคลังของรัฐบาล
ยังอยู่ในระดับที่เข้มแข็ง 
โดยเงินคงคลงั  
ณ สิ้นเดือนธันวาคม 
2564 มีจ านวน 
337,182 ล้านบาท  

ภาวะการเงิน 
อตัราดอกเบีย้นโยบายทรงตวัอยูท่ีร่อ้ยละ 0.50 ตอ่ป ี 

ในช่วงไตรมาสที่สี่ของปี 2564 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีการประชุม 2 ครั้ง ได้แก่ การประชุม  
คร้ังที่ 7/2564 เมื่อวันที่ 10 พฤศจิกายน 2564 และคร้ังที่ 8/2564 เม่ือวันที่ 22 ธันวาคม 2564 ที่ประชุมมีมติ 
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี โดย กนง. ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง  
อัตราเงนิเฟอ้ทัว่ไปปรบัเพิม่ขึน้ชัว่คราวตามการเพิม่ขึน้ของราคาพลงังาน และการระบาดของของโรคโควดิ-19 สายพนัธุ์
โอมคิรอน (Omicron) เปน็ความเสีย่งส าคญัตอ่เศรษฐกจิไทย อยา่งไรกด็ ียงัตอ้งตดิตามการฟืน้ตวัของตลาดแรงงาน 
โดยเฉพาะการจา้งงานและรายไดแ้รงงานทีย่งัอยูต่่ ากวา่ชว่งกอ่นการระบาดของโรค รวมทัง้ความเสีย่งดา้นเครดติทีย่งั
เปน็อุปสรรคตอ่การกระจายตวัของสนิเชือ่ โดยเฉพาะส าหรบัธรุกจิ SMEs นอกจากนี ้เห็นวา่การคงนโยบายการเงนิไว้
ในระดับที่ผ่อนคลายต่อเนื่องจะช่วยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในภาพรวม การประสานนโยบายของ
หนว่ยงานภาครฐัจะชว่ยสนบัสนนุการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิ และการด าเนนิมาตรการทางการเงนิการคลงัทีเ่นน้การฟืน้ฟู
และยกระดบัศกัยภาพทางเศรษฐกจิจะมบีทบาทส าคญัในการสง่เสรมิให้รายไดฟ้ืน้ตวัอยา่งเขม้แขง็ ทัง้นี ้การด าเนนิ
นโยบายการเงินของไทยสอดคลอ้งกับประเทศเศรษฐกิจหลกัและประเทศในภมูิภาคที่คงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไว ้
ในระดบัเดยีวกบัไตรมาสกอ่นหนา้ โดยธนาคารกลางสหรฐัฯ ยโุรป และญีปุ่น่ คงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่อ้ยละ  
0.00 – 0.25 รอ้ยละ 0.00 และรอ้ยละ (-0.01) ตอ่ป ีตามล าดบั ในขณะทีธ่นาคารกลางอังกฤษ รสัเซยี นวิซแีลนด ์และ
เกาหลีใต้ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายมาอยู่ที่ร้อยละ 0.25 รอ้ยละ 8.50 ร้อยละ 0.75 และร้อยละ 1.00 ต่อป ี
ตามล าดบั เทยีบกบัรอ้ยละ 0.10 รอ้ยละ 6.75 รอ้ยละ 0.25 และ รอ้ยละ 0.75 ตอ่ป ีในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามล าดบั  
รวมทั้งปี 2564 คณะกรรมการนโยบายการเงินคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี สอดคล้องกับ  
การด าเนินนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลักและประเทศในภูมิภาค  
ในเดือนมกราคม 2565 ธนาคารกลางเกาหลีใต้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นร้อยละ 1.25 
ล่าสุดเดือนกุมภาพันธ์ 2565 ธนาคารกลางอังกฤษ และรัสเซียปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นร้อยละ 0.50  
และร้อยละ 9.50 ตามล าดบั ขณะที ่กนง. ในคราวการประชุมเมื่อวนัที่ 9 กมุภาพนัธ์ 2565 มีมตคิงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไวท้ีร่อ้ยละ 0.50 

ธนาคารแห่งประเทศไทย 
และธนาคารกลางของ
ประเทศส่วนใหญ่คงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไวท้ี ่
ระดับเดิม ยกเว้นธนาคาร
กลางอังกฤษ รัสเซีย 
นิวซีแลนด์และเกาหลีใต้ 
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
ร้อยละ 0.15 ร้อยละ 1.75 
ร้อยละ 0.50 และร้อยละ 
0.25 ตามล าดับ 
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ธนาคารพาณชิย ์และสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) คงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝากไว้ในระดับเดียวกับ
ไตรมาสกอ่นหนา้ ในไตรมาสที่สี่ของปี 2564 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง และ SFIs 
คงอัตราดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) ไว้ที่เฉลี่ยร้อยละ 5.49 ร้อยละ 6.60 และร้อยละ 6.13 
ต่อป ีตามล าดบั และคงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือน ไว้ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.45 ร้อยละ 0.50 และร้อยละ 
0.93 ต่อปี ตามล าดับ ส าหรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงยังอยู่ในระดับเดียวกับไตรมาสก่อน ขณะที่อัตรา
ดอกเบีย้เงนิกู ้MLR ทีแ่ทจ้รงิเฉลีย่ลดลงตามการเพิม่ขึน้ของอัตราเงนิเฟอ้ในประเทศ  

รวมทัง้ป ี2564 อัตราดอกเบีย้เงนิฝากเฉลีย่และอัตราดอกเบีย้เงนิกูเ้ฉลีย่ของธนาคารพาณชิยข์นาดใหญเ่ฉลีย่อยูท่ี่
ร้อยละ 0.45 และรอ้ยละ 5.43 ต่อปี ลดลงเมื่อเทียบกับเฉลี่ยร้อยละ 0.68 และร้อยละ 5.57 ต่อปี ในปีก่อนหน้า 
ตามล าดบั ขณะทีส่ถาบนัการเงนิเฉพาะกจิปรบัลดอัตราดอกเบีย้เงนิฝากและอัตราดอกเบีย้เงนิกูม้าอยูท่ีเ่ฉลีย่รอ้ยละ 
0.96 และรอ้ยละ 6.13 ตอ่ป ีจากเฉลีย่รอ้ยละ 1.12 และรอ้ยละ 6.22 ตอ่ป ีในปกีอ่นหนา้ ตามล าดบั 

ในเดือนมกราคม 2565 ธนาคารพาณิชย์และสถาบันการเงินเฉพาะกิจคงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ไว้ในระดับเดียวกับเดือนก่อนหน้า  

สินเชื่อคงค้างภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวต่อเนื่อง ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของปี 2564 ยอดสินเชื่อ 
คงคา้งภาคเอกชนของสถาบนัรบัฝากเงนิขยายตวัจากชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 4.3 ชะลอลงจากการขยายตัว 
รอ้ยละ 4.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยสนิเชือ่ธรุกจิขยายตวัรอ้ยละ 6.0 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 5.2 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ สอดคลอ้งกบัการฟืน้ตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิ ภายหลงัสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 
มแีนวโนม้ดขีึน้ รวมทัง้การด าเนนิมาตรการสนบัสนนุการให้สนิเชือ่แกผู่ป้ระกอบธรุกจิ (มาตรการสนิเชือ่ฟืน้ฟ)ู วงเงนิ 
250,000 ล้านบาท ที่มีความคืบหน้ามากขึ้น โดย ณ วันที่ 31 มกราคม 2565 ได้มีการอนุมัติสินเชื่อแล้วทั้งสิ้น 
147,564 ล้านบาท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 59.03 ของวงเงิน ด้านสินเชื่อครัวเรือนขยายตวัร้อยละ 3.4 ชะลอลงจาก 
การขยายตัวรอ้ยละ 3.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ส าหรับสนิเชื่อในระบบสถาบันการเงนิเฉพาะกิจขยายตัวจากช่วง
เดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 3.4 ชะลอลงจากการขยายตวัรอ้ยละ 3.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยสนิเชือ่ธรุกจิขยายตวั
รอ้ยละ 8.2 เรง่ขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 4.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ในสว่นสนิเชือ่ครวัเรอืนชะลอตวัลงมาอยูท่ีร่อ้ยละ 
3.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ด้านสินเชื่อคงค้างในระบบธนาคารพาณิชย์ขยายตัว 
ร้อยละ 4.9 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นการขยายตัวในระดับเดียวกับไตรมาสก่อนหน้า โดยสินเชื่อธุรกิจ
ขยายตวัรอ้ยละ 5.7 เรง่ตวัขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 5.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และสนิเชือ่ครวัเรอืนขยายตวัรอ้ยละ 
4.1 ชะลอลงจากการขยายตวัร้อยละ 4.5 ในไตรมาสกอ่นหน้า ส าหรบัสินเชือ่คงค้างในสาขาส าคญั ๆ ทีข่ยายตัว 
ไดแ้ก ่สาขาการผลติ (ขยายตวัรอ้ยละ 8.1) สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซอ่มยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์
(ขยายตัวร้อยละ 8.1) สาขาการก่อสร้าง (ขยายตัวร้อยละ 7.0) สาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้า (ขยายตัว 
รอ้ยละ 6.8) และกิจการทางการเงินและการประกันภัย (ขยายตัวร้อยละ 5.0) ในส่วนของสินเชื่อคงค้างในสาขา
ส าคัญ ๆ ที่ปรับตัวลดลง ได้แก่ สาขาข้อมูลข่าวสารและการสื่อสาร (ลดลงร้อยละ 5.5) และสาขากิจกรรม
อสงัหารมิทรพัย ์(ลดลงรอ้ยละ 2.8) ขณะทีส่นิเชือ่เพือ่การอุปโภคบรโิภคสว่นบคุคลขยายตวัรอ้ยละ 4.0 ชะลอตวัลง

ธนาคารพาณชิย์ และSFIs 
คงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืม
และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ไว้ที่ระดบัเดียวกับไตรมาส
ก่อนหน้า 

สนิเชือ่คงคา้งในระบบ
ธนาคารพาณชิย ์ 
และสถาบนัการเงนิ 
เฉพาะกจิขยายตวัตอ่เนือ่ง
จากกบัไตรมาสกอ่นหนา้ 
โดยสนิเชือ่ธรุกจิขยายตวั
เรง่ขึน้ 

อัตราดอกเบีย้นโยบาย  
(ร้อยละ)  
ณ สิ้นงวด  

 5 3    5     5 5 
ท้ังป ี Q1 Q  Q3 Q  ท้ังป ี Q1 Q  Q3 Q  ม.ค. ก.พ. 

 สหรฐัฯ 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25 
 สหภาพยุโรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 องักฤษ 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.25 0.10 0.10 0.10 0.25 0.25 0.50 
 ญีปุ่่น -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
 แคนาคา 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 
 ออสเตรเลยี 0.10 0.25 0.25 0.25 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 
 นวิซีแลนด ์ 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.75 0.25 0.25 0.25 0.75 0.75 0.75 
 รสัเซีย 4.25 6.00 4.50 4.25 4.25 8.50 4.50 5.50 6.75 8.50 8.50 9.50 
 จนี 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
 เกาหลใีต ้ 0.50 0.75 0.50 0.50 0.50 1.00 0.50 0.50 0.75 1.00 1.25 1.25 
 อนิเดยี 4.00 4.40 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 
 อนิโดนเีซีย 3.75 4.50 4.25 4.00 3.75 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 
 ฟลิปิปินส ์ 2.00 3.25 2.25 2.25 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 
 มาเลเซีย 1.75 2.50 2.00 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 
 ไทย 0.50 0.75 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. ขอ้มูล ณ วนัที่ 18 กุมภาพนัธ์ 2565 
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จากการขยายตัวร้อยละ 4.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่องของสินเชื่อเพื่อการจัดหา  
ที่อยู่อาศัย ส าหรับสินเชื่อคงค้างในระบบธนาคารพาณิชย์ที่ให้กู้ยืมแก่ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (ไม่รวม
กจิกรรมทางการเงนิและประกนัภยั) ปรบัตวัลดลงจากชว่งเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 2.0 โดยสนิเชือ่คงคา้งในสาขา
ส าคัญ ๆ ที่ปรับตัวลดลง ไดแ้ก่ สาขาไฟฟา้ ก๊าซ ไอน้ าและระบบปรบัอากาศ สาขากจิกรรมอสงัหารมิทรพัย ์และ
สาขาเกษตรกรรม การป่าไม้ และการประมง ขณะที่สินเชื่อคงค้างในสาขาที่ส าคัญ ๆ ที่ขยายตัว ได้แก่ สาขา  
การกอ่สรา้ง และสาขาการท าเหมอืงแรแ่ละเหมอืงหิน 

รวมทั้งปี 2564 สินเชื่อคงค้างภาคเอกชนของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวร้อยละ 4.3 เทียบกับการขยายตัว 
รอ้ยละ 4.4 ในป ี2563 

อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร ์สรอ. อ่อนค่าลงจากไตรมาสกอ่นหน้า ในไตรมาสทีส่ี่ของป ี2564 ค่าเงิน
บาทเฉลีย่อยูท่ี ่33.37 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ปรบัตวัอ่อนคา่ลงจากคา่เฉลีย่ 32.92 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาส
ก่อนหน้า หรือคิดเป็นร้อยละ 1.37 สอดคล้องกับการปรับตัวแข็งค่าขึ้นของค่าเงินดอลลาร์ สรอ. เมื่อเทียบกับ  
สกลุเงนิหลกัอ่ืน ๆ โดยดชันเีงนิดอลลาร ์สรอ. (Dollar Index) เฉลีย่อยูท่ี ่95.18 เพิม่ขึน้จากระดบั 92.76 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ทัง้นี ้ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2564 คา่เงนิบาทเคลือ่นไหวผนัผวน โดยในชว่งเดอืนตลุาคมคา่เงนิบาทปรบัตวั
อ่อนค่าลงจากความกังวลต่อภาวะเงินเฟ้อที่สูงขึ้น ซึ่งอาจส่งผลต่อทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของ  
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ให้มคีวามเขม้งวดมากขึน้ ขณะทีใ่นชว่งเดอืนพฤศจกิายนอัตราแลกเปลีย่นเงนิบาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. 
โดยเฉลีย่ปรบัตวัแขง็คา่ขึน้ จากทศิทางเศรษฐกจิภายในประเทศทีม่แีนวโนม้ฟืน้ตวัตามสถานการณก์ารแพรร่ะบาด
ของโรคโควิด-19 ภายในประเทศ รวมทั้งการผ่อนคลายมาตรการเพื่อเปิดรับนกัทอ่งเที่ยวชาวตา่งชาตขิองภาครัฐ 
อย่างไรกด็ี ในช่วงเดือนธันวาคมค่าเงนิบาทกลับมาเคลื่อนไหวในทิศทางอ่อนคา่ลงตามความกงัวลตอ่สถานการณ ์
การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 สายพันธุ์โอมิครอน ที่อาจส่งผลต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย ทั้งนี้ ในช่วง 
ไตรมาสที่สี่ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงสอดคล้องกับค่าเงินสกุลอื่นในภูมิภาค อาทิ ค่าเงินของประเทศญี่ปุ่น เกาหลีใต ้
อินเดยี ฟลิปิปนิส ์สงิคโปร ์และฮอ่งกง ทีอ่่อนคา่ลงจากไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 3.2 รอ้ยละ 2.2 รอ้ยละ 1.2 รอ้ยละ 
0.7 รอ้ยละ 0.4 และรอ้ยละ 0.2 ตามล าดบั อยา่งไรกต็าม คา่เงนิของประเทศจนี อินโดนเีซยี มาเลเซยี และไตห้วนั
ปรับตัวแข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 1.2 ร้อยละ 0.8 ร้อยละ 0.2 และร้อยละ 0.1 ตามล าดับ เป็นต้น  
ทัง้นี้ ค่าเงนิบาทเมื่อเทียบกบัประเทศคู่คา้/คูแ่ข่งอืน่ ๆ เคลือ่นไหวอ่อนค่าลง สะท้อนจากดชันคี่าเงนิบาท (NEER) 
เฉลีย่ในไตรมาสทีส่ีอ่ยูท่ี ่114.55 จดุ ลดลงจากคา่เฉลีย่ในไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 0.23  

รวมทัง้ป ี2564 คา่เงนิบาทเคลือ่นไหวอยูใ่นกรอบ 29.86 – 33.92 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. (คา่เฉลีย่ 32.00 บาทตอ่ 
ดอลลาร์ สรอ.) อ่อนค่าลงจากปี 2563 ร้อยละ 2.27 (ค่าเฉลี่ย 31.29 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.) โดยเป็นผล
เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 และทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ  

ในเดือนมกราคม 2564 ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 33.24 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นร้อยละ 0.95  
จากค่าเฉลี่ย 33.56 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในเดือนก่อนหน้า สอดคล้องกับค่าเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่ง  
ตามสถานการณ์ของโรคโควิด-19 สายพันธุ์โอมิครอนที่มีสัญญาณบ่งชี้ว่าอาการป่วยของผู้ติดเชื้อมีความรุนแรง
ค่อนข้างน้อยและอัตราเสียชีวิตอยู่ในเกณฑ์ต่ า รวมทั้งรัฐบาลกลับมาผ่อนคลายมาตรการป้องกันและเปิดรับ
นักท่องเที่ยวภายใต้มาตราการ Test & Go อีกครั้ง  

ค่าเงินบาทเทียบกบั
ดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลง
จากไตรมาสกอ่นหนา้ 
สอดคลอ้งกบัการปรับตัว
แข็งค่าขึ้นของค่าเงิน
ดอลลาร ์สรอ. เมือ่เทยีบกบั
คา่เงนิสกลุหลกัอ่ืน ๆ 
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

สินเชื่อภาคเอกชน (รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ของสถาบันรับฝากเงิน
ขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า

สินเชื่อภาคเอกชน (รวมดอกเบี้ยค้างรับ)

สินเชื่อธุรกิจ (แกนขวา)

สินเชื่อครัวเรือน (แกนขวา)
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ดชันรีาคาตลาดหลกัทรพัย ์(SET Index) ปรบัตวัเพิม่ขึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้ ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2564 ดชันี
ราคาตลาดหลกัทรพัยเ์คลือ่นไหวคอ่นขา้งผนัผวน โดยในชว่งตน้ไตรมาสดชันรีาคาหลกัทรพัยเ์คลือ่นไหวในทศิทาง
เพิ่มขึ้น ตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด–19 ภายในประเทศที่มีแนวโน้มดีขึ้น และการผ่อนคลาย
มาตรการเพือ่ปอ้งกันการแพรร่ะบาดของโรค ขณะทีใ่นช่วงกลางไตรมาส ดชันรีาคาตลาดหลักทรพัย์ทยอยปรบัตัว
ลดลง ภายหลังสถานการณ์การระบาดของโรคโดวิด -19 สายพันธุ์โอมิครอนมีแนวโน้มรุนแรงขึ้น ส่งผลให้ 
หลายประเทศได้มกีารด าเนินมาตรการป้องกันที่เข้มงวดมากขึ้น อยา่งไรกด็ี ในชว่งปลายไตรมาสดชันรีาคาตลาด
หลักทรัพย์กลับมาเคลื่อนไหวในทิศทางปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากการระบาดของโรคโควิด -19 สายพันธุ ์
โอมคิรอนมสีญัญาณบ่งชี้ว่าความรุนแรงของอาการป่วยน้อยกว่าสายพันธุ์เดลตา ประกอบกับการฉีดวัคซีนให้กับ
ประชาชนภายในประเทศได้มากกว่าร้อยละ 70 ของประชากรทั้งหมด รวมทั้งภาคการส่งออกที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่อง ส่งผลให้ ณ สิ้นไตรมาสดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ปิดที่ 1,657.6 จุด เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2 จากไตรมาส 
ก่อนหน้า ทั้งนี้ บัญชีบริษัทหลักทรัพย์และนักลงทุนต่างชาติมีสถานะซื้อสุทธิในตลาดหลักทรัพย์ไทย ส าหรับ  
กลุม่ธรุกจิส าคญั ๆ ทีด่ชันฯี ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ไดแ้ก ่กลุม่ธรุกจิการเงนิ (รอ้ยละ 10.4) กลุม่เทคโนโลย ี(รอ้ยละ 10.1) 
กลุม่ทรพัยากร (รอ้ยละ 3.1) และกลุม่อสงัหารมิทรพัยแ์ละกอ่สรา้ง (รอ้ยละ 1.6) ขณะทีก่ลุม่ธรุกจิส าคญั ๆ ทีด่ชันฯี 
ปรบัตวัลดลง ไดแ้ก ่กลุม่เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (ร้อยละ 1.8) กลุ่มบริการ (ร้อยละ 1.0) และกลุ่มสินค้า
อุปโภคบริโภค (ร้อยละ 0.8) ด้านดัชนีตลาดหลักทรัพย์ของประเทศส าคัญ ๆ ในภูมิภาคที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ได้แก ่
อินโดนีเซีย (ร้อยละ 4.7) มาเลเซีย (ร้อยละ 1.9) จีน (ร้อยละ 2.0) และสิงคโปร์ (ร้อยละ 1.2) ขณะที่ดัชนี
หลกัทรพัยข์องประเทศส าคญัๆ ทีป่รบัตวัลดลง ไดแ้ก ่เกาหลใีต ้(รอ้ยละ 3.0) และญีปุ่น่ (รอ้ยละ 2.2)  

รวมทั้งปี 2564 ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ ณ สิ้นปี 2564 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 199.5 จุด หรือคิดเป็นเพิ่มขึ้น  
ร้อยละ 13.8 จาก ณ สิ้นปี 2563 

ในเดือนมกราคม 2565 ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์อยู่ที่ 1,648.8 จุด ปรับตัวลดลง ร้อยละ 0.5 จากสิ้นเดือน
ธนัวาคม 2564 เนือ่งจากนกัลงทนุกงัวลตอ่การด าเนนินโยบายการเงนิทีม่คีวามเขม้งวดขึน้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ 
ภายหลงัจากการสง่สญัญาณปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายเรว็กวา่ทีค่าดเพือ่ชะลอการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของเงนิเฟ้อ  

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตวัเพิม่ขึน้ ในชว่งไตรมาสทีส่ีข่องป ี2564 อัตราผลตอบแทนพนัธบตัร
รัฐบาลระยะสั้นเคลื่อนไหวใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย ขณะทีอั่ตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวปรบัเพิม่ขึน้ตามการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ภายหลังธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดวงเงินมาตรการผ่อนคลายเชิง
ปรมิาณ (QE) และการเรง่ขึ้นของอัตราเงนิเฟอ้สหรฐัฯ ประกอบกับความกังวลตอ่สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของ 
โรคโควิด-19 สายพันธุ์โอมิครอน ที่อาจส่งผลกระทบต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย ทัง้นี้ ณ สิ้นไตรมาสที่สี่ของ 
ป ี2564 อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอ้างอิงอาย ุ1 ป ีอยูท่ีร่อ้ยละ 0.51 ตอ่ป ีทรงตวัจากสิน้ไตรมาสกอ่นหนา้ 
และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอ้างอิงอายุ 10 ปี อยู่ที่ร้อยละ 1.90 ต่อปี เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 1.89 ต่อป ี 
ณ สิ้นไตรมาสก่อนหน้า โดยนักลงทุนต่างชาติมีสถานะซื้อสุทธิ 76.7 พันล้านบาท เทียบกับสถานะขายสุทธิ 7.7 
พนัลา้นบาทในไตรมาสกอ่นหนา้ ส าหรบัการระดมทนุใหมผ่า่นตลาดตราสารหนีม้มีลูคา่ทัง้สิน้ 357.3 พนัลา้นบาท 
ส่วนใหญ่เป็นการระดมทุนของกลุ่มเงินทุนและหลักทรัพย์ กลุ่มพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ กลุ่มพลังงาน และ 
กลุม่เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร  
รวมทั้งปี 2564 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเพิ่มขึ้นทั้งพันธบัตรระยะสั้นและระยะยาว โดยอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 ปี ณ สิ้นปี 2564 อยู่ที่ร้อยละ 0.51 เทียบกับร้อยละ 0.36 ณ สิ้นปี 2563 
ในขณะทีพ่นัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ป ีอยูท่ีร่อ้ยละ 1.90 เทยีบกบัรอ้ยละ 1.28 ณ สิน้ป ี2563 ในสว่นของดชันรีาคา
ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 8.6  

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลระยะสัน้
เคลื่อนไหวใกล้เคียงกับ
ไตรมาสก่อนหนา้ ขณะที่
อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลระยะยาว
ปรับตัวเพิ่มข้ึน 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 
(SET Index) ปรับตัว
เพิ่มข้ึนจากไตรมาสก่อน
หน้า ตามสถานการณ ์
การแพร่ระบาดของ 
โรคโควิด-19 
ภายในประเทศที ่
คลี่คลายลง และอัตรา 
การฉีดวัคซีนที่สูงขึน้ 
รวมทั้งการส่งออกที่
ขยายตัวในเกณฑ์ดี
ต่อเนื่อง 

29.0
29.5
30.0
30.5
31.0
31.5
32.0
32.5
33.0
33.5
34.095

100

105

110

115

120

125

130

ม.ค
. 6

1

เม.
ย. 

61

ก.ค
. 6

1

ต.ค
. 6

1

ม.ค
. 6

2

เม.
ย. 

62

ก.ค
. 6

2

ต.ค
. 6

2

ม.ค
. 6

3

เม.
ย. 

63

ก.ค
. 6

3

ต.ค
. 6

3

ม.ค
. 6

4

เม.
ย. 

64

ก.ค
. 6

4

ต.ค
. 6

4

ม.ค
. 6

5

ดัชนี

NEER REER บาท/ดอลลาร์ สรอ. (แกนขวา)

บาท/ดอลลาร์ สรอ.
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ที่มา: CEIC, ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ในเดือนมกราคม 2564 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นทรงตัวจากเดือนก่อนหน้า ขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลอา้งอิงอายุ 1 ป ีและ
อายุ 10 ปี ณ สิ้นเดือนมกราคมอยู่ที่ร้อยละ 0.51 ต่อปี และร้อยละ 2.13 ต่อปี ตามล าดบั โดยนักลงทุนต่างชาติ 
ซือ้สทุธ ิ69.6 พนัลา้นบาท ตอ่เนือ่งจากการซือ้สทุธ ิ26.0 พนัลา้นบาท ในเดอืนกอ่นหนา้  

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลเข้า
สุทธิ ตามการน าเงนิเข้ามา
ลงทุนโดยตรงของนัก
ลงทุนตา่งชาติเปน็ส าคัญ 

ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดลุ
เทียบกับการเกินดุลในช่วง
เดียวกันของปีก่อนและ
เป็นการขาดดุลต่อเนื่อง
เป็นไตรมาสที่ 4 

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิ ในไตรมาสที่สามของปี 2564 เงินทุนไหลเข้าสุทธิ 2.20 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
เทียบกับการไหลออกสุทธิ 1.93 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลมาจากการน าเงินเข้ามา
ลงทุนโดยตรง และลงทุนในตลาดตราสารทุนของนักลงทุนต่างชาติ รวมทั้งการลงทุนอ่ืน ๆ (ประกอบด้วยเงินกู้ 
สินเชื่อการค้า เงินฝาก และบัญชีลูกหนี้ และเจ้าหนี้อ่ืน ๆ) อย่างไรก็ดี ยังมีเงินไหลออกจากการน าเงินออกไป
ลงทุนโดยตรงของนักลงทุนไทยอย่างต่อเนื่อง 

รวม 9 เดือนแรกของปี 2564 เงินทุนไหลออกสุทธิ 4.87 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ตามการน าเงินออกไปลงทุน
โดยตรงและการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ในต่างประเทศของนักลงทุนไทย และการน าเงินลงทุนออกจากตลาด
ตราสารหนี้ของนักลงทุนต่างชาติ  

ดลุบญัชเีดนิสะพดัขาดดลุ ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2564 ดลุบญัชเีดนิสะพดัขาดดลุ 2.1 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (70.2 
พนัลา้นบาท) เทยีบกบัการเกนิดลุ 0.4 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (13.9 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น และ
การขาดดลุ 5.1 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (168.4 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสกอ่นหนา้ ซึง่เปน็ผลมาจากการขาดดลุบรกิาร 
รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 13.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบกับการขาดดุล 8.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ.  
ในไตรมาสเดียวกนัของปกี่อน) เปน็ส าคญั ขณะทีด่ลุการคา้เกนิดลุ 10.9 พนัล้านดอลลาร ์สรอ. (สงูกวา่การเกนิดุล 
8.7 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาสเดยีวกนัของปกีอ่น)  

รวมทัง้ปี 2564 ดลุบญัชเีดนิสะพดัขาดดลุ 10.9 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (353.2 พนัลา้นบาท) เทียบกบัการเกนิดุล 
21.2 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. (662.3 พนัลา้นบาท) ในป ี2563  

เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2564 อยู่ที่ 246.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจาก 258.1 
พนัล้านดอลลาร์ สรอ. ณ สิน้เดือนธันวาคม 2563 อยา่งไรกต็าม เมือ่คดิในรูปเงนิบาท เงินส ารองระหว่างประเทศ  
ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2564 อยูท่ี ่8,212.1 พนัลา้นบาท สงูกวา่ 7,747.6 พนัลา้นบาท ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2563  

เงินส ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2564 
อยู่ที่ 246.0 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นทรงตัว ขณะที่ระยะยาวปรับเพิ่มขึ้น

ที่มา: ThaiBMA
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เงินทุนเคลื่อนย้าย 

(พันล้านดอลลาร ์สรอ.)  
 5 3    5   

ทั้งปี Q1 Q  Q3 Q  9M Q1 Q  Q3 
- การลงทุนโดยตรง - 3.9 - .7 -5.7 -3.  -1 .  -1.8 1.1 -1.7 -1.  

นักลงทุนไทย -19.0 -5.3 -5.4 -3.7 -4.6 -10.3 -3.3 -3.1 -3.9 
นักลงทุนต่างชาต ิ -4.9 2.7 -0.3 0.3 -7.5 8.5 4.4 1.3 2.8 

- การลงทุนในหลักทรัพย ์ -1 .  -8.5  .8 - .5 -3.9 -13.3 -9.7 -3.8 0.  
นักลงทุนไทย -4.1 0.1 2.8 -1.8 -5.2 -13.9 -10.1 -3.7 -0.1 
นักลงทุนต่างชาต ิ -8.1 -7.3 -1.5 -0.8 1.4 0.6 0.4 -0.1 0.2 

 อื่น ๆ   .0 1.  8.9 -0.  1 .0 10.  3.5 3.  3.  
เงินทุนเคลื่อนยา้ย -1 .0 -9.   .0 - .3 - .0 - .9 -5.1 -1.9  .  
ที่มา: ธปท. 
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สี่ของปี 2564 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 2.4 เทียบกับร้อยละ 0.7  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยดชันรีาคาในหมวดอาหารและเครือ่งดืม่ไมม่แีอลกอฮอลเ์พิม่ขึน้รอ้ยละ 0.3 เทยีบกบัการลดลง
รอ้ยละ 1.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นหนึง่เปน็ผลจากการเพิม่ขึน้ของดชันรีาคากลุม่เครือ่งประกอบอาหาร ผกัและ
ผลไม ้เนือ้สตัว ์และไขแ่ละผลติภณัฑน์ม ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.9 รอ้ยละ 3.5 รอ้ยละ 0.6 และรอ้ยละ 0.6 ตามล าดบั 
สว่นดชันีราคาในหมวดที่มใิชอ่าหารและเครือ่งดืม่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.8 เทยีบกบัการเพิม่ขึน้ร้อยละ 1.9 ในไตรมาส
กอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของดชันรีาคาหมวดพาหนะ การขนสง่ และการสือ่สารรอ้ยละ 10.7 และดชันรีาคาหมวด
พลังงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.5 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 10.6 ในไตรมาสก่อนหนา้ สว่นอัตราเงนิเฟอ้พื้นฐาน
เฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 0.33 

รวมทัง้ป ี2564 อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 1.2 อตัราเงนิเฟอ้พืน้ฐานอยูท่ีร่อ้ยละ 0.2 เทยีบกบัรอ้ยละ 
-0.8 และรอ้ยละ 0.3 ในป ี2563 ตามล าดบั  

ดัชนีราคาผูผ้ลิต เพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 7.7 เทียบกับ 
การเพิ่มข้ึนร้อยละ 5.1  
ในไตรมาสก่อนหนา้  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่
เฉลี่ยร้อยละ 2.4 เทียบกับ
ร้อยละ 0.7 ในไตรมาส
ก่อนหน้า โดยดชันีราคา 
ในหมวดอาหารและ
เครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์
ปรับตัวเพิ่มข้ึน และหมวด
ที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่ม 
ขยายตัวเร่งขึ้นตามหมวด
พลังงาน 

3 ในเดือนมกราคม 2565 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ีร้อยละ 3.2 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 0.5   
4 ในเดอืนมกราคม 2565 ดชันีราคาผูผ้ลติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.7  
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ล้านดอลลาร์ สรอ. ดุลบัญชีเดินสะพัด ดุลการค้า
และดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ

ดุลบัญชีเดินสะพัด

ดุลการค้า

ดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไปในไตรมาสที่สี่ของปี  5  
เพิ่มขึ้นร้อยละ  . 

ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไป ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน

ดัชนีราคาผู้ผลิต

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

ดัชนีราคาผู้ผลิต ในไตรมาสที่สี่ของปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.7 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.1 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า ตามดัชนีราคาที่เพิ่มขึ้นในหมวดผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม และหมวดผลิตภัณฑ์จากเหมืองเป็นส าคัญ  
โดยดัชนรีาคาหมวดผลิตภณัฑอ์ตุสาหกรรม เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 7.7 เทยีบกบัการเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 5.7 ในไตรมาสกอ่น
หนา้ สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของราคากลุม่ผลติภณัฑท์ีไ่ดจ้ากการกลัน่ปโิตรเลยีมรอ้ยละ 67.7 และเคมภีณัฑแ์ละ
ผลิตภัณฑ์เคมีเพิ่มขึ้นร้อยละ 19.9 ส่วนดัชนีราคาหมวดผลิตภัณฑ์จากเหมือง เพิ่มขึ้นร้อยละ 41.9 เทียบกับ 
การเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึ้นของราคาปโิตรเลียมและก๊าซธรรมชาตริ้อยละ 57.1 
เทียบกับการเพิม่ขึ้นร้อยละ 22.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่ดัชนีราคาหมวดผลิตภัณฑเ์กษตรและการประมง 
ลดลงรอ้ยละ 0.6 เทยีบกบัการลดลงรอ้ยละ 3.0 ในไตรมาสกอ่นหนา้ สว่นหนึง่มาจากปรมิาณผลผลติทางการเกษตร
ออกสูต่ลาดมากกวา่ปกีอ่น ขณะทีค่วามตอ้งการของตลาดชะลอตวั  

รวมทั้งปี 2564 ดัชนีราคาผู้ผลติปรับตัวเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.7 เทียบกับการลดลงร้อยละ 1.6 ในปี 25634 
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ความเคลื่อนไหวของราคาสุกรภายในประเทศและแนวโน้มในระยะต่อไป  

 

ในเดอืนมกราคม 2565 ราคาสกุรปรบัตวัเพิม่ขึน้ในเกณฑส์งูและสงูกวา่คา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 3 ป ี(2562-2564) โดยสถานการณร์าคาขายปลกี
สกุรเนือ้แดงเฉลีย่ทัง้ประเทศ ในเดอืนมกราคม 2565 อยูท่ี ่193.36 บาท/กก. เพิม่ขึน้รอ้ยละ 29.0 เมือ่เทยีบกบัเดอืนเดยีวกนัของปกีอ่น และสงูกวา่
ราคาเฉลี่ย 142.82 บาท/กก. โดยปัจจัยที่ส่งผลให้ราคาสุกรเพิ่มขึ้นในช่วงที่ผ่านมาเป็นผลจากปริมาณผลผลิตสุกรภายในประเทศปรับตัวลดลง 
เนื่องจากผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ประกอบกับในช่วงฤดูร้อนมีการแพร่ระบาดของโรคอหิวาต์แอฟริกันในสุกร (African 
Swine Fever: ASF) และโรคเพิร์ส (Porcine Reproductive and Respiratory Syndrome: PRRS) สูงกว่าปกติ ส่งผลให้ปริมาณผลผลิตสุกร
ภายในประเทศปรบัตวัลดลงอยา่งตอ่เนือ่ง นอกจากนีเ้กษตรกรผูเ้ลีย้งสกุรยงัไดร้บัผลกระทบจากต้นทุนการผลิตสุกรปรับตัวเพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่อง 
อาท ิราคาลกูสกุรขุน ราคาอาหารสัตว์ (เช่น ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ และกากถั่วเหลือง เป็นต้น) ราคาพลังงาน และต้นทุนในการควบคุมและป้องกัน 
โรคระบาดในสกุร ขณะเดยีวกนัปรมิาณความตอ้งการบรโิภคสกุรเนือ้แดงภายในประเทศปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ
และภาคการทอ่งเทีย่วในชว่งไตรมาสสดุทา้ยของป ี2564 

ในช่วงที่ผ่านมา หน่วยงานภาครัฐ ได้แก่ กระทรวงพาณิชย์ กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ และหน่วยงานอ่ืนที่เกี่ยวข้องได้เร่งรัดด าเนิน
แนวทางการแก้ไข อาทิ การด าเนินการตรวจสอบสต็อกและให้ผู้ประกอบการรายงานสต็อกเนื้อสุกรช าแหละ การจัดจุดจ าหน่ายสุกรเนื้อแดง 
การห้ามสง่ออกสกุรมชีวีติเปน็เวลา 3 เดอืน (ตัง้แตว่นัที ่6 มกราคม 2565 ถงึวนัที ่5 เมษายน 2565) เพือ่เพิม่ปรมิาณสกุรเนื้อแดงภายในประเทศ 
การชว่ยเหลอืดา้นราคาอาหารสตัว ์โดยเฉพาะขา้วโพดเลีย้งสตัวส์ว่นทีน่ าเข้ามาจากต่างประเทศ การจัดสินเชื่อพิเศษส าหรับเกษตรกรผู้เลี้ยงสุกร
ของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) รวมทั้งการดูแลราคาจ าหน่ายสุกรเนื้อแดงที่เหมาะสมและสอดคล้องกับต้นทุน  
ที่เกิดขึ้นจริง ขณะที่คาดว่าราคาสุกรเนื้อแดงภายในประเทศจะเริ่มมีแนวโน้มปรับตัวลดลงและกลับเข้าสู่ภาวะปกติได้มากขึ้นในช่วงครึ่ง หลัง
ของปี 2565 ภายหลังผลผลิตสุกรมีชีวิตภายในประเทศรอบใหม่เร่ิมเข้าสู่ตลาดมากข้ึน 
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ราคาสุกร ช าแหละ เนื้อแดง สะโพก ราคาสุกรขุนพันธ์ุผสม น้ าหนักมากกว่า 100 กก.

ราคาสุกร ช าแหละ เนื้อแดง สะโพก (RHS) สุกรขุนพันธ์ุผสม น้ าหนักมากกว่า 100 กก. (RHS)

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร (สศก.), กรมการค้าภายใน กระทรวงพาณิชย์ 

ราคาสุกรขุนพันธุ์ผสม น้ าหนักมากกว่า 100 กก. 
และราคาสุกร ช าแหละ เนื้อแดง สะโพก 
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ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร (สศก.)
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2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสที่สี่ของปี 2564 

ราคาน้้ามันดิบโดยเฉลี่ย
ปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง
จากช่วงเดียวกันของ 
ปีก่อน และเพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนหน้า 

ราคาน้ ามันดิบอยู่ในระดับสูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนและเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สี่ของ 
ป ี2564 ราคาน้ ามนัดบิในตลาดโลกเฉลีย่ 4 ตลาด (ดไูบ เบรนท ์โอมาน และเวสทเ์ทก็ซสั) อยูท่ี ่78.4 ดอลลาร ์สรอ. 
ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้นร้อยละ 77.2 จากราคาเฉลี่ย 44.3 ดอลลาร์ สรอ.ต่อบาร์เรล ในช่วงเดียวกันของปีก่อน  
และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.0 เมือ่เทยีบกบัราคาเฉลีย่ 71.9 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

การเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกในไตรมาสนี้มีสาเหตุมาจาก (1) กลุ่มโอเปกและประเทศพันธมิตร 
(โอเปกพลัส) ด าเนินการเพิ่มการผลิตแบบค่อยเป็นค่อยไป ส่งผลให้ปริมาณน้ ามันดิบในตลาดมีแนวโน้มชะลอตัว 
(2) ปริมาณน้ ามันดิบส ารองทางการค้าของสหรัฐฯ ในไตรมาสที่สี่ของปี 2564 เฉลี่ยอยู่ที่ 428 ล้านบาร์เรล 
ลดลงร้อยละ 13.0 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน และ (3) ความคลายกงัวลต่อสถานการณ์การแพร่ระบาด
ของสายพนัธุโ์อมคิรอนทีม่แีนวโนม้ไมร่นุแรง 

รวมทั้งปี 2564 ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 69.4 
ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 65.4 จากเฉลีย่ 42.0 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในปกีอ่นหนา้  

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ป ี  
ราคา (ดอลลาร ์สรอ. /บารเ์รล) อตัราการขยายตวั (%YOY) 

WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลีย่ 
2561 ทั้งปี 65.1 71.8 69.5 69.8 69.1 27.8 31.1 31.2 31.3 30.4 
2562  ทั้งปี 56.9 64.0 63.3 63.6 62.0 -12.6 -10.9 -9.0 -8.9 -10.3 

2563  

ทั้งปี 39.6 43.4 42.4 41.8 42.0 -30.4 -32.2 -33.0 -34.2 -32.3 
Q1 46.2 51.0 50.8 49.6 49.7 -15.9 -20.1 -19.7 -21.7 -18.9 
Q2 28.2 33.5 30.9 30.8 30.9 -52.7 -50.8 -53.9 -54.3 -52.9 
Q3 40.9 43.3 43.0 42.9 42.5 -27.5 -30.1 -29.5 -30.3 -29.5 
Q4 42.6 45.1 44.6 44.7 44.3 -24.8 -27.5 -28.0 -28.4 -27.3 

2564   

ทั้งปี 68.1 70.9 69.5 69.3 69.4 72.1 63.4 63.8 65.5 65.4 
Q1 58.0 61.2 60.3 59.0 59.6 25.6 20.1 18.7 19.0 20.0 
Q2 66.5 69.4 67.5 67.5 67.7 135.9 107.0 118.3 119.3 119.5 
Q3 70.5 73.2 71.8 71.9 71.9 72.5 69.0 67.0 67.8 69.1 
Q4 77.1 79.7 78.4 78.5 78.4 80.8 76.6 75.6 75.7 77.2 
ต.ค. 81.1 83.7 81.7 81.7 82.0 105.3 101.8 100.5 100.7 101.9 
พ.ย. 78.6 80.8 80.5 80.7 80.2 89.1 83.8 84.9 85.2 85.7 
ธ.ค. 71.6 74.7 72.9 72.9 73.1 52.0 48.6 45.9 46.4 48.2 

2565 ม.ค. 82.6 85.2 83.3 83.4 83.7 58.6 54.1 51.7 52.7 54.2 
ที่มา: บริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) และส านักงานนโยบายและแผนพลังงาน 
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เศรษฐกจิโลกในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2564 ขยายตวัดขีึน้ตอ่เนือ่งจากไตรมาสกอ่นหนา้ทัง้กลุม่เศรษฐกจิอุตสาหกรรม
หลักและกลุ่มเศรษฐกิจเกิดใหม่และประเทศก าลังพัฒนา ตามการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศเนื่องจาก 
การผอ่นคลายมาตรการควบคมุการแพรร่ะบาดและความคบืหนา้ในการกระจายวคัซนี ขณะเดยีวกนั การขยายตวั
ของเศรษฐกิจในไตรมาสนี้ได้รับแรงสนับสนุนจากภาคการส่งออกที่ยังขยายตัวในเกณฑ์ดีซึ่งจะช่วยสนับสนุน
เศรษฐกจิโดยเฉพาะประเทศทีพ่ึง่พงิการสง่ออกเปน็หลกั อยา่งไรกด็ ีในชว่งปลายไตรมาสหลายประเทศเริม่เผชญิ
กบัข้อจ ากัดการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 สายพนัธุโ์อมิครอนที่มแีนวโนม้แพรร่ะบาดเร็วกว่าสายพันธุ์เดลต้า
สะทอ้นจากจ านวนผูต้ดิเชือ้รายใหม่ทีเ่พิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็ สง่ผลให้บางประเทศกลบัมาด าเนินมาตรการควบคุม
การแพร่ระบาดและจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศอีกครั้ง อาทิ ญี่ปุ่น เนเธอร์แลนด์ และเยอรมน ี 
ซึ่งมีการยกระดับมาตรการแก่ผู้ที่เดินทางมาจากพื้นที่ที่มีการระบาดสูง ส าหรับเศรษฐกิจจีนชะลอลงต่อเนื่อง 
ตามการชะลอตัวของอุปสงค์ภายในประเทศเนื่องจากผลของการด าเนินมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด  
ทีเ่ขม้งวดทีมุ่ง่เนน้ไมใ่ห้มผีูต้ดิเชือ้ภายในประเทศ (Zero-tolerance covid-19 policy) และการด าเนนิมาตรการ
ของรฐับาลเพือ่แกไ้ขปญัหาทางการเงนิในภาคอสงัหารมิทรพัย ์

ทา่มกลางการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิประกอบกบัการเพิม่ขึน้ของราคาสนิคา้โภคภณัฑแ์ละราคาพลงังานในตลาดโลก 
ไดส้รา้งแรงกดดนัดา้นเงนิเฟอ้ให้เรง่ตวัสงูขึน้มากกวา่เปา้หมายนโยบายการเงนิในหลายประเทศ สง่ผลให้ธนาคาร
กลางประเทศเศรษฐกิจหลัก ได้แก่ สหรัฐฯ และยูโรโซน ส่งสัญญาณการลดระดับการผ่อนคลายนโยบายทาง
การเงินอย่างต่อเนื่อง ส่วนธนาคารกลางหลายแห่งได้มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อลดแรงกดดัน  
ดา้นเงนิเฟอ้ทีเ่พิม่ขึน้5 ขณะทีธ่นาคารกลางจนีมกีารปรบัลดอัตราดอกเบีย้ลงเพือ่กระตุน้เศรษฐกจิทีช่ะลอตวัลง 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 5.5 (Advance Estimate) เร่งขึ้นจากร้อยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้า  
และเมือ่ปรบัผลของฤดกูาลแลว้ เศรษฐกจิสหรฐัฯ ขยายตวัรอ้ยละ 6.9 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
(%QoQ saar.) โดยการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้รับแรงสนับสนุนจากการขยายตัวของอุปสงค์
ภายในประเทศทั้งการอุปโภคบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนโดยเฉพาะการลงทุนที่ไม่ใช่การก่อสร้าง  
(Non-residential) สอดคลอ้งกบัการปรบัตวัดขีึน้ของการผลติในภาคบรกิาร สะทอ้นจากดชันผีูจ้ดัการฝา่ยจดัซือ้
ภาคบริการในไตรมาสที่สี่เฉลี่ยอยู่ที่ 58.1 เพิ่มขึ้นจาก 56.6 ในไตรมาสก่อน ขณะที่ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ
ภาคอุตสาหกรรมอยู่ที่ระดบั 58.1 ลดลงจาก 61.7 ในไตรมาสก่อน เนื่องจากผลกระทบของปัญหาการชะงกังัน
ของห่วงโซ่อุปทานที่ยังคงยืดเยื้อและราคาวัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้ แรงส่งจากการใช้จ่ายภาครัฐบาล  
เร่ิมลดลงตามการสิ้นสุดของมาตรการทางการคลัง อาทิ นโยบายการเปลี่ยนจากเงินกู้เป็นเงินให้เปล่าส าหรับ 
ภาคธรุกจิ และนโยบายให้เงนิชว่ยเหลอืภาคครวัเรอืนทีไ่ดร้บัผลกระทบของรฐับาลทอ้งถิน่ เปน็ตน้ ส าหรบัอัตรา
เงนิเฟอ้เรง่ตวัสงูขึน้โดยอัตราเงนิเฟอ้ทัว่ไปในไตรมาสทีส่ีเ่ฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 5.5 ซึง่ถอืเปน็อัตราทีส่งูทีส่ดุในรอบ 39 ป ี
และสูงกว่าเป้าหมายนโยบายการเงินระยะยาวที่ร้อยละ 2.0 โดยเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาในหมวด
พลังงานและหมวดที่อยู่อาศัยเป็นหลัก ประกอบกับค่าจ้าง6 ที่เพิ่มสูงตามภาวะตลาดแรงงานที่ตึงตัวมากขึ้น
ตอ่เนือ่ง7 สอดคลอ้งกบัอัตราการวา่งงานทีล่ดลงมาอยูท่ีร่อ้ยละ 4.2 เทยีบกบัรอ้ยละ 5.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้และ
เปน็การลดลงตอ่เนือ่งกนัเปน็ไตรมาสที ่6 ทัง้นี ้แรงกดดนัดา้นเงนิเฟอ้ทีเ่รง่ตวัขึน้สง่ผลให้คณะกรรมการนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) ในการประชมุเมื่อวนัที ่2 – 3 พฤศจิกายน 2564 และวันที ่14 – 15 
ธนัวาคม 2564 มีมติในการปรับลดวงเงินการเข้าซื้อสินทรัพย์ทางการเงิน ซึ่งจะส่งผลให้สามารถยุติการด าเนิน

3. เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สี่ของปี 2564 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ขยายตัวร้อยละ 5.5  
เร่งตัวขึ้นจากไตรมาส
ก่อนหน้า  
ตามการขยายตัวของ 
การฟื้นตัวของอุปสงค์
ภายในประเทศ ขณะที่
อัตราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึน
สูงสุดในรอบ 39 ป ี

5 ธนาคารกลางองักฤษปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายขึน้จากรอ้ยละ 0.1 เปน็รอ้ยละ 0.25 ในเดอืนธนัวาคม 2564 โดยเปน็การปรบัขึน้ครัง้แรกในรอบ 3 ป ีและธนาคาร
กลางเกาหลีใต้ได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากร้อยละ 0.75 เป็นร้อยละ 1.0 ในเดือนพฤศจิกายน 2564 ซ่ึงเป็นการปรับขั้นติดต่อกันเป็นไตรมาสท่ีสอง 
เชน่เดยีวกบัธนาคารกลางนิวซีแลนดท่ี์ไดป้รบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายจากรอ้ยละ 0.50 เปน็รอ้ยละ 0.75 ในเดอืนพฤศจกิายน 2564 นับเปน็การเพิม่ขึน้ตดิตอ่กนั
สองครัง้ ขณะท่ีธนาคารกลางรสัเซียปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 6 ครัง้ในป ี2564 

6 ดัชนีต้นทุนการจ้างงาน (Employment Cost Index) เฉลี่ยไตรมาสท่ีสี่เพ่ิมขึ้นร้อยละ 4.0 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อน และนับเป็นการเพิ่มขึ้น
ท่ีมากที่สุดเป็นประวัติการณ์ 

7 จ านวนคนออกจากงานเฉลี่ยไตรมาสท่ีสี่อยู่ในระดับสูงเป็นประวัติการณ์ท่ี 4.3 ล้านคนต่อเดือน เพิ่มขึ้นจาก 4.2 ล้านคนต่อเดือน ในไตรม าสก่อนหน้าและ 
อยูใ่นระดบัสงูกวา่ค่าเฉลีย่ท่ี 3.5 ลา้นคนตอ่เดอืน ในชว่งกอ่นการแพรร่ะบาด ณ ป ี2562 ขณะท่ีต าแหน่งงานวา่งเฉลีย่ในไตรมาสท่ีสีเ่พิ่มสงูเปน็ประวตักิารณท่ี์เฉลีย่ 
10.9 ล้านต าแหน่งตอ่เดือน เพิม่ขึน้จาก 10.8 ล้านต าแหน่งตอ่เดือน ในไตรมาสกอ่น และสูงกวา่ค่าเฉลีย่ท่ี 7.2 ลา้นต าแหน่งต่อเดอืนในช่วงกอ่นการแพรร่ะบาด  
ณ ป ี2562 แสดงใหเ้หน็ถงึการขาดแคลนแรงงานอยา่งชดัเจน 
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มาตรการผ่อนคลายปริมาณการเงิน (QE) ได้ในเดือนมีนาคม 25658 นอกจากนี้ ยังได้ส่งสัญญาณการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยครั้งแรกเร็วและมากกวา่ทีค่าดไว้เดิมในการแถลงการณ์ครั้งก่อนเมือ่เดอืนกนัยายน9 โดยรวมทั้งป ี
2564 เศรษฐกจิสหรฐัฯ ขยายตวัรอ้ยละ 5.7 ฟืน้ตวัขึน้จากการลดลงรอ้ยละ 3.4 ในปกีอ่น 

เศรษฐกจิยโูรโซน ขยายตวัรอ้ยละ 4.6 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 3.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยเปน็ผลจากการเรง่ขึน้ของ
เศรษฐกจิประเทศสมาชกิส าคญั ๆ อาท ิเบลเยยีม สเปน ฝรัง่เศส และอิตาล ีอยา่งไรกต็าม เมือ่ปรบัผลของฤดกูาลแลว้ 
เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัวร้อยละ 0.3 ชะลอลงจากร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า (%QoQ swda.)  
การขยายตวัของเศรษฐกจิยโูรโซนไดร้บัแรงขบัเคลือ่นหลกัจากอุปสงคภ์ายในประเทศ สะทอ้นจากการเรง่ขึน้ของ
ดัชนีการค้าปลีกและการปรับตัวดีขึ้นของตลาดแรงงาน โดยอัตราการว่างงานลดลงมาอยู่ในระดับที่ต่ าสุดเป็น
ประวตักิารณ ์อยา่งไรกต็าม การระบาดของโรคโควดิ-19 สายพนัธุโ์อมคิรอนในชว่งปลายไตรมาสทีส่ีท่ าให้รฐับาล
หลายประเทศประกาศใช้มาตรการล็อกดาวน์อีกครั้ง ส่งผลให้ความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับตัวลดลงมาอยู่ที่ -6.7 
ต่ าสุดในรอบ 3 ไตรมาส ขณะที่การผลิตภาคอุตสาหกรรมและบริการชะลอลง สะท้อนจากดัชนีผู้จัดการ 
ฝา่ยจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิารอยูท่ีร่ะดบั 58.2 และ 54.5 เทยีบกบัระดบั 60.9 และ 58.4 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ซึ่งถือเป็นระดับต่ าสุดในรอบ 4 และ 3 ไตรมาส ตามล าดับ ภายใต้การฟื้นตัวของการใช้จ่าย
ภายในประเทศและการเพิ่มขึ้นของราคาพลังงานส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 4.6 
สงูสุดเป็นประวตัิการณใ์นรอบ 25 ป ีนบัตั้งแต่มกีารจดัเก็บขอ้มลูและสูงกว่าเป้าหมายนโยบายการเงนิ สง่ผลให้ 
ในการประชุมเมื่อวันที่ 16 ธันวาคม 2564 ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติลดวงเงินการเข้าซื้อสินทรัพย์ 
ทางการเงิน10 แต่ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 0.0 ต่อไป ส าหรับการด าเนินมาตรการทางการคลัง 
ทีส่ าคญัภายใตม้าตรการฟืน้ฟเูศรษฐกจิ Next Generation EU Recovery and Resilience Facility วงเงนิรวม 
6.725 แสนลา้นยูโร ประกอบดว้ย คณะกรรมาธิการยุโรป (European Commission) ได้เบกิจ่ายเงินมาตรการ
ฟื้นฟู เศรษฐกิจของสหภาพยุ โรป ( Recovery and Resilience Facility) ในส่วนของ เงินกู้ เบื้ องต้น  
(Pre-financing) มูลค่าประมาณ 2.8 พันล้านยูโรระหว่างไตรมาสนี้ ส่งผลให้คณะกรรมาธิการยุโรปได้เบิกจ่าย
เงินกู้เบื้องต้นแล้วให้กับ 20 ประเทศ มูลค่าประมาณ 5.43 หมื่นล้านยูโร นอกจากนี้ คณะกรรมาธิการยุโรปได้
เบกิจา่ยเงนิทนุ (Grant) เพิม่เตมิให้กบัสเปนมลูคา่ 1 หมืน่ลา้นยโูร โดยรวมทัง้ป ี2564 เศรษฐกจิยโูรโซนขยายตวั
รอ้ยละ 5.4 ฟืน้ตวัจากการลดลงรอ้ยละ 6.4 ในปกีอ่น 

เศรษฐกจิญีปุ่น่ ขยายตวัทีร่อ้ยละ 0.7 (%YoY) ชะลอตวัจากรอ้ยละ 1.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และเมือ่มกีารปรบัผลของ
ฤดกูาลแลว้ เศรษฐกจิญีปุ่น่ขยายตวัรอ้ยละ 1.3 (%QoQ sa.) ฟืน้ตวัขึน้จากการลดลงรอ้ยละ 0.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้  
โดยมแีรงสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัดขีึน้ของอุปสงคภ์ายในประเทศภายหลงัสถานการณก์ารแพรร่ะบาดเริม่คลีค่ลายลง 
สง่ผลให้รฐับาลยกเลกิประกาศสถานการณฉ์กุเฉนิ (State of Emergency) นบัตัง้แตว่นัที ่30 กนัยายน 2564 ดชันกีารคา้
ปลกีขยายตวัรอ้ยละ 1.4 เพิม่ขึน้ จากการลดลงรอ้ยละ 0.6 ในไตรมาสทีผ่า่นมา สอดคลอ้งกบัดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคที่
ปรบัตวัเพิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดบั 39.1 เทยีบกบัระดบั 37.2 ในไตรมาสทีผ่า่นมา ขณะเดยีวกนั ดชันผีูจ้ดัการฝา่ยจดัซือ้
ภาคอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดบั 54.0 เทยีบกบัระดบั 52.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ส าหรบัอัตราเงนิเฟอ้ทัว่ไป 
อยูท่ีเ่ฉลีย่รอ้ยละ 1.3 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 0.4 ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามการเพิม่ขึน้ของราคาสนิคา้ในหมวดพลงังาน 
เปน็ส าคญั อยา่งไรกต็าม ยงัคงต่ ากวา่ระดบัเปา้หมายนโยบายการเงนิทีร่อ้ยละ 2.0 สง่ผลให้ในการประชมุของธนาคาร
กลางญี่ปุ่น (BOJ) เมื่อวันที่ 16 - 17 ธันวาคม 2564 มีมติยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายระยะสั้นไว้ที่ร้อยละ -0.1  
และรกัษาระดบัอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลญีปุ่น่ (JGBs) ชว่งอาย ุ10 ป ีให้อยูท่ีร่ะดบัรอ้ยละ 0.0 (Yield Curve 
Control) เพือ่สนบัสนนุการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิตอ่ไป โดยรวมเศรษฐกจิญีปุ่น่ทัง้ป ี2564 ขยายตวัรอ้ยละ 1.7 ฟืน้ตวัขึน้
จากการลดลงรอ้ยละ 4.5 ในปกีอ่น และเปน็การขยายตวัทางเศรษฐกจิครัง้แรกในรอบ 3 ปี  

เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตัว
ร้อยละ 4.6 เร่งขึ้นจาก 
ร้อยละ 3.9 ในไตรมาส
ก่อนหน้า  
ตามแรงขับเคลื่อนจาก 
อุปสงค์ภายในประเทศ 
ที่ฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง 
และการฟื้นตวัของ
ตลาดแรงงาน 

8 ธนาคารกลางสหรฐัไดท้ าการลดการเขา้ซ้ือพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และตราสารหน้ีท่ีมอีสงัหารมิทรพัยเ์ปน็หลกัค้ าประกนั (Mortgage-backed Security) จาก 8 หมืน่
ลา้นดอลลาร ์สรอ. และ 4 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. ในเดอืนตลุาคม 2564 เปน็ 7 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. และ 3.5 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. ในเดอืนพฤศจกิายน 2564 
และลดลงตอ่เน่ืองเปน็ 6 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. และ 3 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. ในเดอืนธนัวาคม 2564  

9 การคาดการณอ์ตัราดอกเบีย้นโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงนิสหรฐัฯ (Dot Plot) ในเดอืนธนัวาคม 2564 สะท้อนแนวโน้มการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในระดบัท่ี
สงูขึน้อยา่งชดัเจนเมือ่เทียบกบัครัง้กอ่นหน้าในเดอืนกนัยายน 2564 ท้ังน้ี คณะกรรมการสว่นใหญค่าดการณว์า่อตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ สิ้นป ี2565 ควรจะอยูท่ี่ระดบั
รอ้ยละ 0.75 – 1.00 หรอืเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 0.75 เมือ่เทียบกบัระดบัปจัจบุนั  

10 ในการประชุมเมื่อวันท่ี 16 ธันวาคม 2564 ธนาคารกลางยุโรป ( ECB) มีมติลดวงเงินการเข้าซ้ือพันธบัตรภายใต้ Pandemic Emergency Purchase  
Programme (PEPP) ในไตรมาสแรกของป ี2565 ซ่ึงจะยตุภิายในไตรมาสน้ี ใหต้่ ากวา่ไตรมาสกอ่นหน้า โดยในเดอืนธนัวาคม 2564 การเขา้ซ้ือพนัธบตัรภายใต ้PEPP 
อยูท่ี่ประมาณ 7 หมืน่ลา้นยโูรตอ่เดอืน อยา่งไรกต็าม ECB ปรบัเพิม่การเขา้ซ้ือพนัธบตัรภายใตโ้ครงการ Asset Purchase Programme (APP) เปน็ 4 หมืน่ลา้นยโูร
ตอ่เดอืนและ 3 หมืน่ลา้นยโูรตอ่เดอืนในไตรมาสท่ีสองและสามของป ี2565 ตามล าดบั เพือ่รองรบัผลกระทบตอ่เศรษฐกจิจากการระบาดอยา่งรวดเร็วของโรคโควดิ-19 
สายพนัธุโ์อมคิรอน การลอ็กดาวน์ และภาวะชะงกังนัของหว่งโซ่อปุทาน กอ่นท่ีจะกลบัมาการเขา้ซ้ือพนัธบตัร 2 หมืน่ลา้นยโูรตอ่เดอืน สง่ผลใหโ้ดยสทุธแิลว้ การเขา้
ซ้ือสนิทรพัยต์ัง้แตไ่ตรมาสแรกของป ี2565 จะเปน็ไปในระดบัต่ ากวา่จากไตรมาสก่อนหน้า 

เศรษฐกิจญี่ปุ่น  
ขยายตัวร้อยละ 0.7  
โดยมีแรงสนบัสนุนจาก 
การฟื้นตัวของอุปสงค์
ภายในประเทศภายหลัง
จากการยกเลิกประกาศ
สถานการณ์ฉุกเฉินตาม
สถานการณ์การแพร่
ระบาดทีด่ีขึ้น  
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เศรษฐกิจจีน ขยายตัวร้อยละ 4.0 ชะลอลงจากร้อยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้าและเป็นการขยายตัวต่ าที่สุด 
ในรอบ 6 ไตรมาส ตามการชะลอตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการด าเนินมาตรการ
ควบคุมการแพร่ระบาดที่เข้มงวดที่มุ่งเน้นไม่ให้มีผู้ติดเชื้อภายในประเทศ 11 นอกจากนี้ เครื่องชี้ที่ส าคัญ 
ยังชี้ให้เห็นการชะลอตัวของภาคการส่งออกและการลงทุน โดยการส่งออกของจีนขยายตัวร้อยละ 22.7  
ชะลอลงจากร้อยละ 23.9 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากยังคงเผชิญกับข้อจ ากัดทางด้านอุปทานจาก
มาตรการควบคุมการแพร่ระบาดที่เข้มงวดซึ่งกระทบฐานการผลิตและการขนส่ง อาทิ การปิดเมืองหนิงโบ  
ซึ่งเป็นที่ตั้งของท่าเรือขนส่งสินค้าขนาดใหญ่ และปัญหาการขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร์ ขณะเดียวกัน  
การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน ยังเป็นผลมาจากนโยบายปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจให้มีเสถียรภาพและ  
มีการแข่งขันที่เป็นธรรมมากข้ึน12 ซึ่งส่วนหนึ่งน าไปสู่การเพิ่มความเข้มงวดของการปล่อยสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย์เพื่อชะลอการลงทุนและการแก้ไขปัญหาผิดนัดช าระหนี้ในภาคอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งส่งผลให้การลงทุน
ในภาคอสังหาริมทรัพย์ลดลงร้อยละ 7.7 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ภายใต้ทิศทาง
การชะลอตัวของเศรษฐกิจส่งผลให้ธนาคารกลางจีน (PBOC) เมื่อวันที่ 7 ธันวาคม 2564 ได้ปรับลดสัดส่วน
การด ารงสินทรัพย์สภาพคล่อง (Required Reserve Ratio: RRR) ลงจากร้อยละ 8.9 เป็นร้อยละ 8.4 ซึ่งเป็น
การปรับลดเป็นคร้ังที่สองของปี รวมถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นลงเพื่อสนับสนุนบริษัทขนาดเล็ก13 
นอกจากนี้ PBOC ยังได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าชั้นดี (LPR) ระยะเวลา 1 ปี ลงจากระดับร้อยละ 
3.85 มาอยู่ที่ระดับร้อยละ 3.80 เมือ่วันที ่20 ธนัวาคม 2564 โดยรวมเศรษฐกจิจนีในป ี2564 ขยายตัวรอ้ยละ 
8.1 เทยีบกบัรอ้ยละ 2.2 ในป ี2563 

เศรษฐกิจในกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ขยายตัวตามภาคการผลิตอุตสาหกรรมและการส่งออก 
เนื่องจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก รวมถึงฐานการขยายตัวที่ต่ าในปีก่อน โดยเศรษฐกิจสิงคโปร์ขยายตัว  
ร้อยละ 6.1 เทียบกับร้อยละ 7.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวของภาคการผลิตโดยเฉพาะในกลุ่ม
เคมีภัณฑ์และอุตสาหกรรมสาขาอิเล็กทรอนิกส์และสาขาวิศวกรรมการผลิตความแม่นย าสูง ( Precision 
Engineering) และการขยายตัวของทั้งภาคการก่อสร้างและภาคบริการ เมื่อปรับผลของปัจจัยฤดูกาลออก
แล้วขยายตัวร้อยละ 2.6 เทียบกับร้อยละ 1.2 ในไตรมาสก่อน เศรษฐกิจเกาหลีใต้ขยายตัวร้อยละ 4.1  
เทียบกับร้อยละ 4.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน  
การใช้จ่ายภาครัฐบาล และการส่งออกสินค้า เมื่อปรับผลของปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจเกาหลีใต้
ขยายตัวร้อยละ 1.1 เทียบกับร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อน ทั้งนี้ ในการประชุมเม่ือวันที่ 25 พฤศจิกายน 2564  
ธนาคารกลางเกาหลีใต้ได้มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 0.75 เปน็ร้อยละ 1.00 เป็นการปรับขึ้น
เป็นครั้งที่สองของปี เศรษฐกิจฮ่องกงขยายตัวร้อยละ 4.8 ชะลอลงจากร้อยละ 5.5 ในไตรมาสก่อนหน้า  
โดยมีแรงสนับสนุนการขยายตัวตามการบริโภคภายในประเทศและการส่งออกสินค้า เมื่อปรับผลของปัจจัย
ฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจฮ่องกงขยายตัวร้อยละ 0.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.1 ในไตรมาสก่อน  
ขณะที่เศรษฐกิจไต้หวันขยายตัวร้อยละ 4.9 เร่งขึ้นจากร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวของ
การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน เมื่อปรับผลของปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไต้หวันขยายตัวร้อยละ 2.7  
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อน โดยรวมทั้งปี 2564 เศรษฐกิจสิงคโปร์ เกาหลีใต้ และ
ฮ่องกงขยายตัวร้อยละ 7.6 ร้อยละ 4.0 และร้อยละ 6.4 ฟื้นตัวขึ้นจากการลดลงร้อยละ 4.1 ร้อยละ 0.9 และ
ร้อยละ 6.5 ในปีก่อนหน้า ตามล าดับ ขณะที่เศรษฐกิจไต้หวันขยายตัวร้อยละ 6.3 ต่อเนื่องจากร้อยละ 3.4  
ในปี 2563 

เศรษฐกิจจีน ขยายตวั 
ร้อยละ 4.0 ชะลอลงจาก
ไตรมาสก่อนหนา้ 
เนื่องจากผลกระทบจาก
ความเข้มงวดของ
มาตรการควบคุมการแพร่
ระบาด ปัญหาสนิเชื่อใน
ภาคอสังหาริมทรัพย์  
ความยืดเยื้อของปัญหา
การชะงักงนัในห่วงโซ่
อุปทาน รวมถึงปัญหาขาด
แคลนพลังงานไฟฟา้ 

11 ในช่วงไตรมาสท่ีสี่ ได้มีการประกาศล็อคดาวน์เมืองหลานโจว ซ่ึงมีประชากรประมาณ 4 ล้านคน และเมืองเฮ่ยเหอมีประชากร 1.6 ล้านคน หลังจ ากจ านวน 
ผู้ติดเชื้อในเมืองดังกล่าวเพิ่มสูงขึ้น 

12 นโยบายท่ีส าคัญ ประกอบด้วย (1) นโยบายพลังงานสะอาดโดยก าหนดเป้าหมายให้การปล่อยก๊าซคาร์บอนสุทธิเป็นศูนย์ ( Carbon Neutral) ภายในปี 2603 
ส่งผลให้มีการผลิตไฟฟ้าด้วยพลังงานจากถ่านหินลดลง จนน ามาซ่ึงปัญหาการขาดแคลนไฟฟ้าในช่วงไตรมาสท่ีสามจนท าให้โรงงานการผลิตบางส่วนต้ องปรับ
ลด ก าลังการผลิตลง (2) การแก้ปัญหาเสถียรภาพในภาคการเงินด้วยการควบคุมการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการปล่อย สินเชื่อ
ให้กับ ภาคอสังหาริมทรัพย์ จนท าให้มีบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์จ านวนหน่ึงประสบปัญหาการขาดสภาพคล่องอย่างหนักและผิดนัดช าระหน้ี โด ยเฉพาะ
อย่างยิ่ง บริษัทไชน่าเอเวอแกรนด์ (China Evergrande) ซ่ึงเป็นบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ขนาดใหญ่เป็นล าดับท่ีสองของจีน ปัญหาดังกล่าวนอกจากจะท า
ให้การลงทุนในสินทรัพย์ถาวรลดลงยังส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของลงทุนอีกด้วย และ (3) นโยบายการก ากับการประกอบกิจการเพื่อไม่ให้เกิดการผูกขาด 
และเพิ่มการกระจายผลประโยชน์มากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งในภาคการศึกษา เกมส์ออนไลน์ และแพลตฟอร์มการขายออนไลน์ 

13 โดยปรับลดดอกเบี้ย (re-lending rate) ส าหรับเงินกู้อายุ 3 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือนจากร้อยละ 1.95 ร้อยละ 2.15 และร้อยละ 2.25 เป็นร้อยละ 1.70 
ร้อยละ 1.90 และร้อยละ 2.00 ตามล าดับ  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ
NIEs ขยายตัวต่อเนื่อง
ตามการบริโภค
ภายในประเทศและ 
การส่งออกที่ขยายตัว
ต่อเนื่องตามการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจโลก  
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เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเซียน ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า โดยเศรษฐกิจฟิลิปปินส์และอินโดนีเซีย
ขยายตัวร้อยละ 7.7 และร้อยละ 5.0 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 6.9 และร้อยละ 3.5 ในไตรมาสก่อน ตามล าดับ 
ขณะที่เศรษฐกิจมาเลเซียและเวียดนามขยายตัวร้อยละ 3.6 และร้อยละ 5.2 ฟื้นตัวจากการลดลงร้อยละ 
4.5 และร้อยละ 6.0 ในไตรมาสก่อน ตามล าดับ โดยเศรษฐกิจได้รับแรงสนับสนุนจากการฟื้นตัวของอุปสงค์
ภายในประเทศภายหลังจากสถานการณ์การแพร่ระบาดปรับตัวดีขึ้น นอกจากนี้ ยังได้รับแรงสนับสนุนจาก
การผลิตภาคอุตสาหกรรม โดยฐานการผลิตส าคัญที่ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดในไตรมาสก่อน อาทิ 
เขตอุตสาหกรรมบั๊กซางและโฮจิมินท์ของประเทศเวียดนาม และเขตอุตสาหกรรมเซลังงอและกัวลาลัมเปอร์
ของประเทศมาเลเซีย สามารถกลับมาท าการผลิตได้อีกคร้ัง ส่งผลให้ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรม
ของประเทศฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย มาเลเซีย และเวียดนามปรับตัวเพิ่มข้ึนจากไตรมาสก่อนหน้า ขณะเดียวกัน
การส่งออกสินค้าขยายตัวในเกณฑ์ดีตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าส าคัญ ในส่วนของ  
การด าเนินนโยบายเศรษฐกิจ หลายประเทศยังคงด าเนินมาตรการทางการคลังอย่างต่อเนื่อง และในส่วนของ
นโยบายการเงิน ธนาคารกลางเวียดนาม มาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้
ในระดับต่ าอย่างต่อเนื่อง14 โดยทั้งปี 2564 เศรษฐกิจมาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ขยายตัวร้อยละ 3.1 
ร้อยละ 3.7 และร้อยละ 5.6 ฟื้นตัวขึ้นจากการลดลงร้อยละ 5.6 ร้อยละ 2.1 และร้อยละ 9.6 ตามล าดับ 
ขณะที่เศรษฐกิจเวียดนามขยายตัวร้อยละ 2.6 ชะลอลงจากร้อยละ 2.9 ในปีก่อน 

14 อัตราดอกเบี้ยนโยบายของเวียดนาม มาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ อยู่ท่ีร้อยละ 2.50 ร้อยละ 1.75 ร้อยละ 3.50 และร้อยละ 2.00 ตามล าดับ  

เศรษฐกิจอาเซียน 
ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาส
ก่อนหน้า ตามการฟืน้ตัว
ของอุปสงค์ภาคเอกชน
ภายในประเทศตาม 
การปรับตัวดีขึ้นของ
สถานการณ์การแพร่
ระบาด  

การขยายตัวของเศรษฐกิจและมลูค่าการส่งออกของประเทศตา่ง ๆ  

(%YoY) 
GDP   มูลค่าส่งออกสินค้า 

2562  2563 2564    2562 2563 2564 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q3 Q4 ทั้งป ี   ทั้งป ี ทั้งป ี Q3 Q4 ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ทั้งป ี

สหรัฐฯ 2.3 -3.4 4.9 5.5 5.7  -1.5 -13.5 23.8 23.1 24.6 24.0 20.6 23.3 
ยูโรโซน 1.6 -6.4 3.9 4.6 5.2  -2.5 -7.1 14.5 7.5 5.9 10.5 6.0 17.9 
สหราชอาณาจักร 1.7 -9.4 7.0 6.5 7.5  0.9 -12.9 11.6 7.5 11.6 7.1 4.1 9.5 
ออสเตรเลีย 1.9 -2.2 3.9    5.3 -7.4 47.6 25.5 31.6 32.4 14.9 36.9 
ญี่ปุ่น -0.2 -4.5 1.2 0.7 1.7  -4.4 -9.1 20.4 6.4 1.8 10.4 7.2 17.9 
จีน 6.0 2.2 4.9 4.0 8.1  -0.1 4.0 23.9 22.7 26.6 21.4 20.8 29.7 
อินเดีย 4.8 -7.0 8.4    -0.2 -14.8 38.6 39.0 43.4 34.4 38.9 42.6 
เกาหลีใต ้ 2.2 -0.9 4.0 4.1 4.0  -10.4 -5.5 26.5 24.5 24.2 31.9 18.3 25.7 
ไต้หวัน 3.1 3.4 3.7 4.9 6.3  -1.5 4.9 30.1 26.0 24.5 30.2 23.4 29.4 
ฮ่องกง -1.7 -6.5 5.5 4.8 6.4  -4.1 -0.5 22.4 23.2 20.9 24.4 24.1 26.0 
สิงคโปร์ 1.1 -4.1 7.5 6.1 7.6  -5.2 -4.1 19.2 25.9 22.5 30.1 25.1 22.1 
อินโดนีเซีย 5.0 -2.1 3.5 5.0 3.7  -6.8 -2.7 50.9 45.6 53.4 49.7 35.2 41.9 
มาเลเซีย 4.4 -5.6 -4.5 3.6 3.1  -3.4 -2.3 15.9 26.5 25.1 30.5 24.4 27.4 
ฟิลิปปินส ์ 6.1 -9.6 6.9 7.7 5.6  2.3 -8.1 12.8 5.2 2.0 6.6 7.1 14.5 
เวียดนาม 7.2 2.9 -6.0 5.2 2.6  8.4 6.9 2.9 19.0 6.1 26.3 25.1 18.8 
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช. 
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เศรษฐกิจโลกในปี 2565 มีแนวโน้มที่จะขยายตัวในอัตราชะลอลงตามการชะลอตัวของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลัก เนื่องจากการลดลงของ
แรงสนับสนุนด้านการคลังของภาครัฐ และการปรับทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดมากขึ้นของธนาคารกลางประเทศหลัก
ท่ามกลางแรงกดดันเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งความยืดเยื้อของภาวะชะงักงันของห่วงโซ่อุปทานโลก เช่นเดียวกับเศรษฐกิจจีน 
ที่มีแนวโน้มชะลอตัวตามการด าเนินมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดที่เข้มงวดที่มุ่งเน้นไม่ให้มีผู้ติดเชื้อภายในประเทศ (Zero-tolerance 
covid-19 policy) และการแก้ไขปัญหาทางการเงินในภาคอสังหาริมทรัพย์ ขณะที่การแพร่ระบาดของสายพันธุ์โอมิครอนที่มีการแพร่
ระบาดอย่างรวดเร็วและกลายเป็นสายพันธุ์หลักทั่วโลกนับตั้งแต่ในช่วงปลายปี 2564 ส่งผลให้จ านวนผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้นสูงสุด  
เป็นประวัติการณ์ในหลายประเทศในช่วงเดือนมกราคมและกุมภาพันธ์ 2565 อาทิ สหรัฐฯ ฝรั่งเศส สหราชอาณาจักร เกาหลีใต้ และญี่ปุ่น 
มีแนวโน้มที่จะไม่ก่อให้เกิดอาการรุนแรงสะท้อนจากอัตราป่วยหนักและการเสียชีวิตโดยเฉลี่ยที่ยังอยู่ในเกณฑ์ต่ า ประกอบกับความคืบหน้า
ในการกระจายวัคซีนและการปรับตัวของประชาชนและภาคธุรกิจในการรับมือกับการระบาด ส่งผลให้ประเทศต่าง ๆ ไม่ได้ด าเนินมาตรการ
ควบคุมการระบาดที่เข้มงวดในระดับเดียวกับการแพร่ระบาดระลอกก่อนหน้า จึงคาดว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจของแต่ละประเทศจะยัง
ด าเนินไปได้อย่างต่อเนื่องในช่วงที่เหลือของปี 

ทัง้นี ้แนวโนม้เศรษฐกจิโลกในกรณฐีานตัง้อยูบ่นเงือ่นไขและสมมตฐิานทีส่ าคญั ดงันี ้(1) ผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของสายพนัธุโ์อมคิรอน
ต่อเศรษฐกิจเป็นไปอย่างจ ากัดและไม่มีการแพร่ระบาดของไวรัสกลายพันธุ์ใหม่เพิ่มเติม ซึ่งจะส่งผลต่อประสิทธิภาพของวัคซีนให้ลดลง
อย่างมีนัยส าคัญ จนน าไปสู่การแพร่ระบาดระลอกใหม่ที่รุนแรงและยืดเยื้อ โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วของผู้ป่วยที่มีอาการรุนแรง
และผู้เสียชีวิต ซึ่งส่งผลให้รัฐบาลประเทศต่าง ๆ ต้องบังคับใช้มาตรการควบคุมการแพร่ระบาดอย่างเข้มงวดและจ ากัดการเดินทางระหว่าง
ประเทศที่ เข้มงวดมากขึ้นอีกครั้ง (2) การเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟ้อในประเทศเศรษฐกิจหลักยังอยู่ภายใต้ขีดความสามารถ  
ในการควบคุมดูแลโดยนโยบายการเงินที่ยังเอ้ืออ านวยต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และการเปลี่ยนแปลงในตลาดพันธบัตรของประเทศ
เศรษฐกิจหลักไม่น าไปสู่การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยที่รุนแรงและรวดเร็ว และ (3) การปฏิรูปโครงสร้างและเสถียรภาพทางเศรษฐกจิ
ของจีนไม่ส่งผลกระทบที่รุนแรงต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจจีนให้ชะลอตัวเร็วกว่าที่คาดไว้ในกรณีฐาน และก่อให้เกิดความผันผวน  
ในตลาดเงินตลาดทุน ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าว ในกรณีฐานคาดว่า เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2565 มีแนวโน้มที่จะขยายตัว
ร้อยละ 4.5 และร้อยละ 6.0 ตามล าดับ ชะลอลงจากร้อยละ 5.6 และร้อยละ 8.0 ในปี 2564 ตามล าดับ เป็นการปรับลดจากสมมติฐาน
การประมาณครั้งที่ผ่านมาที่ร้อยละ 4.8 และร้อยละ 6.5 โดยมีแนวโน้มเศรษฐกิจประเทศส าคัญ ๆ ดังนี้ 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.0 ในปี 2565 ชะลอลงจากร้อยละ 5.7 ในปี 2564 และเป็นการปรับลดลงจากร้อยละ 5.0  
ในการประมาณการครัง้กอ่น โดยเปน็ผลมาจากการแพรร่ะบาดของสายพนัธุโ์อมคิรอน ประกอบกบัปญัหาการชะงกังนัของห่วงโซอุ่ปทานทีย่งัคง
ยดืเยือ้ สง่ผลกระทบต่อการผลติทั้งภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการ ดังจะเห็นได้จากดชันผีูจ้ัดการฝ่ายจดัซื้อโดยรวมในเดอืนมกราคม 2565 
อยูท่ี ่51.1 ต่ าสดุในรอบ 18 เดอืน นอกจากนี ้เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคงจะตอ้งเผชญิกบัแรงกดดนัเงนิเฟอ้ทีเ่พิม่สงูขึน้อยา่งรวดเรว็ โดยดชันรีาคา
ผูบ้รโิภคในเดอืนมกราคม 2565 ขยายตวัรอ้ยละ 7.5 เปน็ระดบัทีส่งูสดุในรอบ 40 ป ีขณะทีด่ชันรีาคาผูผ้ลติขยายตวัรอ้ยละ 9.7 อยูใ่นระดับสงู
อยา่งตอ่เนือ่งจากรอ้ยละ 9.8 ในเดอืนกอ่นหนา้ ซึง่เปน็ระดบัทีส่งูสดุเปน็ประวตักิารณ ์สง่ผลให้ธนาคารกลางสหรฐัฯ มแีนวโนม้จะยตุกิารด าเนนิ
มาตรการผ่อนคลายปริมาณการเงินเร็วกว่าก าหนดเดิม รวมถึงมีความเป็นไปได้ที่จะเร่ิมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายภายในเดือนมีนาคม 
256515 ประกอบกบัการลดลงของแรงสนบัสนนุจากภาคการคลงัเนื่องจากความล่าช้าของโครงการลงทุนภายใตแ้ผนการลงทุนด้านโครงสรา้ง
พื้นฐาน (Infrastructure Investment and Jobs Act) วงเงินรวม 1.2 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. และความไม่แน่นอนของโครงการลงทุน 
ดา้นสวสัดิการทางสงัคมและการรับมือปัญหาโลกรอ้น (Build Back Better Package) วงเงินรวม 1.75 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. ที่อยู่ระหว่าง 
รอการพิจารณาของวุฒิสภา อย่างไรก็ตาม รายได้ครัวเรือนและอุปสงค์ภายในประเทศมีแนวโน้มขยายตัวได้ดีตามตลาดแรงงานที่ฟื้นตัวได้ 
อย่างแข็งแกร่ง สะท้อนจากอัตราการว่างงานในเดือนมกราคม 2565 อยู่ทีร่้อยละ 4.0 ลดลงเมือ่เทียบกับร้อยละ 6.4 ในเดือนมกราคม 2564 
ขณะเดียวกัน การจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรม (Nonfarm payroll) อยู่ที่ 149.6 ล้านต าแหน่ง เพิ่มขึ้นจาก 143.0 ล้านต าแหน่ง  
ในเดอืนเดยีวกนัของปกีอ่น  

เศรษฐกิจยูโรโซน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.9 ในปี 2565 เทียบกับร้อยละ 5.2 ในปี 2564 และปรับลดจากร้อยละ 4.2 ในการประมาณ
การครั้งก่อน เนื่องจากการแพร่ระบาดของสายพันธุ์โอมิครอนที่ท าให้จ านวนผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้นสูงสุดเป็นประวัติการณ์และจ านวนผู้เสียชี วิต
เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วในหลายประเทศ และส่งผลให้บางประเทศกลับมาด าเนินมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดและจ ากัดการเดินทาง
ระหว่างประเทศระยะสั้นในช่วงเดือนมกราคม 2565 อาทิ เนเธอร์แลนด์ เยอรมนี และออสเตรีย ส่งผลให้ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ  
ภาคบริการในเดือนมกราคม 2565 ลดลงมาอยู่ที่ 51.1 ต่ าสุดในรอบ 9 เดือน ประกอบกับปัจจัยเสี่ยงเพิ่มเติมจากความขัดแย้งระหว่าง
รัสเซียและยูเครนซึ่งจะส่งผลต่อความเชื่อมั่นในภูมิภาค รวมถึงความขัดแย้งระหว่างสหภาพยุโรปและจีนซึ่งจะส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่
อุปทานการผลิตและการส่งออกของสหภาพยุโรป อย่างไรก็ดี กิจกรรมทางเศรษฐกิจและอุปสงค์ภายในประเทศมีแนวโน้มจะฟื้นตัว  

4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2565 

15 ท้ังน้ี ในกรณีฐานคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนมีนาคมท่ีร้อยละ 0.25 และคาดว่าในปี 2565 จะมีการปรั บขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอย่างน้อย 4 ครั้งหรือปรับขึ้นรวมร้อยละ 1.00 เพื่อลดแรงกดดันด้านเงินเฟ้อท่ีเพิ่มสูงขึ้น 
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ได้ต่อเนื่องภายหลังจากรัฐบาลประเทศต่าง ๆ ผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดลงและการเปิดให้มีการเดินทางระหว่างประเทศ
สมาชิกภายในสหภาพยุโรป ประกอบกับการกระจายวัคซีนให้กับประชาชนมีความคืบหน้าเป็นล าดับ นอกจากนี้ เศรษฐกิจยังจะได้รับแรง
สนับสนุนจากการที่สหภาพยุโรปสามารถบรรลุข้อตกลงกับสหรัฐฯ เกี่ยวกับการลดอัตราภาษีน าเข้าเหล็กและอะลูมิเนียม และการจัดท า
กฎเกณฑ์เพื่อก ากับดูแลภาคบริการในประเทศ (Joint Initiative on Services Domestic Regulation) ขององค์กรการค้าโลก (WTO) 
เมื่อวันที่ 2 ธันวาคม 2564 ซึ่งจะน าไปสู่ความโปร่งใสและการลดขั้นตอนของระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการค้าภาคบริการระหว่างประเทศ 16 
รวมทั้งแรงสนับสนุนจากการด าเนินมาตรการทางการคลังขนาดใหญ่ในระยะปานกลางของสหภาพยุโรป17 และการด าเนินนโยบายการเงิน
ที่ยังคงผ่อนคลายอย่างต่อเนื่องและธนาคารกลางสหภาพยุโรปยังไม่ได้ส่งสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยภายในปี 256518 

เศรษฐกิจญี่ปุ่น มีแนวโน้มที่จะขยายตัวร้อยละ 2.8 ในปี 2565 เทียบกับร้อยละ 1.7 ในปี 2564 และเป็นการปรับลดจากร้อยละ 3.0  
ในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศและภาคบริการยังมีข้อจ ากัดจากการแพร่ระบาด  
ของสายพันธุ์โอมิครอนที่ส่งผลให้จ านวนผู้ติดเชื้อภายในประเทศและจ านวนผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้นสูงสุดเป็นประวัติการณ์ และท าให้รัฐบาลญี่ปุ่น
ตัดสินใจกลับมาด าเนินมาตรการควบคุมและยกเลิกการเดินทางระหว่างประเทศอีกครั้งในช่วงเดือนธันวาคม 2564 และส่งผลให้ดัชนี
ผู้จัดการฝ่ายซื้อภาคบริการเดือนมกราคม 2565 ปรับลดลงมาอยู่ที่ 47.6 จาก 51.6 ในไตรมาสที่ 4 ของปี 2564 อย่างไรก็ดี การฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจญี่ปุ่นจะยังได้รับแรงสนับสนุนส าคัญจากการขยายตัวของภาคการส่งออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรม สะท้อนจากดัชนีผู้จัดการ
ฝ่ายซื้อภาคอุตสาหกรรมในเดือนมกราคม 2565 ที่เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 55.4 ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 36 เดือน นอกจากนี้ ยังมีแรงสนับสนุน
จากการใช้จ่ายรัฐบาลภายใต้มีกรอบงบประมาณของปีงบประมาณ 2565 อยู่ที่ 107.6 ล้านล้านเยน เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.5 จากปีงบประมาณ 
2564 และมาตรการกระตุ้นและฟื้นฟูเศรษฐกิจเพิ่มเติมมูลค่า 56 ล้านล้านเยน 19 (คิดเป็นร้อยละ 5.6 ของ GDP) ขณะเดียวกัน ธนาคาร
กลางญี่ปุ่น (BOJ) ยังคงด าเนินนโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายเพื่อสนับสนุนสภาพคล่องให้กับเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง20 

16 ผลการเจรจาดังกล่าวเป็นความส าเร็จในด้านการเจรจาเกี่ยวกับการค้าภาคบริการระหว่างประเทศครั้งแรกในรอบ 20 ปีของ WTO และครอบคลุมถึงร้อยละ 
90 ของการการค้าภาคบริการระหว่างประเทศของโลกท้ังหมด โดยประเทศสมาชิก WTO จะให้ค าม่ัน (Commitments) ภายในปี 2565 เกี่ยวกับการอ านวย
ความสะดวกการค้าภาคบริการในแต่ละประเทศสมาชิก ซ่ึงคาดว่าจะน าไปสู่การลงทุนและการเตรียมความพร้อมของภาคบริการระหว่างปี 2565  

17 มาตรการการคลังท่ีส าคัญ ประกอบด้วย (1) กรอบงบประมาณรายจ่ายระยะยาวของสหภาพยุโรปในช่วงปี 2564 – 2570 วงเงิน 1.2109 ล้านล้านยูโร  
(2) แผนฟื้นฟูเศรษฐกิจ Next Generation EU ในช่วงปี 2564 – 2566 วงเงิน 0.8069 ล้านล้านยูโร (3) โครงการ EU4Health ในช่วงปี 2564 – 2570 
วงเงนิ 5.75 พันลา้นยโูร ท่ีมุง่เนน้การยกระดบัขีดความสามารถทางสาธารณสขุส าหรบัภยัคุกคามทางสาธารณสขุและโรคระบาดในอนาคต และ (4) การชว่ยเหลอื
ทางการเงินให้กับประเทศสมาชิก 19 ประเทศในรูปแบบของเงินกู้จากสหภาพยุโรป ภายใต้มาตรการสนับสนุนชั่วคราวเพื่อบรรเทาความเสี่ยงด้านการว่างงาน
ในกรณีฉุกเฉิน (SURE) มูลค่ารวม 9.44 หมื่นล้านยูโร 

18 ในการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิของ ECB เมือ่วนัท่ี 3 กมุภาพนัธ ์2565 มมีตใินการด าเนินนโยบายท่ีส าคัญ ประกอบดว้ย การคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ท่ีร้อยละ 0.0 และระบุว่าจะยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ในระดับต่ าต่อไป จนกว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับตัวขึ้นสู่ระดับใกล้เคียงอัตราเงินเฟ้อ เป้าหมายท่ีร้อยละ 2.0  
โดยจะยินยอมให้อัตราเงินเฟ้ออยู่สูงกว่าร้อยละ 2.0 เป็นบางช่วงเวลา ท้ังน้ี ECB คาดว่าจะลดระดับการเข้าซ้ือพันธบัตรตามโปรแกรม Pandemic  
Emergency Purchase Programme (PEPP) และจะยตุกิารเขา้ซ้ือในเดอืนมนีาคม 2565 และ ECB ไดค้งอตัราการเขา้ซ้ือสนิทรพัยต์ามผลการประชมุเมือ่วนัท่ี 16 
ธันวาคม 2564 โดยจะเข้าซ้ือในวงเงิน 4 หมื่นล้านยูโรต่อเดือน และ 3 หมื่นล้านยูโรต่อเดือนในไตรมาสท่ีสองและสามตามล าดับ ก่อนท่ีจะเ ข้าซ้ือในวงเงิน  
2 หม่ืนล้านยูโรต่อเดือนตราบเท่าท่ี ECB ยังไม่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และจะน าเงินต้นท่ีได้คืนจากพันธบัตรที่ถือจนครบก าหนดกลับไปซ้ือพันธบัตรใหม ่
(Reinvestment) จนกวา่ ECB จะเริม่มกีารปรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบาย เชน่เดยีวกบัการด าเนินมาตรการเพือ่เสรมิสภาพคลอ่งโดยการรไีฟแนนซ์ ผา่นมาตรการ
สนิเชือ่ดอกเบีย้ต่ าใหแ้กธ่นาคารพาณชิยร์อบท่ี 3 (TLTROs III)  

19 การประชุมคณะรัฐมนตรีของญี่ปุ่นเมื่อวันท่ี 19 พฤศจิกายน 2564 ได้มีการอนุมัติวงเงินจ านวน 56 ล้านล้านเยน เพื่อด าเนินมาตรการฟื้นฟู เศรษฐกิจจาก 
การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 และน าร่องเข้าสู่ยุคใหม่ โดยแบ่งเป็น 3 มาตรการหลัก ได้แก่ (1) มาตรการป้องกันและลดผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ
โรคโควิด-19 อาทิ การสร้างโรงพยาบาลเฉพาะกิจ การจัดหาวัคซีน และมาตรการเยียวยาผู้ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด -19 อาทิ  
เงินช่วยเหลอืภาคธรุกจิและครัวเรอืน มาตรการปอ้งกนักรณสีินค้าหมวดพลังงานราคาสูงขึ้น (2) มาตรการเพือ่ลดผลกระทบของการแพร่ระบาดของโรคโควดิ-19  
ในอนาคต ประกอบด้วย มาตรการเตรียมการเพื่อเปิดประเทศ อาทิ งบประมาณส าหรับการตรวจ RT-PCR โดยไม่คิดค่าบริการ หรือเงินช่วยเหลือแก่ธุรกิจ 
ภาคการท่องเท่ียวในกรณีท่ีต้องมีการกลับมาด าเนินมาตรการควบคุมในภายหลัง และมาตรการสร้างโครงสร้างพื้นฐานส าหรับการป้องกันการแพร่ระ บาด 
ในอนาคต อาทิ การสนับสนุนการพัฒนาวัคซีนภายในประเทศ การสนับสนุนการเข้าร่วมพัฒนาวัคซีนในระดับนานาชาติ อาทิ COVAX และ (3) มาตรการ
ปฏิรูปเศรษฐกิจเพื่อน าไปสู่ทุนนิยมยุคใหม่ (New Capitalism) ซ่ึงประกอบไปด้วยมาตรการระดับมหภาค ได้แก่ การส่งเสริมธุรกิจสตาร์ทอัพ และการวิจัย
ทางเทคโนโลยี การสนับสนุนการวิจัยพลังงานทดแทน การผลักดันให้ประเทศเข้าสู่เศรษฐกิจดิจิทัล การส่งเสริมธุรกิจ SMEs และมาตรการระดับจุลภาค 
(มาตรการลงทุนในทุนมนุษย์) ได้แก่ การส่งเสริมความเท่าเทียมทางเศรษฐกิจและสังคม อาทิ มาตรการขึ้นค่าจ้างขั้นต่ า การส่งเสริมการจ้างงานส าหรับผู้หญิง 
และการเตรียมพร้อมเศรษฐกิจเข้าสู่สังคมสูงวัย อาทิ การส่งเสริมการจ้างงานในระบบสาธารณสุข และการส่งเสริมค่าเลี้ยงดูลูก 

20 ในการประชมุเมือ่วนัท่ี 17-18 มกราคม 2565 BOJ มมีตใิหค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท่ี้รอ้ยละ -0.1 และคงเปา้หมายอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาว 
(JGBs) อายุ 10 ปีท่ีร้อยละ 0.0 ท้ังน้ี ธนาคารกลางญี่ปุ่นจะยังคงใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายอย่างต่อเน่ืองเพื่อบรรลุเป้าหมายเงินเฟ้อท่ี ร้อยละ 2.0  
โดยการด าเนินนโยบาย Qualitative and Quantitative Easing (QQE) พร้อมกับยังคงมาตรการเยียวยาทางการเงินผู้ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาด
ของโรคโควิด-19 ต่อไป  
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เศรษฐกิจจีน คาดวา่จะขยายตัวร้อยละ 5.0 ในปี 2565 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 8.1 ในป ี2564 และเป็นการปรับลดการประมาณการลงจาก 
ร้อยละ 5.5 ในการประมาณการครั้งก่อน โดยเป็นผลจากอุปสงค์ภายในประเทศที่เผชิญกับข้อจ ากัดจากการด าเนินมาตรการของภาครัฐ  
ที่เข้มงวดมากขึ้นทั้งมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดโดยไม่ให้มีผู้ติดเชื้อ (Zero-tolerance covid-19 policy) ที่เป็นไปอย่างต่อเนื่อง21 
ขณะเดียวกนั ภาคอสังหาริมทรัพยย์ังมแีนวโน้มชะลอลงเนื่องจากปญัหาสินเชือ่ในภาคอสงัหารมิทรัพย์ที่สง่ผลตอ่การลงทุนและความเชื่อมั่น 
ภาคธรุกจิ ประกอบกบัผลกระทบจากความยดืเยือ้ของภาวะชะงกังนัในห่วงโซอุ่ปทานทัง้การขาดแคลนปจัจยัการผลติ โดยเฉพาะเซมคิอนดกัเตอร ์ 
และความลา่ชา้ในการขนสง่ทางทะเล อยา่งไรกด็ ีเศรษฐกจิยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะไดร้บัแรงสนบัสนนุจากการด าเนนินโยบายการเงนิแบบผอ่นคลาย
เพิ่มเติมของธนาคารกลางจีนเพื่อเพิ่มสภาพคล่องให้กับระบบเศรษฐกิจ22 ควบคู่ไปกับการด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลัง 
อยา่งตอ่เนือ่ง23 ประกอบกบัแรงสนบัสนนุจากการใชจ้า่ยในการจดังานโอลมิปกิฤดูหนาวในเดอืนกมุภาพนัธแ์ละเอเชียนเกมส์ในเดอืนกนัยายน  
นอกจากนี ้ภาคการผลติและการสง่ออกของจนีจะไดร้บัแรงสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิโลก รวมถงึการท าตามขอ้ตกลงความตกลงหุ้นสว่น 
ทางเศรษฐกจิระดบัภมูภิาค (Regional Comprehensive Economic Partnership: RCEP) ทีม่ผีลบงัคบัใชอ้ยา่งเปน็ทางการในวนัที ่1 มกราคม 2565  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) มีแนวโน้มขยายตัวอย่างต่อเนื่อง โดยคาดว่าเศรษฐกิจของเกาหลีใต้ ฮ่องกง ไต้หวัน  
และสิงคโปร์จะขยายตัวร้อยละ 3.0 ร้อยละ 3.0 ร้อยละ 3.1 และร้อยละ 4.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.0 ร้อยละ 6.4 ร้อยละ 6.3 
และร้อยละ 7.6 ในปี 2564 ตามล าดับ และเป็นปรับลดจากการประมาณในคร้ังก่อนที่ร้อยละ 3.2 ร้อยละ 3.2 ร้อยละ 3.3 และร้อยละ 4.5 
ตามล าดับ เนื่องจากความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 สายพันธุ์โอมิครอนที่ส่งผลให้จ านวนผู้ติดเชื้อกลับมา
เพิม่สงูขึน้อีกครัง้ อยา่งไรกด็ ีเศรษฐกจิจะได้รบัแรงสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของการผลติภาคอุตสาหกรรมและการสง่ออกสนิคา้ตามการฟืน้ตัว
ของเศรษฐกิจและการค้าโลก รวมถึงแรงขับเคลื่อนจากการด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง24 

เศรษฐกจิกลุม่ประเทศอาเซยีน มแีนวโนม้ฟืน้ตวัอยา่งแขง็แกรง่ตามการฟืน้ตวัของอุปสงคภ์ายในประเทศ จากการผอ่นคลายมาตรการควบคมุ
การแพร่ระบาดและความคืบหน้าในการกระจายวัคซีนให้กับประชาชนมากข้ึน รวมถึงการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวตามการผ่านคลาย  
การควบคุมการเดินทางระหว่างประเทศ โดยคาดว่าในปี 2565 เศรษฐกิจอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนาม จะขยายตัว  
รอ้ยละ 5.3 ร้อยละ 5.7 ร้อยละ 6.4 และร้อยละ 6.6 เร่งขึน้จากร้อยละ 3.7 ร้อยละ 3.1 ร้อยละ 5.6 และร้อยละ 2.6 ตามล าดับ อยา่งไรก็ดี  
เป็นการปรับลดลงจากประมาณการครั้งก่อนที่ร้อยละ 5.5 ร้อยละ 5.8 ร้อยละ 6.5 และร้อยละ 6.7 โดยเป็นผลมาจากสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโรคโควดิ-19 สายพนัธุโ์อมคิรอนทีส่ง่ผลให้จ านวนผูต้ดิเชือ้กลบัมาเพิม่สงูขึน้อีกครัง้ในหลายประเทศ อาท ิมาเลเซยี อินโดนเีซยี และ
เวยีดนาม รวมทัง้ความยดืเยือ้จากปญัหาการชะงักงนัของห่วงโซอุ่ปทานและการชะลอตวัลงของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้หลกั โดยเฉพาะสหรฐัฯ 
และจนี ทีม่แีนวโนม้จะท าให้แรงขบัเคลือ่นจากการสง่ออกนอ้ยลงกวา่ทีค่าด 

แมก้ระนัน้กต็าม ยงัมปีจัจยัเสีย่งทีอ่าจท าให้เศรษฐกจิและปรมิาณการคา้โลกในป ี2565 ขยายตวัต่ ากวา่ทีค่าดการณใ์นกรณฐีานซึง่จะตอ้งตดิตาม 
และประเมนิสถานการณอ์ยา่งใกลช้ดิ ประกอบดว้ย (1) สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 ทีย่งัคงมคีวามไมแ่นน่อนสงู ทา่มกลาง
การกลายพันธุ์ของไวรัสที่อาจมีความรุนแรงและยืดเยื้อมากกว่าที่คาด จนอาจน าไปสู่การกลับมาด าเนินมาตรการควบคุมการระบาดอย่าง
เข้มงวดและการจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศ (2) ความเสี่ยงจากแรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่เร่งตัวขึ้นอย่างรวดเร็ว  โดยเฉพาะ 
การเพิม่ขึน้ของราคาสนิค้าโภคภัณฑ์และราคาพลังงานในตลาดโลก ซึ่งอาจส่งผลต่อการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของประเทศเศรษฐกิจหลักเร็ว
และมากกวา่ทีค่าด และส่งผลกระทบต่อความผันผวนในตลาดเงินโลก ซึ่งเป็นข้อจ ากัดส าคัญของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่และ

21 ท้ังนี้ รัฐบาลจีนได้ประกาศล็อกดาวน์เมืองซีอานซ่ึงมีประชากรประมาณ 13 ล้านคน ระหว่างวันท่ี 22 ธันวาคม 2564 ถึงวันท่ี 24 มกราคม 2565  
22 โดยเมือ่วนัท่ี 19 มกราคม 2565 PBOC ไดล้ดอตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูค้าชัน้ด ี(LPR) ระยะเวลา 1 ป ีลงจากรอ้ยละ 3.8 เปน็รอ้ยละ 3.7 หลงัจากมกีารปรบัลดมาแลว้

ในเดือนธันวาคม 2564 และปรับลดอัตราดอกเบี้ย LPR ระยะเวลา 5 ปีจากร้อยละ 4.65 เป็นร้อยละ 4.60 ซ่ึงเป็นการปรับลดครั้งแรกในรอบ 22 เดือน 
รวมถึงปรับลดอัตราดอกเบี้ยท่ีให้กับธนาคารพาณิชย์ (Medium-term Lending Facility - MLF) ระยะเวลา 1 ปี ซ่ึงมีมูลค่ารวม 7 แสนล้านหยวน จากร้อยละ 
2.95 เป็นร้อยละ 2.85 นอกจากนี้ PBOC ยังได้มีมาตรการให้ความช่วยเหลือแก่กิจการขนาดไมโครและขนาดเล็ก (Micro and Small Businesses: MSBs) 
โดยตั้งแต่เดือนมกราคม – มิถุนายน 2566 ธนาคารท้องถิ่นท่ีให้สินเชื่อกับ MSBs จะได้รับเงินทุนจาก PBOC มูลค่าร้อยละ 1 ของสินเชื่อท่ีธนาคารท้องถิ่น
ปล่อยให้กับ MSBs ในทุก ๆ ไตรมาสเพื่อสร้างแรงจูงใจให้ธนาคารท้องถิ่นในการปล่อยสินเชื่อ และนับต้ังแต่ปี 2565 เป็นต้นไป ธนาคารท้องถิ่นท่ีให้สินเชื่อแก ่
MSBs ท่ีมคีวามเสีย่งสงูจะสามารถยืน่ขอรบัการชว่ยเหลอืจาก PBOC ภายใตโ้ครงการสนับสนุนการพฒันาท้องถิน่และธรุกจิ MSBs ซ่ึงมโีควตา 4 แสนลา้นหยวน  

23 มาตรการส าคัญ เช่น การเพิ่มโควตาในการออกพันธบัตรของรัฐบาลท้องถิ่น ( special-purpose bonds: SPBs) เพื่อใช้เร่งการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน 
โดยจะให้ความส าคัญกับโครงการท่ีก าลังก่อสร้างอยู่แล้วและโครงการขนาดใหญ่อื่น ๆ นอกจากน้ียังประกาศเพิ่มการลดการจัดเก็บภาษีและค่าธ รรมเนียม
ให้กับบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็ก โดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรม 

24 มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีส าคัญของฮ่องกงท่ีด าเนินการต่อเน่ืองถึงปี 2565 ได้แก่ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของฮ่องกง วงเงินประมาณ 1. 55 หมื่นล้าน
ดอลลาร์ สรอ. อาทิ คูปองดิจิทัลมูลค่า 5,000 ดอลลาร์ฮ่องกง มาตรการกระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศของไต้หวัน วงเงิน 5.8 พันล้านดอลลาร์  สรอ. อาทิ 
มาตรการสนับสนุนการใช้จ่ายและกระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศ ผ่านบัตรก านัล (Quintuple Stimulus Vouchers) และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ท่ีส าคัญของสิงคโปร์ ได้แก่ มาตรการสนับสนุนการเช่าทรัพย์สินเชิงพาณิชย์ของสิงคโปร์ วงเงิน 0.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. โดยเป็นการให้ เงินสนับสนุน 
การเช่าสินทรัพย์เชิงพาณิชย์แก่กลุ่มธุรกิจวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ( SMEs) และองค์กรไม่แสวงหาผลก าไร (NPO) ท่ีมีรายได้ต่อปีไม่เกิน 100  
ล้านดอลลาร์ สรอ. ส าหรับภาคส่วนท่ีได้รับผลกระทบจากมาตรการในการจ ากัดการแพร่ระบาดของโรคโควิด -19 รวมถึงมาตรการช่วยเหลือกลุ่มแรงงาน 
ผ่านโครงการ Jobs Growth Incentive (JGI) เพื่อสนับสนุนการจ้างงานแรงงานในท้องถิ่น  
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เศรษฐกิจไทยในปี 2565 มีแนวโน้มที่จะฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องจากฐานการขยายตัวที่อยู่ในเกณฑ์ต่ าในปี 2564 โดยมีแรงขับเคลื่อนจาก  
การขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ แม้จะเผชิญกับการแพร่ระบาดของสายพันธุ์โอมิครอน แต่มีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อระบบ
สาธารณสุขอย่างจ ากัดในช่วงไตรมาสแรกของปี 2565 และส่งผลให้ภาครัฐสามารถผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดได้ตามล าดับ 
นอกจากนี ้เศรษฐกิจยังจะไดร้ับแรงสนบัสนนุส าคัญจากการฟื้นตวัของภาคบรกิารโดยเฉพาะภาคการท่องเทีย่วอันเนือ่งมาจากการผ่อนคลาย
มาตรการเพื่อเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติ และการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของการส่งออกสินค้าตามการขยายตัวของเศรษฐกิจและ  
ปริมาณการค้าโลก อย่างไรก็ดี ยังมีข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยงที่อาจส่งผลต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในปี 2565 ให้ขยายตัวได้ต่ ากว่าที่คาดไว้
ในกรณีฐาน อันเป็นผลจากความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ท่ามกลางการกลายพันธุ์ของไวรัส แรงกดดัน 
ด้านเงินเฟ้อจากการเพิ่มขึ้นของราคาพลังงานและราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลก รวมทั้งข้อจ ากัดจากเงื่อนไขด้านฐานะทางการเงินของ 
ภาคครัวเรือนและธุรกิจ ความยืดเยื้อของปัญหาข้อจ ากัดในห่วงโซ่อุปทานและโลจิสติกส์ระหว่างประเทศ และความเสี่ยงจากความผันผวน
ของเศรษฐกิจและการเงินโลกท่ามกลางแรงกดดันของอัตราเงินเฟ้อและปัญหาความขัดแย้งในเชิงภูมิรัฐศาสตร์ 

5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2565 

1) การฟืน้ตวัของอปุสงคภ์ายในประเทศ เนือ่งจากการผอ่นคลายมาตรการควบคมุการแพรร่ะบาดอยา่งตอ่เนือ่ง25 ภายหลงัการแพรร่ะบาดของ
สายพนัธุโ์อมคิรอนมแีนวโนม้ทีจ่ะสง่ผลกระทบตอ่ระบบสาธารณสขุของประเทศในวงจ ากดั26 ประกอบกบัความคบืหนา้ในการกระจายวคัซนี27 
และการปรับพฤติกรรมของประชาชนและภาคธรุกิจต่อแนวทางในการปฏิบตัิตัวเพื่อดูแลและป้องกันการระบาดมากขึ้น ภายใตแ้นวโน้ม
ดังกล่าวส่งผลให้ระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการจับจ่ายใช้สอยภายในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี ้  
ยังมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของฐานรายได้ของครัวเรือนและภาคธุรกิจตามการฟื้นตัวของภาคการส่งออกและการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม รวมถงึการปรบัตวัดขีึน้ของตลาดแรงงาน สะทอ้นจากอัตราการวา่งงานในไตรมาสที ่4 อยูท่ีร่อ้ยละ 1.6 ลดลงจากรอ้ยละ 
2.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ และเปน็ระดบัทีต่่ าทีส่ดุนบัตัง้แตไ่ตรมาสแรกของป ี2563 ประกอบกบัแรงสนบัสนนุจากการด าเนนิมาตรการสง่เสรมิ
และกระตุน้การบรโิภคภายในประเทศของภาครฐั ขณะเดยีวกนั การลงทนุภาคเอกชนมแีนวโนม้ขยายตวัไดต้อ่เนือ่งในเกณฑด์ตีามการขยายตวั
ของภาคการผลติและการสง่ออก ประกอบกบัแรงขบัเคลือ่นจากความคบืหนา้ของโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานโดยเฉพาะโครงการรว่ม
ลงทนุระหวา่งภาครฐัและภาคเอกชน รวมทัง้แนวโนม้การเพิม่ขึน้ของการขอรบัและการอนมุตักิารสง่เสรมิการลงทนุในชว่งป ี2562 - 2564  

2) การฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว โดยมปีจัจยัสนบัสนนุจากการด าเนนิมาตรการเปดิประเทศโดยอนญุาตให้ชาวตา่งชาตทิีไ่ดร้บัวคัซนีครบแลว้
จากทุกประเทศสามารถเดินทางเข้าประเทศไทยได้โดยไม่ต้องเข้ารับการกักตัวผ่านมาตรการ Test and Go ซึ่งเร่ิมด าเนินการในวันที ่ 
1 พฤศจกิายน 2564 สง่ผลให้มจี านวนนกัทอ่งเทีย่วในชว่งพฤศจกิายนและธนัวาคม 2564 รวม 321,752 คน และตอ่มาภายหลงัจากการกลบัมา
ด าเนินมาตรการอีกครั้งนับตั้งแต่วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2565 เป็นต้นมา28 ส่งผลให้จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าประเทศไทย

25 ในวนัท่ี 20 มกราคม 2565 ศูนยบ์รหิารสถานการณ ์ศบค. ประกาศปรบัพืน้ท่ีในการด าเนินมาตรการ โดยปรบัลดใหไ้มม่จีงัหวดัท่ีก าหนดใหเ้ปน็พืน้ท่ีควบคุมสงูสดุและ
เขม้งวด และก าหนดจงัหวดัท่ีก าหนดใหเ้ปน็พืน้ท่ีควบคุมจ านวน 44 จงัหวดั ลดลงจาก 69 จงัหวดั ตามประกาศ ศบค. เมือ่วนัท่ี 7 มกราคม 2565 

26 อา้งองิจากรายงาน Enhancing response to Omicron SARS-CoV-2 variant โดยองค์การอนามยัโลก (WHO) เมือ่วนัท่ี 21 มกราคม 2565 ไดร้ะบวุา่อตัราการแพรเ่ชือ้
ของไวรสัโควดิ-19 สายพันธุโ์อมคิรอนน้ันจะสงูกวา่สายพันธุเ์ดลตา้ แตจ่ะมอีาการเจบ็ปว่ยรนุแรงและการเสยีชวีติท่ีต่ ากวา่ และขอ้มลู ณ วนัท่ี 17 กมุภาพันธ ์2565  
ประเทศไทยมอีตัราการเสยีชวีติตอ่จ านวนผูป้ว่ยยนืยนัอยูท่ี่รอ้ยละ 0.13 เทียบกบัรอ้ยละ 1.27 ในชว่งเดอืนกนัยายน 2564 

27 จากขอ้มลู ณ วนัท่ี 17 กมุภาพนัธ ์2565 ประเทศไทยมจี านวนผูไ้ดร้บัวคัซีนเขม็ท่ีสองสะสมคิดเปน็รอ้ยละ 71.0 ของจ านวนประชากรท้ังหมด และมจี านวนประชากรท่ีไดร้บั
วคัซีนกระตุน้ภมูคุ้ิมกนั (Booster dose) สะสมแลว้คิดเปน็รอ้ยละ 26.8 ของจ านวนประชากรท้ังหมด 

28 การด าเนินมาตรการเปดิประเทศส าหรบัชาวตา่งชาตโิดยไมต่อ้งกกัตวัผา่น Test & Go ในระยะแรก ด าเนินการตัง้แตว่นัท่ี 1 พฤศจกิายน 2564 ถงึ 21 ธนัวาคม 2564  
โดยอนุญาตใหเ้ฉพาะชาวตา่งชาตจิาก 63 ประเทศความเสีย่งต่ า ตอ่มาระยะท่ีสอง ด าเนินการตัง้แตว่นัท่ี 1 กมุภาพนัธ ์2565 จนถงึปจัจบุนั โดยอนุญาตชาวตา่งชาตจิาก 
ทุกประเทศ ขณะท่ีการยืน่ขออนุญาตเดนิทางเขา้ประเทศผา่นระบบ Thailand Pass ด าเนินการในระหวา่งวนัท่ี 21 ธนัวาคม 2564 ถงึวนัท่ี 31 มกราคม 2565 

ปัจจัยสนับสนุน 

ประเทศก าลังพัฒนาที่เศรษฐกิจยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่และประเทศที่มีสัดส่วนหนี้สินเป็นเงินตราสกุลต่างประเทศมาก (3) ความยืดเยื้อของ
ปัญหาในห่วงโซ่อุปทาน (Supply Disruption) โดยเป็นผลเนื่องจาก (i) ปัญหาการบริหารจัดการตู้คอนเทนเนอร์ซึ่งส่งผลให้เกิด 
ความล่าช้าในการขนส่งทางทะเล และท าให้ค่าระวางขนส่งสินค้าทางเรือยังคงสูงขึ้นต่อเนื่อง และ ( ii) การขาดแคลนวัตถุดิบโดยเฉพาะ
อย่างยิ่งการขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร์ที่มีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมที่อยู่ในห่วงโซ่การผลิตที่ส าคัญ อาทิ 
ยานยนต์ คอมพิวเตอร์ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ จักรยานยนต์ และเครื่องใช้ในครัวเรือน (4) ความเสี่ยงจากการชะลอตัวมากกว่าที่คาด
ของเศรษฐกิจจีน ที่จะส่งผลต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและการค้าโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งเศรษฐกิจของประเทศเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่  
ในเอเชียที่มีความเชื่อมโยงกับเศรษฐกิจจีนสูง และ (5) ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตรข์องประเทศตา่ง ๆ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ปญัหาระหวา่ง
รสัเซยีและยเูครนและชาตพินัธมติร ความขัดแย้งในตะวันออกกลางโดยเฉพาะสหรัฐฯ กับอิหร่าน และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์กับกลุ่มกบฏ  
ในเยเมน ที่จะส่งผลกระทบต่อความผันผวนของราคาพลังงาน รวมทั้งความขัดแย้งระหว่างประเทศทางการค้าและเทคโนโลยีระหว่าง
สหรัฐฯ และจีน ที่จะส่งผลต่อการค้าและการลงทุนระหว่างประเทศ 
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ในชว่งวนัที ่1-9 กมุภาพนัธ ์2565 รวม 48,181 คน และในระหวา่งวนัที ่1 มกราคม ถงึวนัที ่9 กมุภาพนัธ ์2565 มจี านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาติ
สะสมอยูท่ี ่151,774 คน เพิม่ขึน้มากเมือ่เทยีบกบั 20,172 คนในชว่งไตรมาสแรกของป ี2564 ขณะเดยีวกนั ยงัมปีจัจยัสนบัสนนุจากการผอ่นคลาย
มาตรการควบคมุการเดนิทางระหวา่งประเทศของประเทศตน้ทางของนกัทอ่งเทีย่วทีส่ าคญัอยา่งตอ่เนือ่ง สง่ผลให้นกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตทิีเ่ดนิทางเขา้
ประเทศไทยจะมแีนวโนม้เพิม่ขึน้อยา่งมนียัส าคญัโดยเฉพาะในชว่งครึง่หลงัของป ี2565 สอดคลอ้งกบัการคาดการณข์ององคก์รการทอ่งเทีย่วโลก
แห่งสหประชาชาต ิ(UNWTO) ทีค่าดวา่จ านวนนกัทอ่งเทีย่วระหวา่งประเทศจะขยายตวัไดร้อ้ยละ 30 ถงึรอ้ยละ 78 ในป ี2565  

3) การขยายตัวอย่างต่อเนื่องของการส่งออกสินค้าตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก  โดยมีปัจจัยสนับสนุนส าคัญ 
จากการขยายตัวต่อเนือ่งของกลุม่เศรษฐกจิอตุสาหกรรมหลัก เนือ่งจากความคืบหนา้ของการกระจายวคัซนีและการผ่อนคลายมาตรการ
ควบคมุการแพรร่ะบาดอยา่งต่อเนือ่ง ซึ่งจะช่วยสนบัสนุนให้เศรษฐกิจในกลุ่มเศรษฐกจิอุตสาหกรรมใหม่และกลุม่ประเทศอาเซียนรวมทั้ง
ไทยทีพ่ึง่พงิรายไดจ้ากการสง่ออกเปน็หลกัขยายตวัได ้โดยสนิคา้สง่ออกส าคญัทีค่าดวา่จะยงัคงมแีนวโนม้ขยายตวัด ีอาท ิเครือ่งใชไ้ฟฟา้และ
อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ที่ได้รับประโยชน์จากการ Work-from-home ยานยนต์และชิ้นส่วนตามอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้น และผลิตภัณฑ์จาก
ปโิตรเลยีมทีจ่ะเพิม่ขึน้ตามราคาน้ ามนั เชน่ พลาสตกิ เคมภีณัฑ ์เปน็ตน้ นอกจากนี ้การสง่ออกของไทยยงัมปีจัจยัสนบัสนนุจากการเขา้ร่วม
ยื่นสัตยาบันความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกิจระดับภูมิภาค (Regional Comprehensive Economic Partnership: RCEP) ซึ่งเริ่มมีผล
ตัง้แตว่นัที ่1 มกราคม 2565 ทีค่าดวา่จะสรา้งโอกาสทางการคา้ในการสง่ออกสนิคา้ส าคญั ๆ ของไทยมากขึน้  

4) แรงขบัเคลือ่นจากการลงทนุภาครฐัทัง้จากการเบกิจา่ยภายใตก้รอบงบประมาณประจ าป ีงบรฐัวิสาหกจิ และกรอบการใชจ้า่ยภายใต ้
พระราชก าหนดเงนิกูฯ้ เพิม่เตมิ ประกอบดว้ย (1) การเบิกจา่ยภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าปงีบประมาณ 2565 ในกรณฐีาน 
คาดวา่จะมกีารเบกิจา่ยงบลงทนุ ณ สิน้ปงีบประมาณ อยูท่ีร่อ้ยละ 75.0 ของงบประมาณทัง้หมด สง่ผลให้คาดวา่จะมกีารเบกิจา่ยงบลงทนุทัง้สิน้ 
4.538 แสนลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.0 จากปงีบประมาณ 2564 (2) การเบกิจา่ยภายใตง้บลงทนุรฐัวสิาหกจิในปงีบประมาณ 2565 โดยเฉพาะ
อยา่งยิง่การลงทนุในโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่ าคญั โดยคาดวา่จะมอัีตราการเบกิจา่ยรอ้ยละ 70.0 จากวงเงนิลงทนุรวม 4.688 แสนลา้นบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.3 จากปงีบประมาณ 2564 (3) การเบกิจา่ยภายใตพ้ระราชก าหนดเงนิกูฯ้ วงเงนิ 1 ลา้นลา้นบาทคาดวา่จะมกีารเบกิจา่ย 
ในปงีบประมาณ 2565 ทัง้สิน้ 1.307 แสนลา้นบาท (รอ้ยละ 13.07 ของวงเงนิกู)้ สง่ผลให้มกีารเบกิจา่ยครบวงเงนิกูภ้ายในสิน้ปงีบประมาณ 2565 
และ (4) การใชเ้งนิภายใตพ้ระราชก าหนดเงนิกูฯ้ เพิม่เตมิ พ.ศ. 2564 วงเงนิ 5 แสนลา้นบาท ซึง่มกีารเบกิจา่ยสะสม ณ วนัที ่1 กมุภาพนัธ ์2565 
รวม 2.7697 แสนลา้นบาท คาดวา่จะมกีารเบกิจา่ยเมด็เงนิเขา้สูร่ะบบเศรษฐกจิในปงีบประมาณ 2565 รวม 3.902 แสนลา้นบาท (รอ้ยละ 78.0 
ของวงเงนิกู)้ และเบกิจา่ยในสว่นทีเ่หลอืภายในไตรมาสแรกของปงีบประมาณ 2566  

ข้อจ ากัดและปัจจัยเสี่ยง 
1) ความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 ท่ามกลางการกลายพันธุ์ของไวรสัทีท่ าใหเ้ชื้อสามารถแพรร่ะบาดได ้

รวดเร็วมากขึ้น29 ซึ่งมีแนวโน้มที่จะส่งผลต่อประสิทธิภาพของวัคซีนในการป้องกันการติดเชื้อ และมีความจ าเป็นที่ประเทศต่าง ๆ  
ตอ้งกระจายวคัซนีกระตุน้ภมูคิุม้กนั (Booster doses) เพิม่เตมิเพือ่ลดอัตราการเจบ็ปว่ยรนุแรงและการเสยีชวีติ จงึถอืเปน็ขอ้จ ากดัมากขึน้ 
ในหลายประเทศโดยเฉพาะในกลุ่มประเทศก าลังพัฒนาและกลุ่มประเทศรายได้น้อยที่ยังมีสัดส่วนประชากรที่ได้รับวัคซีนในระดับต่ า 
เช่นเดียวกับสถานการณ์การแพร่ระบาดภายในประเทศของไทยที่เผชิญกับการกลับมาระบาดของไวรัสสายพันธุ์โอมิครอน จึงยังจ าเป็น 
ตอ้งตดิตามและประเมนิสถานการณอ์ยา่งใกลช้ดิ โดยเฉพาะภายหลังการผอ่นคลายมาตรการควบคมุและการเปดิรบันกัทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิ
ควบคูไ่ปกบัการตดิตามความพรอ้มของการกระจายวคัซนี ยา และเวชภณัฑท์างการแพทยใ์ห้มคีวามเพยีงพอตอ่การรบัมอืกบัการแพรร่ะบาด
ในปจัจบุนัโดยเฉพาะความสามารถในการควบคมุอัตราการปว่ยทีม่อีาการรนุแรงและการเสยีชวีติให้อยูใ่นระดบัต่ าและไมเ่กนิศกัยภาพของ
ระบบสาธารณสขุทีจ่ะรองรบัได ้รวมทัง้การตดิตามแนวโนม้และความเปน็ไปไดข้องการกลายพนัธุข์องไวรสัสายพนัธุใ์หม ่ๆ ทีอ่าจจะเกดิขึน้ 
ในอนาคต  

2) แรงกดดนัดา้นเงนิเฟอ้ทีส่งูขึน้ตามการเพิม่ขึน้ของราคาพลงังานและราคาสนิคา้โภคภณัฑใ์นตลาดโลก ซึง่อาจเปน็ขอ้จ ากดัตอ่การฟืน้ตวั
ของอปุสงคใ์นประเทศ อัตราเงนิเฟอ้ในชว่งไตรมาสแรกของป ี2565 มแีนวโนม้สงูขึน้ตอ่เนือ่งจากชว่งไตรมาสสดุทา้ยของป ี2564 โดยเปน็
การเพิม่ขึน้ตามปจัจยัทางดา้นอุปทานทีส่ง่ผลให้ราคาสนิคา้ในหมวดพลงังานและราคาอาหารสดบางประเภทเรง่ตวัสงูขึน้ ประกอบกบัปจัจยั
การเพิ่มขึ้นของราคาสินคา้โภคภัณฑ์และภาวะการชะงักงันในห่วงโซ่การผลติโลกที่ได้ส่งผลต่อแรงกดดันทางด้านต้นทนุการผลติมากข้ึน 
อยา่งไรกด็ ีในชว่งทีผ่า่นมาพบวา่ การสง่ผา่นตน้ทนุการผลติไปยงัผูบ้รโิภคยงัมจี ากดั ดงัจะเห็นไดจ้ากเดอืนมกราคม 2565 ดชันรีาคาผู้ผลติ
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.7 โดยเปน็ผลจากการเพิม่ขึน้ของราคาสนิคา้ในหมวดปโิตรเลยีมดบิและกา๊ซธรรมชาต ิ(รอ้ยละ 68.7) และหมวดผลติภณัฑ์
ที่ได้จากการกลั่นปิโตรเลียม (ร้อยละ 56.2) เป็นส าคัญ ขณะที่ดัชนีราคาผู้บริโภคเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.2 ตามการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้า  
ในหมวดพลังงาน (ร้อยละ 19.2) และหมวดอาหารสด (ร้อยละ 3.1) เป็นส าคัญ โดยแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อในระยะต่อไป คาดว่าจะเร่ิม 
ผ่อนคลายลงตามแนวโน้มราคาพลังงานในตลาดโลกโดยเฉพาะในช่วงครึ่งหลังของปี 2565 ประกอบกับผลจากมาตรการของภาครัฐ  

29 ข้อมูลจากศูนย์วิจัยรามาธิบดี (Ramathibodi Hospital’s Centre for Medical Genomics) ระบุว่า ไวรัสสายพันธุ์โอมิครอน BA1 และ BA2 มีค่าอัตรา 
การแพร่เชื้อ (Reproduction rate) อยู่ท่ี 8 – 15 เทียบกับสายพันธุ์เดลต้าและสายพันธุ์ต้น ณ เมืองวูฮั่น (Wuhan) ที่มีอัตราเฉลี่ยอยู่ที่ 6.5 – 8 และ 2.5 
ตามล าดบั  
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ในการดูแลราคาพลังงานและราคาสินค้าภายในประเทศ ทั้งนี้ มีปัจจัยส าคัญต่อแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อในระยะต่อไปที่ยังต้องติดตาม  
อย่างใกล้ชิดโดยเฉพาะประเด็นความขัดแย้งในเชิงภูมิรัฐศาสตร์ที่จะส่งผลต่อราคาพลังงานในตลาดโลก และความยืดเยื้อกว่าที่คาด  
ของปัญหาการชะงักงันของห่วงโซ่การผลิตที่จะเป็นแรงกดดันให้อัตราเงินเฟ้อสูงขึ้น และจะเป็นข้อจ ากัดต่อการฟื้นตัวของการบริโภค 
ในระยะตอ่ไป 

3) เงื่อนไขด้านฐานะการเงินของภาคครัวเรือนและธุรกิจจากการเพิ่มขึ้นของภาระหนี้สิน  ท่ามกลางตลาดแรงงานที่ยังไม่ฟื้นตัว  
สะท้อนจากสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ในไตรมาสที่สามของปี 2564 อยู่ที่ร้อยละ 89.3 เทียบกับร้อยละ 78.8 ในไตรมาสเดียวกัน
ของปี 2562 ซึ่งเป็นช่วงการระบาด ขณะที่สัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Performing Loans: NPLs) และสัดส่วนสินเชื่อจัดชั้น
กลา่วถงึพเิศษ (Special Mention Loans: SMLs) ต่อสินเชื่อรวมของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ในไตรมาสที่สามของ
ปี 2564 ยังคงอยู่ในระดับสูงที่ร้อยละ 7.3 และร้อยละ 12.1 เทียบกับร้อยละ 4.8 และร้อยละ 3.2 ในไตรมาสเดียวกันของปี 2562 
ตามล าดับ ภาระหนี้สินภาคเอกชนที่อยู่ในระดับสูงจะเป็นอุปสรรคต่อการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศและความสามารถ  
ในการช าระหนี้ภายใต้แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นในระยะต่อไป ประกอบกับตลาดแรงงานยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่เมื่อเทียบกับช่วงก่อน  
การระบาด สะท้อนจากอัตราการวา่งงานในไตรมาสสดุทา้ยของป ี2564 แมจ้ะลดลงมาอยูท่ี่รอ้ยละ 1.6 เทียบกบัรอ้ยละ 2.3 ในไตรมาส
ก่อนหน้า แต่ยังสูงกว่าร้อยละ 1.0 ในช่วงเดียวกันของปี 2562 นอกจากนี้ พบว่าการว่างงานยังสูงในสาขาเศรษฐกิจที่ยังมีข้อจ ากัด  
ในการฟื้นตัว ได้แก่ กิจกรรมโรงแรม และการบริการด้านอาหาร และภาคการก่อสร้าง ขณะเดียวกันจ านวนผู้ท างานต่ าระดับและ  
ผู้เสมือนว่างงานยังคงอยู่ในระดับสูง 

4) แรงขบัเคลือ่นจากการขยายตวัของภาคการสง่ออกและการผลติภาคอตุสาหกรรมยงัมคีวามเสีย่งทีจ่ะไดร้บัผลกระทบจากปญัหาขอ้จ ากดั
ในห่วงโซก่ารผลติและโลจสิตกิสร์ะหวา่งประเทศทีย่งัมแีนวโนม้ยดืเยือ้ รวมทัง้ปญัหาการขาดแคลนแรงงานตา่งดา้ว ดงันี ้(1) ปญัหาชะงักงัน
ของห่วงโซ่การผลิตโลก เนื่องจากการบริหารจัดการตู้คอนเทนเนอร์ที่ส่งผลต่อต้นทุนค่าขนส่งสินค้าทางทะเล สะท้อนจากค่าระวางเรือ
ที่ยังคงเพิ่มขึ้นในช่วงสองเดือนแรกของปี 2565 รวมทั้งปัญหาการขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร์ ซึ่งหากยังคงมีความยืดเยื้อไปจนถึง  
ชว่งครึง่แรกของป ี2565 จะเปน็ขอ้จ ากดัส าคญัตอ่ห่วงโซก่ารผลติทัว่โลกและการฟืน้ตวัของภาคการสง่ออกของไทย รวมทัง้เปน็ความเสีย่ง 
ทีจ่ะสร้างแรงกดดันตอ่ต้นทนุการผลิตในระยะตอ่ไป และ (2) การขาดแคลนแรงงานตา่งด้าว พบว่าการน าเข้าแรงงานต่างชาติยังเป็นไป
อย่างล่าช้า โดยข้อมูลสถานการณ์การจ้างแรงงานต่างด้าวของส านักบริหารแรงงานต่างด้าว กรมการจัดหางาน กระทรวงแรงงาน  
ในเดือนธันวาคม 2564 ระบุว่ามีแรงงานต่างด้าวที่ได้รับอนุญาตท างานทั่วประเทศอย่างถูกกฎหมายจ านวนทั้งสิ้น 2,350,677 คน 
เทียบกับ 2,512,328 คน และ 3,005,376 คนในเดือนเดียวกันของปี 2563 และ 2562 ตามล าดับ ภาวะตึงตัวของตลาดแรงงาน
ดังกล่าวจะเป็นข้อจ ากัดส าคัญของการฟื้นตัวของภาคการผลิตและภาคบริการ 

5) ความเสี่ยงจากความผันผวนของเศรษฐกิจและการเงินโลกที่อาจส่งผลต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจและเสถียรภาพเศรษฐกิจไทย 
โดยมีเงื่อนไขความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจโลกที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย (1) ความไม่แน่นอนจาก
การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ท่ามกลางการกลายพันธุ์ของไวรัสที่ส่งผลให้การแพร่ระบาดเป็นไปอย่างรวดเร็วและอาจส่งผลกระทบ
ตอ่ประสทิธภิาพของวคัซนีทีม่ใีนปจัจบุนั (2) การเรง่ตวัขึน้ของแรงกดดนัดา้นเงนิเฟอ้ทีส่ง่ผลให้อัตราเงนิเฟอ้ในหลายประเทศเศรษฐกจิหลกั
เพิ่มสูงเกินกว่ากรอบเป้าหมายนโยบายการเงินอย่างต่อเนื่อง อาทิ สหรัฐฯ สหราชอาณาจักร ออสเตรเลีย และเกาหลีใต้ ส่งผลให้
ธนาคารกลางประเทศส าคัญ ๆ มีแนวโน้มที่จะด าเนินนโยบายทางการเงินที่เข้มงวดมากขึ้น ในขณะที่การฟื้นตัวที่ล่าช้าของกลุ่ม
ประเทศเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่และกลุ่มประเทศรายได้น้อยท าให้ธนาคารกลางในหลายประเทศยังจ าเป็นที่จะต้องด าเนินนโยบาย
การเงินแบบผ่อนคลายเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจต่อไป ภายใต้สถานการณ์ดังกล่าวอาจก่อให้เกิดความผันผวนในตลาดเงิน
ตลาดทนุและอัตราแลกเปลีย่น รวมทัง้จะสง่ผลกระทบตอ่ความสามารถในการช าระหนีข้องประเทศก าลงัพฒันาและประเทศรายไดน้อ้ยที่มี
สัดส่วนของหนี้ต่างประเทศสูงจนอาจส่งผลต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจได้ (3) ความผันผวนในตลาดการเงินโลกและเงินลงทุนระหว่าง
ประเทศ เนื่องจากความเสี่ยงต่าง ๆ ทั้งความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสกลายพันธุ์ที่จะส่งผลต่อความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยนและการเคลื่อนย้ายเงินทุน รวมทั้งการปฏิรูปการก ากับดูแลธุรกิจของรัฐบาลจีนและการผิดนัดช าระหนี้ของบริษัท
อสังหาริมทรัพย์ในจีนที่อาจท าให้เศรษฐกิจจีนชะลอตัวกว่าที่คาดและส่งผลต่อความผันผวนของราคาสินทรัพย์ (4) ทิศทางการด าเนิน
นโยบายของประเทศเศรษฐกิจหลักโดยเฉพาะนโยบายการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ จีน รวมถึงจุดยืนของสหรัฐฯ จีน และไต้หวัน
ในการเข้าร่วมความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกิจภาคพื้นแปซิฟิก (Comprehensive and Progressive Agreement of Trans-Pacific 
Partnership: CPTPP) และ (5) ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ส าคัญ ประกอบด้วย ความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครนและ  
ชาตพินัธมติร รวมถึงความขัดแย้งในตะวันออกกลางระหว่างอิหร่านและสหรัฐฯ และระหว่างกบฏในเยเมนและสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 
ซึ่งปัญหาดังกล่าวอาจสร้างความผันผวนให้กับเศรษฐกิจโลกและระดับราคาพลังงาน  
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 รายงานขององค์การอนามัยโลก (WHO) ระบุว่าเชื้อไวรัสสายพันธุ์โอมิครอนมีอัตราการแพร่เชื้อสูง ดังจะเห็นได้จากจ านวนผู้ติดเชื้อ  
ในหลายประเทศเพิ่มสูงขึ้นเป็นประวัติการณ์ แต่พบว่าความรุนแรงของการระบาดมีแนวโน้มที่จะน้อยกว่าสายพันธุ์ก่อนหน้าสะท้อนจาก
อัตราการเจ็บป่วยรุนแรงและการเสียชีวิตอยู่ในระดับต่ า ข้อมูลล่าสุด ณ เดือนมกราคม 2565 พบว่าทั่วโลกมีอัตราการส่วนผู้เสียชีวิตต่อ
จ านวนผู้ป่วยยืนยันอยู่ที่ร้อยละ 0.26 เทียบกับร้อยละ 2.13 ในช่วงเดือนมกราคม 2564 ขณะที่ ประเทศไทยมีอัตราการเสียชีวิตต่อจ านวน
ผู้ป่วยยืนยันอยู่ที่ร้อยละ 0.13 เทียบกับร้อยละ 1.27 ในช่วงเดือนกันยายน 2564 

ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราการเสยีชวีิตและสัดส่วนประชากรทีไ่ดร้ับวัคซนีครบโดสจะพบว่ามีทศิทางในทางตรงกันข้ามกัน  
นั่นคือ โดยเฉลี่ยประเทศที่อัตราการฉีดวัคซีนให้กับประชากรในระดับต่ าจะมีโอกาสที่จะมีอัตราการเสียชีวิตที่สูงกว่า นอกจากนี้  
เมื่อพิจารณาระดับรายได้ประชากรต่ออัตราการฉีดวัคซีนพบว่ามีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกัน โดยประเทศที่มีรายได้น้อยจะมีอัตรา
การฉีดวัคซีนที่ต่ ากว่า ดังนั้น จึงยังเป็นประเด็นความท้าทายของทั่วโลกและโดยเฉพาะกลุ่มประเทศที่มีรายได้ต่ าในการจัดสรรวัคซีนให้
ครอบคลุมเพียงพอ เพื่อน าไปสู่การสร้างภูมิคุ้มกันที่เหมาะสมต่อการป้องกันการแพร่ระบาดของโรค หากยังมีหลายประเทศที่มีสัดส่วน
ประชากรได้รับวัคซีนอยู่ในระดับต่ าจะเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้การแพร่ระบาดของโควิด -19 ยังมีความไม่แน่นอนท่ามกลางโอกาสของ 
การกลายพันธุ์ของเชื้อไวรัสในระยะต่อไป  

สถานการณ์การแพร่ระบาดภายในประเทศและทั่วโลก และการแพร่ระบาดของสายพันธุ์โอมิครอน 
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จ านวนคนท่ีได้รับวัคซีนครบโดสต่อประชากร 100 คน
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ที่มา:  Our World in Data (ข้อมูลการฉีดวัคซีน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 และอัตราการเสียชีวิตในเดือนมกราคม 2565)
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จ านวนคนท่ีได้รับวัคซีนครบโดสต่อประชากร 100 คน

อัตราการ ีดวัคซีนครบโดส และรายได้ต่อหัวของประชากร

ที่มา:  Our World in Data และ World Bank (ข้อมูลการฉีดวัคซีน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 และข้อมูลรายได้ต่อหัวประชากรในปี 
2563)
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การเพิ่มขึ้นของค่าระวางเรือและการหยุดชะงักงันของห่วงโซ่อุปทานของโลก: 
ปัจจัยส าคัญต่อภาคการผลิตและการส่งออกของไทยในปี 2565 

 

ข้อมูลจากสภาผู้ส่งสินค้าทางเรือแห่งประเทศไทยชีว้่าค่าระวางเรือจากไทยไปยังท่าเรือปลายทางส าคัญยังคงเพิ่มข้ึนในหลายเส้นทาง 
เช่น เส้นทางไปท่าเรือเซียงไฮ้เพิ่มขึ้นจาก 200 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ 1 ตู้ขนาด 20 ฟุตในช่วงครึ่งแรกของปี 2563 เป็น 900 ดอลลาร์ สรอ.  
ในช่วงสัปดาห์แรกของเดือนกุมภาพันธ์ 2565 เส้นทางไปท่าเรือโฮจิมินท์เพิ่มจาก 250 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ 1 ตู้ขนาด 20 ฟุตในช่วงครึ่งแรก
ของป ี2563 เปน็ 550 ดอลลาร ์สรอ. ในชว่งสปัดาห์แรกของเดอืนกมุภาพนัธ ์2565 เสน้ทางไปทา่เรอืเมลเบริน์เพิม่ขึน้จาก 450 ดอลลาร ์สรอ.
ต่อ 1 ตู้ขนาด 20 ฟุตในช่วงครึ่งแรกของปี 2563 เป็น 4,050 ดอลลาร์ สรอ. ในช่วงสัปดาห์แรกของเดือนกุมภาพันธ์ 2565 เป็นต้น ทั้งนี้ 
การเพิ่มขึ้นของค่าระวางเรือดังกล่าวเป็นผลจากความต้องการตู้คอนเทนเนอร์ที่สูงขึ้นพร้อมกันทั่วโลก ขณะที่ท่าเรือหลายแห่งยังประสบ
ปัญหาการบริหารจัดการตู้คอนเทนเนอร์ออกจากท่าเรือ อย่างไรก็ดี เริ่มเห็นสัญญาณว่าค่าระวางตู้ไปสหรัฐฯ ฝั่งตะวันตกเริ่มปรับลดลง  
เมื่อเทียบกับช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2564 จากการที่ท่าเรือ Long Beach, Los Angeles ประกาศว่าจะใช้มาตรการเรียกเก็บค่าวางตู้
แบบทบต้น (เร่ิมต้นที่วันละ 100 ดอลลาร์ สรอ.) ที่คาดว่าจะประกาศใช้ตั้งแต่วันที่ 18 กุมภาพันธ์ 2565 เป็นต้นไป1/  

นอกจากนี้ ยังมีประเด็นเร่ืองการขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร์ เนื่องจากความต้องการที่เพิ่มขึ้นจากกลุ่มอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับ
สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ โดยล่าสุด ณ เดือนธันวาคม 2564 ระยะเวลาการรอคอย Chipset อยู่ที่ประมาณ 25 สัปดาห์จากที่เคยอยู่ระดับ 16 
สัปดาห์ในเดือนสิงหาคม 2564 อย่างไรก็ดี ประเทศส าคัญในการผลิตเซมิคอนดักเตอร์มีแผนการที่จะสร้างโรงงานการผลิตเซมิคอนดักเตอร์
ใหม่รวมกันจ านวน 29 โรงงาน มูลค่ารวมกันประมาณ 1.4 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. แต่คาดว่าจะเริ่มเดินสายการผลิตได้ในช่วงปี 2566 
ดังนั้น จึงคาดว่าในปี 2565 ปัญหาการขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร์  จะยังคงเป็นประเด็นส าคัญที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด ซึ่งเป็นปัจจัย
ส าคัญที่จะส่งผลต่อการหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทานทั่วโลกรวมถึงไทย  

ตารางแสดงค่าระวางเ ลี่ยจากประเทศไทยไปท่าเรือปลายทางส าคัญ 
ปลายทาง 

หน่วย : ดอลลาร ์สรอ.  
ตอ่ตู ้20 ฟตุ 

2563 2564 2565 

H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 
สัปดาห์แรกของ 

เดือน ก.พ. 
เซียงไฮ้ 200 212 350 400 512 742 863 900 
โฮจิมินท์ 250 139 220 280 350 419 550 550 
ญี่ปุ่น (ท่าเรือหลัก) 300 313 450 435 500 531 650 650 
เมลเบิร์น 450 950 1,496 1,750 2,681 3,435 3,990 4,050 
ยุโรป (ทา่เรือหลัก) 796 1,177 3,873 4,912 7,010 7,531 8,200 8,200 
สหรัฐฯ ฝั่งตะวันตก 1,489 2,927 3,185 4,420 9,191 10,595 10,000 10,000 
ทีม่า: สภาผูส้ง่สนิค้าทางเรอืแหง่ประเทศไทย 

จ านวนโรงงานเซมิคอนดักเตอร์ที่อยู่ในแผนการก่อสร้างของประเทศส าคัญ 
ในช่วงปลายป ี2564 - 2565 

ประเทศ 
เริ่มการก่อสร้างโรงงาน จ านวนโรงงาน

(โรงงาน) H2-2564 2565 
จีน 5 3 8 
ไต้หวัน 6 2 8 
สหรัฐฯ 4 2 6 
ยุโรป/ตะวันออกกลาง 2 1 3 
เกาหลีใต ้ 1 1 2 
ญี่ปุ่น 2 1 1 
รวมทั้งสิ้น 19 10 29 

ที่มา: SEMI.org 

หมายเหตุ : 1/‘Container Dwell Fee’ on Hold Until Feb. 18 - Port of Long Beach (polb.com)  

ที่มา : Bloomberg  
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ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 

1) สมมตฐิานดา้นการแพรร่ะบาด การประมาณการครัง้นีต้ัง้อยูบ่นสมมตฐิานในกรณฐีานทีส่ าคญั ดงันี ้(1) การแพรร่ะบาดของไวรสัสายพนัธุ์
โอมคิรอนแม้จะมจี านวนผู้ตดิเชือ้รายใหมส่งูขึน้ แตจ่ านวนผูป้ว่ยอาการรนุแรงและผูเ้สยีชวีติยงัทรงตวัในระดบัต่ าและไมเ่กนิศกัยภาพของ
ระบบสาธารณสุขที่จะบริหารจัดการได้โดยไม่มีการปรับเพิ่มความเข้มข้นของมาตรการควบควบคุมการระบาดเพิ่มเติมและมีผ่อนคลาย
มาตรการมากขึน้ตามล าดับภายหลังผ่านพ้นในช่วงไตรมาสแรกของปี (2) ไม่มีการแพร่ระบาดระลอกใหม่จากไวรัสที่มีการกลายพันธุ์ที่มี
ความรุนแรงมากขึ้นกว่าในระดับปัจจุบัน จนท าให้ประเทศต่าง ๆ รวมถึงประเทศไทยต้องบังคับใช้มาตรการควบคุมการระบาดและ  
การจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศอย่างเข้มงวด โดยประเทศไทยสามารถเปิดให้ชาวต่างชาติทุกประเทศเดินทางเข้ามาท่องเที่ยวได้ 
โดยไมต่อ้งกกัตวัตามมาตรการ Test and Go ในชว่งทีเ่หลอืของป ี2565 ไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง และ (3) การกระจายวคัซนีโดยเฉพาะเขม็กระตุน้
ภมูคิุม้กนัด าเนนิไปไดอ้ยา่งตอ่เนือ่งและครอบคลมุสดัสว่นประชากรอยา่งเพยีงพอในระดบัทีส่ามารถชว่ยลดจ านวนผูป้ว่ยอาการรนุแรงและ
ผูเ้สยีชวีติให้อยูใ่นระดบัต่ า นอกจากนี ้การกลายพนัธุข์องไวรสัไมส่ง่ผลตอ่ประสทิธภิาพของวคัซนีในการสรา้งภมูคิุม้กนั และยงัคงสามารถ
ลดอัตราการเจบ็ปว่ยรนุแรงและการเสยีชวีติลงไดอ้ยา่งมนียัส าคญั 

2) เศรษฐกจิและปรมิาณการค้าโลกในปี 2565 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.5 และร้อยละ 6.0 ตามล าดับ ชะลอตัวลงจากการขยายตัว 
ในเกณฑส์งูรอ้ยละ 5.6 และรอ้ยละ 8.0 ในป ี2564 และเปน็การปรบัลดลงจากรอ้ยละ 4.8 และรอ้ยละ 6.5 ในสมมตฐิานการประมาณการครัง้กอ่น 
ตามการปรบัลดประมาณการการขยายตวัของเศรษฐกจิในกลุม่อุตสาหกรรมหลกั โดยเฉพาะเศรษฐกจิสหรฐัฯ และจนี โดยเศรษฐกจิสหรฐัฯ 
ซึ่งมีแนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าที่คาดไว้เดิมเนื่องจากการปรับลดการคาดการณ์วงเงินลงทุนจากมาตรการ Build Back Better แนวโน้ม 
การด าเนินการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ เร็วกว่าที่คาดตามอัตราเงินเฟ้อที่เร่งขึ้น และความยืดเยื้อของ
ปัญหาความชะงักงันในห่วงโซ่อุปทาน ขณะที่เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มชะลอลงมากกว่าที่คาดเนื่องจากผลกระทบจากมาตรการควบคุม  
การแพรร่ะบาดทีเ่ขม้งวดโดยการไมใ่ห้มผีูต้ดิเชือ้ภายในประเทศทีย่งัคงเปน็ไปอยา่งตอ่เนือ่ง และปญัหาในภาคอสงัหารมิทรพัย์ 

3) คา่เงนิบาทในป ี2565 คาดว่าจะเ ลีย่อยูใ่นชว่ง 32.2 – 33.2 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ออ่นคา่ลงจาก 32.0 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ในป ี2564 
และออ่นคา่ลงจาก 32.0 – 33.0 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ในการประมาณการครัง้กอ่น เพือ่ให้สอดคลอ้งกบัค่าเงนิบาทในชว่ง 1 มกราคม -  
17 กมุภาพนัธ ์2565 เฉลีย่อยูท่ี ่33.09 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ซึง่เปน็ระดบัทีอ่่อนค่ากว่าที่คาดไว้เดิม สอดคล้องกับการแข็งค่าของค่าเงิน
ดอลลาร ์สรอ. ตามแนวโนม้การเพิม่ขึน้ของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และการปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายเรว็กวา่ทีค่าด
ของธนาคารกลางสหรฐัฯ อยา่งไรกต็าม ในชว่งครึ่งหลังของปี 2565 คาดว่าค่าเงินบาทจะเร่ิมทรงตัวมากข้ึนตามแนวโน้มการเพิ่มข้ึนของ
การเกนิดลุบญัชเีดนิสะพดั 

4) ราคาน้ ามันดิบดูไบเ ลี่ยในปี 2565 คาดว่าจะอยู่ในช่วง 72.0 – 82.0 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เพ่ิมขึ้นจาก 69.5 ดอลลาร์ สรอ. 
ต่อบารเ์รล ในป ี2564 และเปน็การปรบัเพิม่จากสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อนที่ 67.0 – 77.0 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัราคาน้ ามนัดไูบในชว่ง 1 มกราคมถงึ 17 กมุภาพนัธ ์2565 เฉลี่ยอยู่ที่ 85.9 สูงกว่าที่คาดไว้ โดยปัจจัยสนับสนุนการเพิ่มข้ึน
ของราคาน้ ามนัดบิในป ี2565 ทีส่ าคญั ไดแ้ก ่(1) ปจัจยัจากปญัหาความขดัแยง้ในเชงิภมูริฐัศาสตร ์โดยเฉพาะความเสีย่งจากความขัดแย้ง
ระหวา่งรสัเซยีและยเูครนและความไมส่งบในสหรฐัอาหรบัเอมเิรตสท์ีย่งัคงมคีวามไม่แน่นอน และ (2) ปัจจัยพื้นฐานจากความต้องการใช้
น้ ามันทั่วโลกเพิ่มข้ึนตามแนวโน้มการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจโลก ขณะที่ปริมาณการผลิตยังคงมีจ ากัด ภายหลังกลุ่ม OPEC+ 
ยังมีมติคงการเพิ่มก าลังการผลิตของกลุ่ม OPEC+ อยู่ที่ 4 แสนบาร์เรลต่อวัน ซึ่งน้อยกว่าที่คาดการณ์ ขณะเดียวกันปริมาณน้ ามันดิบ 

ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 

 ข้อมูลจริง  ประมาณการ 2565 
2562 2564  ณ 15 พ.ย. 2564 ณ 21 ก.พ. 2565 2563 

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก (%)1/ 2.8 5.6  4.8 4.5 -3.1 
   สหรัฐอเมริกา 2.3 5.7  5.0 4.0 -3.4 
   ยูโรโซน 1.6 5.2  4.2 3.9 -6.4 
   ญีปุ่่น -0.2 1.7  3.0 2.8 -4.5 
   จีน 6.0 8.1  5.5 5.0 2.2 
อัตราการขยายตัวของปริมาณการค้าโลก (%) 0.9 8.0  6.5 6.0 -8.2 
อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร์ สรอ.)  31.0 32.0  32.0 – 33.0 32.2 – 33.2 31.3 
ราคาน้ ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 63.3 69.5  67.0 – 77.0 72.0 – 82.0 42.1 
ราคาส่งออก (%) 0.3 3.3  0.0 – 1.0 0.5 – 1.5 -0.8 
ราคาน าเข้า (%) 0.3 4.3  0.5 – 1.5 1.0 – 2.0 -3.8 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ลา้นลา้นบาท)2/ 1.85 0.15  0.44 0.47 0.42 
หมายเหตุ: 1/ เศรษฐกิจโลกค านวณ Trade weight เฉพาะ 15 เศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ ในปี 2562 

2/ ข้อมูลบนฐานดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย ประมาณการโดย สศช.  
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ ณ วันที่ 21 กุมภาพันธ์ 2565 
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คงคลงัของสหรฐัฯ และกลุม่ประเทศ OECD มแีนวโนม้ลดลง อยา่งไรกต็าม ยงัคงมปีจัจยัทีอ่าจฉดุรัง้อัตราการเพิม่ขึน้ของราคาน้ ามนัไมใ่ห้
เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว ได้แก่ (1) ปริมาณการผลิตที่เพิ่มข้ึนตามการเพิ่มก าลงัการผลิตของกลุ่มประเทศอเมริกาเหนือ จ านวนแท่นขุดเจาะ
น้ ามนัดบิในสหรฐัฯ แคนาดา และอ่าวเมก็ซโิกเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง โดย ณ สิน้สปัดาห์ 11 กมุภาพนัธ ์2565 มจี านวน 669 แทน่ นบัเปน็ระดบั
สูงสุดในรอบ 99 สัปดาห์ ส่วนจ านวนแท่นขุดเจาะน้ ามันดิบในประเทศอ่ืน ๆ ในเดือนมกราคมอยู่ในระดับสูงสุดในรอบ 20 เดือน  
(2) แนวโนม้การชะลอตวัของเศรษฐกจิจนี และ (3) แนวโนม้การบรรลุขอ้ตกลงนิวเคลยีรร์ะหว่างสหรัฐฯ และชาติมหาอ านาจกับอิหร่าน  
ที่อาจส่งผลให้อิหร่านส่งออกน้ ามันได้อีกคร้ัง  

5) ราคาสนิคา้สง่ออกและราคาสนิคา้น าเขา้ในรปูดอลลาร ์สรอ. คาดว่าในป ี2565 ราคาสนิคา้สง่ออกและราคาสนิคา้น าเขา้เ ลีย่เพิม่ขึน้
ร้อยละ 0.5 – 1.5 และร้อยละ 1.0 – 2.0 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวในเกณฑ์สูงที่ร้อยละ 3.3 และร้อยละ 4.3 ในปี 2564 
ตามล าดับ และเป็นการปรับเพิ่มสมมติฐานจากร้อยละ 0.0 – 1.0 และร้อยละ 0.5 – 1.5 ตามล าดับ ในการประมาณการครั้งก่อน 
สอดคล้องกับการปรับเพิ่มสมมติฐานราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก รวมถึงปัญหาการชะงักงันของห่วงโซ่อุปทานโลกที่มีแนวโน้มยืดเยื้อ  
ซึ่งจะส่งผลให้ค่าระวางเรือส าหรับการขนส่งระหว่างประเทศยังคงอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง 

6) รายรบัจากนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศในป ี2565 รวม 0.47 ลา้นลา้นบาท และมจี านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตริวม 5.5 ลา้นคน เพิม่ขึน้จาก 
0.15 ล้านล้านบาท และ 4.3 แสนคนในปี 2564 และเป็นการปรับเพิ่มขึ้นจาก 0.44 ล้านล้านบาท และ 5 ล้านคนในการประมาณการ
ครั้งก่อน เพื่อให้สอดคล้องกับข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาภายหลังมีมาตรการเปิดประเทศโดยเฉพาะในช่วง
เดือนพฤศจิกายนและธันวาคม 2564 ที่สูงกว่าที่คาดอยู่ที่ 321,752 คน ส่งผลให้จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2564 อยู่ที่ 4.3 
แสนคน สูงกว่าที่คาดไว้ที่ 2 แสนคนในการประมาณการครั้งก่อน ประกอบกับการกลับมาด าเนินมาตรการเปิดประเทศเพื่อรับ
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่ได้รับวัคซีนแล้วโดยไม่ต้องมีการกักตัวผ่านมาตรการ Test & Go อย่างต่อเนื่องนับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2565 
ขณะเดียวกัน ประเทศต่าง ๆ โดยเฉพาะประเทศที่เป็นต้นทางของนักท่องเที่ยวยังคงผ่อนคลายการเดินทางระหว่างประเทศ  
อย่างต่อเนื่องและหลายประเทศในภูมิภาคเร่ิมเปิดให้มีการเดินทางระหว่างประเทศมากข้ึน 

7) การเบกิจ่ายงบประมาณ ประกอบดว้ย (1) การเบิกจา่ยงบประมาณรายจา่ยประจ าปีงบประมาณ 2565 ร้อยละ 93.5 ของงบประมาณ 
เท่ากับสมมติฐานในประมาณการครั้งก่อน โดยแบ่งเป็นอัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าและอัตราการเบิกจ่ายรายจ่าย
ลงทุนที่ร้อยละ 98.0 และร้อยละ 75.0 ตามล าดับ และเทียบกับร้อยละ 98.0 และร้อยละ 65.0 ในปีงบประมาณก่อนหน้า (2) อัตรา
การเบิกจ่ายงบประมาณเหลื่อมปีอยู่ที่ร้อยละ 82.9 เท่ากับสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน และเทียบกับร้อยละ 91.1  
ในปีงบประมาณ 2564 (3) อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจร้อยละ 70.0 ของวงเงินงบประมาณเท่ากับสมมติฐานการประมาณ
การครั้งที่ผ่านมา คิดเป็นวงเงินลงทุนประมาณ 3.28 แสนล้านบาท และ (4) การใช้เงินภายใต้พระราชก าหนดเงินกู้ฯ 1 ล้านล้านบาท 
ซึ่งมีการเบิกจ่ายสะสม ณ วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2565 รวม 9.442 แสนล้านบาท และคาดว่าจะมีการเบิกจ่ายครบวงเงินกู้ภายใน  
สิน้ปีงบประมาณ 2565 และ (5) การใช้เงนิภายใตพ้ระราชก าหนดเงินกู้ฯ เพิ่มเติม พ.ศ. 2564 วงเงิน 5 แสนล้านบาท ซึง่มีการเบิกจ่าย
สะสม ณ วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2565 รวม 2.7697 แสนล้านบาท คาดว่าจะมีการเบิกจ่ายเม็ดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในปีงบประมาณ 
2565 รวม 3.902 แสนล้านบาท (ร้อยละ 78.0 ของวงเงินกู้) และเบิกจ่ายในส่วนที่เหลือภายในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2566 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2565 มีแนวโน้มที่จะขยายตัวร้อยละ 3.5 – 4.5 (ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 4.0) เร่งขึ้นจากร้อยละ 1.6  
ในปี 2564 ส าหรับอัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ในช่วง 1.5 – 2.5 เทียบกับร้อยละ 1.2 ในปี 2564 และบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน้มเกินดุล
ร้อยละ 1.5 ของ GDP เทียบกับการขาดดุลร้อยละ 2.2 ในปี 2564 
ในการแถลงข่าววันที่ 21 กุมภาพันธ์ 2565 ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) คาดว่าเศรษฐกิจไทยปี 2565  
จะขยายตัวร้อยละ 3.5 – 4.5 โดยมีค่ากลางการประมาณการที่ร้อยละ 4.0 เท่ากับการประมาณในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 15 พฤศจิกายน 
2564 อย่างไรก็ตาม ได้มีการปรับเปลี่ยนองค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับเงื่อนไขและการปรับเปลี่ยนสมมติฐาน
ประมาณการที่ส าคัญ ๆ ดังนี้ 
1) การปรับสมมติฐานเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก ให้สอดคล้องกับสถานการณ์ของประเทศเศรษฐกิจหลักที่มีแนวโน้มชะลอตัวเร็ว

กว่าในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง สหรัฐฯ ญี่ปุ่น และจีน ส่งผลให้เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก  
ในป ี2565 มแีนวโนม้ทีจ่ะขยายตวัรอ้ยละ 4.5 และรอ้ยละ 6.0 ตามล าดบั เปน็การปรบัลดประมาณการลงจากรอ้ยละ 4.8 และรอ้ยละ 6.5 
ในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน ซึ่งจะเป็นปัจจัยที่ส่งผลให้การส่งออก การลงทุนภาคเอกชน และการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ขยายตัวได้ต่ ากว่าที่คาดการณ์ 

2) การปรับสมมติฐานนักท่องเที่ยวต่างชาติ ให้สอดคล้องกับข้อเท็จจริงจากการเปิดประเทศในช่วงเดือนพฤศจิกายนและธันวาคม 2564 
ซึง่มนีกัทอ่งเทีย่วตา่งชาติให้ความสนใจและเดนิทางเขา้มาทอ่งเทีย่วมากกว่าการคาดการณใ์นกรณฐีาน ทัง้นี ้ในปี 2565 รฐับาลไดก้ลบัมา
ด าเนินมาตรการเปิดประเทศเพื่อรับนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ได้รับวัคซีนแล้วโดยไม่ต้องมีการกักตัวผ่านมาตรการ Test & Go  
อย่างต่อเนื่องนับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2565 ในขณะที่ประเทศต่าง ๆ โดยเฉพาะประเทศที่เป็นต้นทางของนักท่องเที่ยวผ่อนคลาย  
การเดินทางระหว่างประเทศอย่างต่อเนื่อง และหลายประเทศในภูมิภาคเริ่มเปิดให้มีการเดินทางระหว่างประเทศมากขึ้น อาทิ 
อินโดนีเซีย เวียดนาม และฟิลิปปินส์ ทั้งนี้คาดว่าในปี 2565 จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้ามายังประเทศไทยจ านวนรวมทั้งสิ้น 
5.5 ล้านคน และมีรายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 4.7 แสนล้านบาท เทียบกับ 5.0 ล้านคน และ 4.4 แสนล้านบาท  
ในสมมติฐานการประมาณการครั้งก่อน ซึ่งส่งผลให้แรงขับเคลื่อนจากการส่งออกบริการสูงกว่าประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

3) การปรับสมมตฐิานการเบกิจา่ยงบประมาณรายจ่ายของภาครัฐ ให้สอดคลอ้งกับวงเงนิงบประมาณรายจา่ยประจ าป ี2566 ในส่วนของ
งบประมาณรายจ่ายประจ าที่น้อยกว่าสมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมา และการปรับองค์ประกอบการใช้จ่ายงบประมาณ
ภายใต้พระราชก าหนดเงินกู้ฯ เพิ่มเติม พ.ศ. 2564 วงเงิน 5 แสนล้านบาท ให้สอดคล้องกับแผนงานและโครงการที่ได้รับการอนุมัติ 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 
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1) การใชจ้่ายเพื่ออุปโภคบรโิภค (1) การใช้จา่ยเพื่อการอปุโภคบรโิภคภาคเอกชน คาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 4.5 เร่งขึน้จากการขยายตัว
รอ้ยละ 0.3 ในปี 2564 และเป็นการปรับเพิ่มจากร้อยละ 4.3 ในการประมาณการคร้ังก่อน ตามการลดลงในความรุนแรงของผลกระทบ 
จากการแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 ซึง่จะสง่ผลให้ผูบ้รโิภคมคีวามเชือ่มัน่และปรบัพฤตกิรรมการใชจ้า่ยเขา้สูภ่าวะปกตมิากขึน้ (2) การใช้
จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐบาล คาดว่าจะลดลงร้อยละ 0.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในปี 2564 และเป็นการปรับลดจาก 
การขยายตวัรอ้ยละ 0.3 ในการประมาณการครัง้ทีผ่า่นมา ตามกรอบวงเงนิรายจา่ยประจ าภายใตก้รอบงบประมาณรายจา่ยประจ าป ี2566 
ที่ก าหนดไว้ที่ 2.39 ล้านล้านบาท ลดลงจาก 2.47 ล้านล้านบาทในปีงบประมาณ 2565 รวมทั้งการปรับองค์ประกอบให้สอดคล้องกับ
แผนงานและโครงการทีไ่ดร้บัการอนมุตัภิายใตพ้ระราชก าหนดเงนิกูฯ้ เพิม่เตมิ พ.ศ. 2564 วงเงนิ 5 แสนลา้นบาท 

2) การลงทนุรวม คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 4.0 ปรบัตวัดขีึน้จากรอ้ยละ 3.4 ในปี 2564 โดย (1) การลงทนุภาคเอกชน คาดวา่จะขยายตัว
ร้อยละ 3.8 เร่งขึ้นจากร้อยละ 3.2 ในปี 2564 และปรับลดลงจากร้อยละ 4.2 ในการประมาณการครั้งก่อน และ (2) การลงทุนภาครัฐ 
คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.6 เทียบกับร้อยละ 3.8 ในปี 2564 และเท่ากับการประมาณการครั้งก่อน สอดคล้องกับการคงสมมติฐาน
การเบิกจ่ายงบลงทุนภายใต้งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2565 และการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ 

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.9 เทียบกับร้อยละ 18.8 ในปี 2564 และยังคงเท่ากับ  
การประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยเป็นผลจากการปรับลดปริมาณการส่งออกและการปรับขึ้นราคาส่งออก ทั้งนี้ คาดว่าปริมาณ  
การส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 3.9 ปรับลดลงจากร้อยละ 4.4 ในการประมาณการครั้งก่อน ซึ่งสอดคล้องกับการปรับลด
สมมตฐิานการขยายตัวของเศรษฐกิจและการค้าโลก ขณะที่ราคาสินค้าสง่ออกในป ี2565 มแีนวโน้มจะขยายตัวในชว่งรอ้ยละ 0.5 – 1.5 
สูงขึ้นเมื่อเทียบกับร้อยละ 0.0 – 1.0 ในการประมาณการครั้งก่อน สอดคล้องกับการปรับเพิ่มสมมติฐานราคาน้ ามัน ขณะที่คาดว่า  
การส่งออกบริการจะขยายตัวได้ดีกว่าที่คาดเนื่องจากการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวภายหลังการด าเนินมาตรการเปิดรับนักท่องเที่ยว
ตา่งชาตเิป็นไปอย่างต่อเนื่อง และการเริ่มกลับมาฟื้นตัวของการขนสง่สินค้าภายหลังสถานการณ์มีแนวโน้มคลี่คลายในชว่งครึ่งหลังของปี 
เมื่อรวมกับการส่งออกสินค้าท าให้ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการในปี 2565 มีแนวโน้มที่จะขยายตัวร้อยละ 8.9 เทียบกับ 
การขยายตัวร้อยละ 9.0 ในการประมาณการครั้งก่อน และร้อยละ 10.4 ในปี 2564  

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.9 เทียบกับร้อยละ 23.4 ในปี 2564 เทียบกับร้อยละ 5.7 
ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยเป็นผลจากการปรับเพิ่มราคาน าเข้าในปี 2565 ที่คาดว่าจะขยายตัวในช่วงร้อยละ 1.0 – 2.0 
ปรับเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.5 - 1.5 ในการประมาณการครั้งก่อน เพื่อให้สอดคล้องกับการปรับเพิ่มสมมติฐานราคาน้ ามันและแนวโน้ม
การอ่อนค่าของเงินบาท ขณะที่ปรับลดปริมาณการน าเข้าสินค้าโดยคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.4 จากเดิมที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 
4.7 สอดคล้องกับแนวโน้มการขยายตัวน้อยกว่าที่คาดของการลงทุนรวมและการส่งออกสินค้า ขณะที่การน าเข้าบริการคาดว่าจะ  
ชะลอตัวลงจากที่ขยายตัวสูงในปีก่อนหน้า โดยรวมคาดว่าปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการในปี 2565 จะขยายตัวร้อยละ 4.0 
เทียบกับร้อยละ 4.3 ในการประมาณการครั้งก่อน และร้อยละ 17.9 ในปี 2564 

5) ดุลการค้า คาดว่าจะเกินดุล 3.97 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับการเกินดุล 4.00 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2564 และเพิ่มขึ้น
จากการเกินดุล 3.57 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการครั้งก่อน ตามการปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัวของมูลค่า
การน าเข้าสนิค้าทีม่ากกวา่มลูคา่การสง่ออก ขณะทีด่ลุบญัชีเดนิสะพัดมแีนวโนม้ทีจ่ะเกนิดุลอยู่ที ่7.7 พันลา้นดอลลาร์ สรอ. หรอืคิดเป็น
ร้อยละ 1.5 ของ GDP เทียบกับการขาดดุล 1.09 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นการขาดดุลร้อยละ 2.2 ของ GDP ในปี 2564 
และการเกินดุล 5.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 1.0 ของ GDP ในการประมาณการครั้งก่อน 

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยทั้งปี 2565 จะอยู่ในช่วงร้อยละ 1.5 – 2.5 เร่งขึ้นจากร้อยละ 1.2 ในปี 2564 
และเป็นการปรับเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.9 – 1.9 ในประมาณการครั้งก่อน ตามการปรับเพิ่มสมมติฐานราคาน้ ามันดิบและราคาสินค้า
อาหารสดที่สูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ 

องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
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การบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาคในปี 2565 ควรให้ความส าคัญกับ 

1) การป้องกันและควบคุมการแพร่ระบาดภายในประเทศให้อยู่ในวงจ ากัด โดยให้ความส าคัญกับ (1) การเร่งกระจายวัคซีนให้เพียงพอ
และครอบคลุมทั่วถึง (2) การด าเนินมาตรการป้องกันและควบคุมโรคตามระดับพื้นที่สถานการณ์ โดยมุ่งเน้นการเพิ่มความเข้มข้น  
ในการควบคุมและก ากับติดตามอย่างเคร่งครัดตามมาตรการ Covid-free setting ส าหรับองค์กรและหน่วยงาน และมาตรการ 
Universal prevention ส าหรบับคุคล (3) การดแูลควบคมุกจิกรรมเสีย่งตอ่การแพรร่ะบาดของโรคและการลกัลอบเขา้เมอืงทีผ่ดิกฎหมาย 
และ (4) การเตรียมความพร้อมของการระบาดระลอกใหม่ที่อาจเกิดขึ้นในช่วงที่เหลือของปี 

2) การสนับสนุนให้ภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบสามารถกลับมาฟื้นตัวอย่างเต็มศักยภาพ ควบคู่ไปกับการดูแลภาคเศรษฐกิจที่ยังมี
ขอ้จ ากดัในการฟืน้ตวั โดยเฉพาะภาคธรุกจิขนาดยอ่มทีย่งัประสบปญัหาสภาพคลอ่งและภาระหนีส้นิ โดยให้ความส าคญักบั (1) การเรง่รดั
ติดตามมาตรการต่าง ๆ ทั้งด้านการเงินการคลังที่ได้ด าเนินการไปแล้วให้สามารถเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายที่แท้จริงได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
และพิจารณามาตรการเสริมสภาพคล่องเพิ่มเติมโดยเฉพาะในกลุ่มที่ยังมีข้อจ ากัดในการเข้าถึง และสาขาเศรษฐกิจที่ยังมีข้อจ ากัด  
ในการฟื้นตัว ได้แก่ การปรับเงื่อนไขในมาตรการสินเชื่อฟื้นฟูเพื่อช่วยเหลือผู้ประกอบการ การเร่งรัดให้สถาบันการเงินช่วยเหลือ  
ดา้นสภาพคล่องให้รวดเร็วมากขึ้น และการพิจารณาวงเงินสนิเชื่อเพิ่มเตมิผา่นธนาคารเฉพาะกจิของรฐัส าหรบัผูป้ระกอบการขนาดกลาง
และขนาดย่อม (SMEs) เพื่อให้สามารถเร่ิมด าเนินธุรกิจได้ในระยะต่อไป (2) การเร่งรัดแก้ไขปัญหาการขาดแคลนแรงงานควบคู่ไปกับ
การพจิารณามาตรการเพือ่ชว่ยเหลอืแรงงานเพิม่เตมิ โดยเฉพาะแรงงานในสาขาทีไ่ดร้บัผลกระทบซึง่อาจตอ้งเปลีย่นสายงานสายอาชพีใหม ่
รวมทั้งแรงงานในกลุ่มผู้ประกอบการ SMEs และผู้ประกอบการวิสาหกิจเริ่มต้นเพื่อลดปัญหาการเลิกจ้างในระยะต่อไป (3) การเร่งรัด
ปรับโครงสร้างหนี้ภาคธุรกิจ และ (4) การประชาสัมพันธ์มาตรการของภาครัฐให้ประชาชนและธุรกิจมีความเข้าใจและสามารถใช้
ประโยชน์จากมาตรการที่มีอยู่อย่างมีประสิทธิภาพ 

3) การรักษาแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจจากการใช้จ่ายของภาคครัวเรือนและการท่องเที่ยวภายในประเทศ  โดยให้ความส าคัญกับ  
(1) การติดตามและประเมินผลมาตรการต่าง ๆ ที่ด าเนินการไปแล้วและอยู่ระหว่างด าเนินการ ควบคู่ไปกับการปรับมาตรการและ
ด าเนินมาตรการเพิ่มเติมอย่างเหมาะสม เพื่อให้สามารถเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายได้อย่างมีประสิทธิภาพและสอดคล้องกับสถานการณ์  
ที่เปลี่ยนแปลงไป (2) การดูแลกลไกตลาดเพื่อแก้ไขและบรรเทาปัญหาผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าต่อต้นทุนการผลิต 
และภาระค่าครองชีพของประชาชน รวมทั้งผลกระทบจากราคาสินค้าเกษตรตกต่ า และ (3) การพิจารณาการใช้จ่ายภายใต้
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2565 และ 2566 โดยให้ความส าคัญมากขึ้นกับโครงการลงทุนที่มีวัตถุประสงค์ในการสร้างงานสร้าง
อาชีพในระดับชุมชน เพื่อสนับสนุนให้แรงงานที่ได้รับผลกระทบและย้ายกลับภูมิล าเนามีโอกาสในการประกอบอาชีพและมีงานท า
ในช่วงที่เศรษฐกิจอยู่ในระยะแรกของการฟื้นตัว  

4) การดูแลและแก้ไขปัญหาหนี้สินของครัวเรือน เพื่อลดข้อจ ากัดการขยายตัวของการใช้จ่ายภายในประเทศ โดยให้ความส าคัญกับ
มาตรการปรับปรุงโครงสร้างหนี้ให้แก่ลูกหนี้ที่ได้รับผลกระทบเพื่อให้สอดคล้องกับเงื่อนไขด้านรายได้และสภาพปัญหาของลูกหนี้แต่ละ
ราย/กลุ่มเป็นส าคัญ ควบคู่ไปกับการใช้มาตรการจูงใจในการรวมหนี้ และบรรเทาภาระหนี้สินที่ส าคัญ ได้แก่ หนี้สินด้านการศึกษา  
การเช่าซื้อ และหนี้สินที่เกิดจากการบริโภค  

5) การขับเคลื่อนการสง่ออกสนิค้า ให้สามารถสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกจิได้อย่างต่อเนือ่งควบคู่ไปกบัการรักษาระดบัการจา้งงาน 
ในภาคการผลิต โดยให้ความส าคัญกับ (1) การขับเคลื่อนการส่งออกสินค้าส าคัญไปยังตลาดหลักที่มีการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่ชัดเจน 
ควบคู่ไปกับการสร้างตลาดใหม่ให้กับสินค้าที่มีศักยภาพ และการสนับสนุนการค้าชายแดน (2) การพัฒนาสินค้าเกษตร อาหาร และ
สินค้าอุตสาหกรรม ให้มีคุณภาพและมาตรฐานตรงตามข้อก าหนดของประเทศผู้น าเข้า (3) การแก้ปัญหาที่เป็นอุปสรรคต่อระบบ  
การขนส่งสินค้าและโลจิสติกส์โดยเฉพาะการแก้ไขปัญหาการบริหารจัดการเรื่องการขนถ่ายสินค้าระหว่างท่าเรือกับจุดรับส่งสินค้า  
เพื่อลดระยะเวลาและต้นทุนการขนส่งให้แก่ผู้ประกอบการ (4) การใช้ประโยชน์จากกรอบความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกิจระดับ
ภูมิภาค (RCEP) ควบคู่ไปกับการเร่งรัดการเจรจาความตกลงการค้าเสรีที่ก าลังอยู่ในขั้นตอนของการเจรจา และเตรียมศึกษาเพื่อเจรจา
กับประเทศคู่ค้าส าคัญใหม่ ๆ รวมทั้งการเร่งรัดกระบวนการพิจารณาในการตัดสินใจเข้าร่วมความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกิจภาคพื้น
แปซิฟิก (CPTPP) โดยมุ่งเน้นผลประโยชน์ของประเทศเป็นส าคัญ และ (5) การปกป้องความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนและการเพิ่มข้ึนของต้นทุนการผลิต 

6) การส่งเสริมการลงทุนภาคเอกชน โดยให้ความส าคัญ (1) การเร่งรัดให้ผู้ประกอบการที่ได้รับอนุมัติและออกบัตรส่งเสริมการลงทุน
ในช่วงปี 2562-2564 ให้เกิดการลงทุนจริง โดยเฉพาะอย่างยิ่งโครงการลงทุนที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมาย (2) การแก้ไขปัญหา  
ที่นักลงทุนและผู้ประกอบการต่างชาติเห็นว่าเป็นอุปสรรคต่อการลงทุนและการประกอบธุรกิจ รวมทั้งปัญหาการขาดแคลนแรงงาน  
ในภาคการผลิต (3) การด าเนินมาตรการส่งเสริมการลงทุนเชิงรุกและอ านวยความสะดวกเพื่อดึงดูดนักลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม
เปา้หมายให้เขา้มาลงทนุในไทยมากขึน้ (4) การสง่เสรมิการลงทนุในเขตพฒันาพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) เขตพฒันาเศรษฐกจิพเิศษต่าง ๆ 

6. ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาค 



40  กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 21 กุมภาพันธ์ 2565 40 

NESDC Economic Outlook 

 

ที่ได้ด าเนินการไปแล้ว รวมถึงขับเคลื่อนพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษในแต่ละภูมิภาค (5) การขับเคลื่อนการลงทุนพัฒนาพื้นที่
เศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐานด้านคมนาคมขนส่งที่ส าคัญ ๆ ให้เป็นไปตามแผนที่ก าหนดไว้ และ (6) การพัฒนาก าลังแรงงานทักษะ
สูงเพื่อรองรับกับอุตสาหกรรมที่เน้นเทคโนโลยีและนวัตกรรมเข้มข้นโดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายใหม่ 

7) การขบัเคลือ่นการใชจ้า่ยและการลงทนุภาครฐั ประกอบดว้ย (1) การเรง่รดัการเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ยประจ าป ี2565 ให้ไดไ้มน่อ้ยกวา่
ร้อยละ 93.4 ของกรอบงบประมาณทั้งหมด และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจให้ได้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 70 ของงบประมาณทั้งหมด รวมทั้ง  
การเบิกจ่ายโครงการตามพระราชก าหนดฯ เงินกู้วงเงิน 1 ล้านล้านบาท และ 5 แสนล้านบาทในส่วนที่เหลือ (2) การขับเคลื่อน  
การลงทุนโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐทั้งในด้านการลงทุนพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคม
ขนส่งให้เป็นไปตามแผนงาน โดยเฉพาะการเร่งรัดด าเนินการในโครงการที่ส าคัญ ๆ ที่ได้มีการอนุมัติให้ด าเนินการแล้ว อาทิ โครงการ
ก่อสร้างรถไฟทางคู่ โครงการก่อสร้างรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน โครงการรถไฟชานเมือง โครงการลงทุนส าคัญด้านพลังงาน เป็นต้น และ 
(3) การเพิ่มพื้นที่ทางการคลัง (Fiscal space) โดยมุ่งเน้นการเพิ่มประสิทธิภาพการจัดเก็บรายได้และการใช้จ่าย เพื่อให้ฐานะการคลัง
อยู่ในระดับที่เพียงพอในการสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจภายใต้ความไม่แน่นอนและความผันผวนในระยะต่อไป  

8) การติดตาม เฝ้าระวัง และเตรียมมาตรการรองรับความผันผวนของภาคเศรษฐกิจต่างประเทศท่ามกลางแนวโน้มการเพิ่มขึ้นของ
อัตราดอกเบี้ยในตลาดการเงินโลก ควบคู่ไปกับการรักษาบรรยากาศทางการเมืองเพื่อไม่ให้เป็นอุปสรรคต่อความเชื่อมั่นและการฟื้นตัว
ทางเศรษฐกิจที่ยังมีความเปราะบาง 

9) การขับเคลื่อนการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน สนับสนุนการกระจายรายได้ และปรับตัวเข้าสู่
สังคมคาร์บอนต่ า 
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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 25651/ 

 
ข้อมูลจริง  ประมาณการ ปี 2565  

  
2562 2563 2564 ณ 15 พ.ย. 64 ณ 21 ก.พ. 65 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 16,892.4 15,636.9 16,179.8  17,026.9 17,102.1 
รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 243,705.2 224,962.4 232,176.0  243,761.4 244,838.2 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 544.1 499.7 505.6  523.9 523.0 
รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 7,849.6 7,189.6 7,255.5  7,500.4 7,487.4 

อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 2.2 -6.2 1.6  3.5 – 4.5 3.5 – 4.5 
การลงทุนรวม (CVM, %)2/ 2.0 -4.8 3.4  4.3 4.0 

ภาคเอกชน (CVM, %) 2.6 -8.2 3.2  4.2 3.8 
ภาครัฐ (CVM, %) 0.1 5.1 3.8  4.6 4.6 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 4.0 -1.0 0.3  4.3  4.5 
การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 1.6 1.4 3.2  0.3 -0.2 
ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) -3.0 -19.7 10.4  9.0 8.9 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 242.7 227.0 269.59  278.1 282.9 
อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ -3.3 -6.5 18.8  4.9 4.9 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ -3.7 -5.8 15.0  4.4 3.9 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) -5.2 -14.1 17.9  4.3 4.0 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 216.0 186.1 229.6  242.4 243.2 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)3/ -5.6 -13.8 23.4  5.7 5.9 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ -5.8 -10.5 18.3  4.7 4.4 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 26.7 40.9 40.0  35.7 39.7 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 38.0 21.2 -10.9  5.4 7.7 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 7.0 4.2 -2.2  1.0 1.5 
เงินเฟ้อ (%)           

ดัชนีราคาผู้บริโภค 0.7 -0.8 1.2  0.9 – 1.9 1.5 - 2.5 
GDP Deflator 1.0 -1.3 1.9  0.6 – 1.6 1.2 - 2.2 

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันท่ี 21 กุมภาพันธ์ 2565 
หมายเหตุ: 1/ เป็นข้อมลูที่ค านวณบนฐานบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม่ ซึ่ง สศช. เผยแพร่ทาง www.nesdc.go.th 

2/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น  
3/ ตัวเลขการส่งออกและการน าเขา้เป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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