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 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2563 ปรับตัวลดลงร้อยละ 1.8 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 1.5 ในไตรมาสกอ่นหนา้ (%YoY) และเมือ่ปรบัผลของฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทย
ในไตรมาสแรกของป ี2563 ลดลงจากไตรมาสทีส่ีข่องป ี2562 รอ้ยละ 2.2 (%QoQ_SA)  

 ด้านการใช้จ่าย การบริโภคภาคเอกชนชะลอตัว การใช้จ่ายภาครัฐ การลงทุนภาครัฐและ
ภาคเอกชนปรบัตัวลดลง การสง่ออกรวมปรบัตัวลดลงตามการส่งออกบริการที่ปรับตัวลดลง
มาก ในขณะทีก่ารสง่ออกสนิค้ากลับมาขยายตัว ด้านการผลิต การผลิตสาขาที่พักแรมและ
บรกิารด้านอาหาร สาขาอตุสาหกรรม สาขาเกษตรกรรม สาขาการขนส่ง และสาขาก่อสร้าง
ปรบัตัวลดลง ขณะทีก่ารผลติสาขาการขายสง่และการขายปลกี สาขาการผลติสาขาไฟฟา้ และ
กา๊ซ สาขาการเงินและการประกนัภัย และสาขาข้อมลูข่าวสารขยายตัว  

 แนวโนม้เศรษฐกิจไทยป ี2563 คาดวา่จะปรบัตัวลดลงในชว่งรอ้ยละ (-6.0) - (-5.0) เนือ่งจาก 
(1) การปรับตัวลดลงรุนแรงของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก (2) การลดลงรุนแรงของ
จ านวนและรายได้จากนกัทอ่งเทีย่วต่างชาติ (3) เง่ือนไขข้อจ ากดัทีเ่กดิจากการระบาดของโรค
โควดิ 19 ในประเทศ และ (4) ปญัหาภัยแลง้โดยคาดวา่มลูค่าการสง่ออกสนิค้าจะปรบัตัวลดลง
ร้อยละ 8.0 การบรโิภคภาคเอกชน และการลงทุนรวมปรับตัวลดลงร้อยละ 1.7 และร้อยละ 
2.1 ตามล าดับ อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยู่ในช่วงร้อยละ (-1.5) - (-0.5) และบัญชีเดินสะพัด
เกนิดุลรอ้ยละ 4.9 ของ GDP 

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี 2563 ควรให้ความส าคัญกับ 
(1) การประสานนโยบายการเงินการคลงัเพือ่ประคับประคองเศรษฐกิจในช่วงการลดลงอย่าง
รุนแรงของรายได้จากการทอ่งเทีย่ว และเศรษฐกจิและปรมิาณการค้าโลก รวมทั้งเพื่อเยียวยา 
ผู้ได้รบัผลกระทบจากการลดลงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และเพื่อสร้างความมั่นใจว่าภาค
ธรุกจิมคีวามพรอ้มในการกลบัมาด าเนนิกจิกรรมทางเศรษฐกจิหลงัการระบาดของโรคโควดิ 19
และเง่ือนไขข้อจ ากดัต่อการขยายตัวทางเศรษฐกจิผ่อนคลายลง (2) การผ่อนคลายมาตรการ
ปิดสถานที่และข้อจ ากัดการเดินทางควบคู่ไปกับการด าเนินมาตรการป้องกันและควบคุม 
การระบาดของโรคโควิด 19 อย่างรัดกุม และด าเนินมาตรการเพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนให้
พฤติกรรมในการประกอบกจิกรรมทางเศรษฐกจิของประชาชนและภาคธรุกจิสามารถปรับตัว
เข้าสู่ระดับใกล้เคียงภาวะปกติ รวมทั้งสามารถปรับตัวสอดคล้องกับมาตรการควบคุมและ
ป้องกันการระบาดของภาครัฐ และการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมผู้บริโภคและรูปแบบ 
การประกอบธุรกิจที่เกิดจากการระบาดของโรคโควิด 19 (3) การให้ความส าคัญกับ  
การขับเคลือ่นภาคการสง่ออกสนิค้าเพือ่ไมใ่ห้การสง่ออกและการผลติภาคอตุสาหกรรมปรบัตัว
ลดลงรุนแรงมากเกินไป รวมทั้งเพื่อช่วยลดผลกระทบจากการลดลงของรายได้จาก 
การท่องเที่ยว โดยให้ความส าคัญกับกลุ่มสินค้าที่ได้รับประโยชน์จากมาตรการกีดกันทาง
การค้าในช่วงที่ผ่านมาและได้รับประโยชน์เพิ่มเติมจากการระบาดของโรคโควิด 19  
ในต่างประเทศ ซึ่งท าให้ความต้องการสินค้าบางรายการปรับตัวเพิ่มข้ึน (4) การเบิกจ่าย
งบประมาณภายใต้กรอบต่าง ๆ ของภาครฐั ประกอบด้วย (i) การเบกิจา่ยงบประมาณรายจา่ย
ประจ าปงีบประมาณ 2563 ให้ได้ไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 90.2 ของวงเงินงบประมาณ โดยเบิกจ่าย
รายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุนได้ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 99.0 และร้อยละ 55.0 ตามล าดับ  
(ii) การเบิกจ่ายงบประมาณเหลื่อมปีไม่ต่ ากว่าร้อยละ 90.0 ( iii) การเบิกจ่ายงบลงทุน
รัฐวสิาหกจิไมต่่ ากวา่รอ้ยละ 75.0 และ (iv) การเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณภายใต้กรอบ
พระราชก าหนดให้อ านาจกระทรวงการคลงักูเ้งินเพือ่แกไ้ขปญัหา เยียวยา และฟืน้ฟเูศรษฐกิจ
และสังคม ที่ได้รับผลกระทบจากการระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 พ.ศ. 2563  
(5) การขับเคลือ่นการฟืน้ฟเูศรษฐกจิภายใต้พระราชก าหนดให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้เงิน
เพือ่แกไ้ขปญัหา เยียวยา และฟืน้ฟเูศรษฐกจิและสงัคมฯ ควบคู่ไปกบัการขับเคลื่อนการสร้าง
ศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกจิระยะยาวภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและ
กรอบงบลงทนุรฐัวสิาหกิจอย่างต่อเนื่อง และ (6) การเตรียมการรองรับความเสี่ยงส าคัญ ๆ  
ทีอ่าจจะสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยเพิม่เติมในชว่งทีเ่หลอืของปแีละในระยะปานกลาง  

ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 2563 

(%YoY)   
2561   2562   2563 
ท้ังป ี   ท้ังปี Q3 Q4   Q1 ท้ังป ี(f) 

GDP (CVM) 4.2  2.4 2.6 1.5  -1.8 (-6.0) - (-5.0) 
การลงทุนรวม1/ 3.8  2.1 2.7 0.8  -6.5 -2.1 
   ภาคเอกชน 4.1  2.8 2.3 2.6  -5.5 -4.2 
   ภาครัฐ 2.9  0.2 3.7 -5.1  -9.3 5.6 
การบริโภคภาคเอกชน 4.6  4.5 4.3 4.1  3.0 -1.7 
การอปุโภคภาครัฐบาล 2.6  1.4 1.7 -0.9  -2.7 3.6 
มูลคา่การส่งออกสินคา้2/ 7.5  -3.2 0.0 -4.9  1.5 -8.0 
   ปริมาณ2/ 3.9  -3.5 -0.4 -5.3  1.9 -6.0 
มูลคา่การน าเข้าสินคา้2/ 13.7  -5.4 -6.8 -7.6  -0.9 -13.2 
   ปริมาณ2/ 7.7  -5.6 -6.6 -8.3  -0.1 -9.7 
ดลุบัญชีเดนิสะพดั 5.6  7.0 7.1 7.2  7.1 4.9 
ตอ่ GDP (%)         
เงินเฟอ้ 1.1  0.7 0.6 0.4  0.4 (-1.5) - (-0.5) 

หมายเหตุ: 1/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบ้ืองต้น 
              2/ ฐานข้อมูลดุลการช าระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2563 และแนวโน้มปี 2563 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2563 ปรับตัวลดลงร้อยละ 1.8 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 1.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ด้านการใช้จ่าย  
การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวชะลอลง การใช้จ่ายภาครัฐ การลงทุนภาครัฐและเอกชนปรับตัวลดลง และการส่งออกรวมปรับตัวลดลงตาม 
การส่งออกบริการที่ปรับตัวลดลงมาก ในขณะที่การส่งออกสินค้าขยายตัว ด้านการผลิต การผลิตสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร  
สาขาอุตสาหกรรม สาขาเกษตรกรรม สาขาการขนสง่ และสาขาก่อสร้างปรับตัวลดลง ในขณะที่การผลิตสาขาการขายส่งและการขายปลีก สาขา 
การผลติสาขาไฟฟา้ และก๊าซ สาขาการเงินและการประกันภัย และสาขาข้อมูลข่าวสารและการสื่อสารขยายตัว เม่ือปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของป ี2563 ลดลงจากไตรมาสทีส่ีข่องป ี2562 ร้อยละ 2.2 (QoQ_SA) 

1) การบริโภคภาคเอกชน ขยายตัวร้อยละ 3.0 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 4.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการใช้จ่ายในหมวดสินค้า
คงทนและก่ึงคงทน สอดคล้องกับการชะลอตัวของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจและการลดลงของความเชื่อม่ันผู้บริโภค ในขณะที่การใช้จ่าย  
ในหมวดสินค้าไม่คงทนและหมวดบริการขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยการใชจ้า่ยในหมวดสนิคา้คงทนลดลงร้อยละ 8.8 สอดคลอ้งกับการลดลงของปริมาณ
การจ าหน่ายรถยนตน่ั์งสว่นบคุคล หมวดสนิคา้ก่ึงคงทนลดลงร้อยละ 4.4 สอดคลอ้งกับการปรับตวัลดลงของดชันีปริมาณคา้ปลกีสนิคา้ก่ึงคงทนและ 
ดชันีปริมาณการน าเขา้สนิคา้หมวดสิง่ทอเคร่ืองนุ่งหม่ ในขณะทีก่ารใชจ้า่ยหมวดสนิคา้ไม่คงทนขยายตวัร้อยละ 2.8 โดยไดรั้บปจัจยัสนับสนุนสว่นหน่ึงจาก 
การเตรียมการของภาคครัวเรือนเพือ่รองรับการระบาดของโรคโควดิ 19 ซ่ึงสง่ผลใหก้ารใชจ้า่ยสนิคา้อาหารและเคร่ืองดืม่หลายประเภทขยายตวั เช่น  
ปลาทนู่ากระปอ๋ง บะหม่ีก่ึงส าเร็จรูป และน้ าดืม่บริสทุธิ ์และการใชจ้า่ยในหมวดบริการเพิม่ขึน้ร้อยละ 9.3 สอดคลอ้งกับการเพิม่ขึน้ของปริมาณการใชไ้ฟฟา้ 
ภาคครัวเรือน ดชันีความเชือ่ม่ันของผูบ้ริโภคเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยูท่ีร่ะดบั 49.7 เทยีบกับระดบั 56.8 ในไตรมาสก่อนหน้า การใช้จ่ายเพ่ือ 
การอปุโภคของรฐับาลปรับตัวลดลงร้อยละ 2.7 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อนหน้า อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายรวม 
ในไตรมาสน้ีอยูท่ีร้่อยละ 25.3 (สงูกวา่อัตราเบกิจา่ยร้อยละ 22.3 ในไตรมาสเดยีวกันของปก่ีอน) 

2) การลงทนุรวม ปรับตวัลดลงร้อยละ 6.5 เทยีบกับการขยายตวัร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการลงทุนภาคเอกชนปรับตัวลดลงร้อยละ 
5.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลจากการปรับตัวลดลงของการลงทุนในเคร่ืองมือเคร่ืองจักรร้อยละ 5.7 และ 
การลงทุนในสิ่งก่อสร้างปรับตัวลดลงร้อยละ 4.3 และการลงทุนภาครัฐลดลงร้อยละ 9.3 เทียบกับการลดลงร้อยละ 5.1 ในไตรมาสก่อนหน้า  
โดยการลงทนุของรัฐบาลลดลงร้อยละ 22.1 ขณะทีก่ารลงทนุของรัฐวิสาหกิจขยายตัวร้อยละ 12.1 ส าหรับอัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่าย
ลงทนุในไตรมาสน้ีอยูท่ีร้่อยละ 10.5 เทยีบกับอัตราเบกิจา่ยร้อยละ 4.3 ในไตรมาสก่อนหน้า และร้อยละ 18.2 ในชว่งเดยีวกันของปก่ีอน 

3) การส่งออกสนิค้า ตามระบบดลุการช าระเงินมีมูลคา่ 60,867 ลา้นดอลลาร์ สรอ. ขยายตวัร้อยละ 1.5 เทยีบกับการลดลงร้อยละ 4.9 ในไตรมาส
ก่อนหน้า โดยปริมาณการสง่ออกเพิม่ขึน้ร้อยละ 1.9 ในขณะทีร่าคาสง่ออกลดลงร้อยละ 0.4 กลุม่สนิค้าสง่ออกทีมู่ลค่าขยายตัว เชน่ น้ าตาล (ร้อยละ 
16.2) คอมพวิเตอร์ (ร้อยละ 11.0) ชิน้สว่นและอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ (ร้อยละ 15.0) เคร่ืองปรับอากาศ (ร้อยละ 14.8) ชิน้สว่นเคร่ืองใช้ไฟฟา้ (ร้อยละ 
12.4) และอาหารสัตว์ (ร้อยละ 10.6) เป็นต้น กลุ่มสินค้าส่งออกที่มูลค่าลดลง เช่น ข้าว (ลดลงร้อยละ 25.0) ยางพารา (ลดลงร้อยละ 2.7)  
มันส าปะหลงั (ลดลงร้อยละ 19.0) รถยนตน่ั์ง (ลดลงร้อยละ 11.1) รถกระบะและรถบรรทุก (ลดลงร้อยละ 27.4) เคมีภัณฑ์ (ลดลงร้อยละ 14.0)  
ปโิตรเคมี (ลดลงร้อยละ 10.7) และผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (ลดลงร้อยละ 4.4) เปน็ตน้ การสง่ออกสนิคา้ไปยงัตลาดอาเซียน (9) และตะวนัออกกลาง (15) 
ขยายตวั ขณะทีก่ารสง่ออกไปยงัสหรัฐฯ จนี ญีปุ่น่ สหภาพยโุรป (15) และออสเตรเลยี ปรับตวัลดลง เม่ือหกัการสง่ออกทองค าทีย่งัไม่ขึน้รูปออกแลว้ 
มูลคา่การสง่ออกลดลงร้อยละ 3.1 และเม่ือคดิในรูปของเงนิบาท มูลคา่การสง่ออกสนิคา้ขยายตวัร้อยละ 0.5 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2563 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่แรกของปี 2563
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4) สาขาเกษตรกรรม การป่าไม้ และการประมง ลดลงร้อยละ 5.7 ต่อเน่ืองจากการลดลงร้อยละ 2.5 ในไตรมาสก่อนหน้าตามการลดลงของ
ผลผลิตพืชเกษตรส าคญั เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากภัยแล้ง ผลผลิตพืชเกษตรส าคัญที่ลดลง เช่น ข้าวเปลือก (ลดลงร้อยละ 29.4) ข้าวโพด
เลี้ยงสัตว์ (ลดลงร้อยละ 29.2) อ้อย (ลดลงร้อยละ 12.7) ปาล์มน้ ามัน (ลดลงร้อยละ 19.1) มันส าปะหลัง (ลดลงร้อยละ 5.4) และกลุ่มไม้ผล 
(ลดลงร้อยละ 0.4) เปน็ตน้ สว่นผลผลติพชืเกษตรส าคญัทีข่ยายตวั ไดแ้ก่ ยางพารา (ร้อยละ 1.1) ดา้นผลผลติหมวดประมงลดลงร้อยละ 8.3 ขณะที่
ผลผลิตหมวดปศุสัตว์ขยายตัวต่อเน่ืองในเกณฑ์ดีร้อยละ 3.6 ดัชนีราคาสินค้าเกษตรเพ่ิมขึ้นร้อยละ 8 8 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.5  
ในไตรมาสก่อนหน้า นับเป็นการเพิ่มขึ้นเป็นไตรมาสที่ 4 ติดต่อกัน โดยเฉพาะราคาปาล์มน้ ามัน (ร้อยละ 123.2) ราคากลุ่มไม้ผล (ร้อยละ 23.4) 
ราคาข้าวเปลือก (ร้อยละ 6.7) และราคาอ้อย (ร้อยละ 17.3) อย่างไรก็ตาม ดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญบางรายการปรับตัวลดลง เช่น ราคา
ยางพารา (ลดลงร้อยละ 9.0) ราคามันส าปะหลัง (ลดลงร้อยละ 11.8) และข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ (ลดลงร้อยละ 10.0) เป็นต้น การเพิ่มขึ้นของ  
ดัชนีราคาสินค้าเกษตร ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวมกลับมาขยายตัวร้อยละ 2 0 

5) สาขาการผลิตอุตสาหกรรม ลดลงร้อยละ 2.7 ต่อเน่ืองจากร้อยละ 2.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วน 
การสง่ออกในชว่งรอ้ยละ 30 - 60 ลดลงร้อยละ 19.0 และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพ่ือบริโภคภายในประเทศ (สัดส่วนส่งออก
น้อยกว่าร้อยละ 30) ลดลงร้อยละ 2.2 ในขณะที่ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือการส่งออก (สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) 
ขยายตัวร้อยละ 0.8 อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66.7 ลดลงจากร้อยละ 70.8 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมส าคัญทีล่ดลง เชน่ การผลติยานยนต ์(ลดลงร้อยละ 18.8) การผลิตน้ าตาล (ลดลงร้อยละ 37.7) และการผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
(ลดลงร้อยละ 4.3) เป็นต้น ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญที่เพ่ิมขึ้น เช่น การผลิตเคร่ืองจักรอ่ืน ๆ ที่ใช้งานทั่วไป (ร้อยละ 13.0) การผลิต
คอมพวิเตอร์และอุปกรณ์ตอ่พว่ง (ร้อยละ 6.9) และการผลติสตัวน้์ าและผลติภณัฑส์ตัวน้์ าสด แชเ่ยน็หรือแชแ่ขง็ (ร้อยละ 12.7) เปน็ตน้ 

6) สาขาทีพั่กแรมและบริการด้านอาหาร ลดลงร้อยละ 24.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 6.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของจ านวน
นักท่องเที่ยวและรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ เป็นส าคัญ เน่ืองจากผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19  
โดยในไตรมาสน้ีมีจ านวนนักทอ่งเทีย่วต่างประเทศ 6 69 ลา้นคน ลดลงร้อยละ 38.0 ลดลงคร้ังแรกในรอบ 13 ไตรมาส (นับตั้งแต่ไตรมาสที่สี่ของป ี
2559) เม่ือรวมกับการลดลงของนักทอ่งเทีย่วชาวไทย สง่ผลใหใ้นไตรมาสน้ีมีรายรบัรวมจากการทอ่งเทีย่ว 0 515 ลา้นลา้นบาท ลดลงร้อยละ 38.2 
ลดลงคร้ังแรกในรอบ 6 ไตรมาส (นับตั้งแต่ไตรมาสที่สามของปี 2561) ประกอบด้วย (1) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 0 332  
ล้านลา้นบาท ลดลงร้อยละ 40.4 โดยรายรับจากนักทอ่งเทีย่วจากประเทศส าคญัทีล่ดลง ประกอบดว้ย รายรับจากนักทอ่งเทีย่วจนี มาเลเซีย อินเดีย 
และเกาหลใีต ้ตามล าดบั และ (2) รายรบัจากนักทอ่งเทีย่วชาวไทย 0 183 ลา้นลา้นบาท ลดลงร้อยละ 33.6 อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 
51 50 ลดลงจากร้อยละ 71.26 ในไตรมาสก่อนหน้า และลดลงจากร้อยละ 78.62 ในไตรมาสเดยีวกันของปก่ีอน 

7) สาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้า ลดลงร้อยละ 6.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของบริการ
ขนส่งผู้โดยสาร เป็นส าคัญ โดยบริการขนส่งทางอากาศลดลงร้อยละ 20 8 และบริการขนส่งทางบกและท่อล าเลียงลดลงร้อยละ 4 2 
ตามล าดับ ขณะที่บริการขนส่งทางน้ าขยายตัวร้อยละ 2.2 ชะลอลงเม่ือเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ประกอบกับ
บริการสนับสนุนการขนส่งลดลงร้อยละ 2.4 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.6 ในไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม บริการไปรษณีย์ปรับตัว
เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.7 

8) สาขาข้อมูลข่าวสารและการสื่อสาร ขยายตัวร้อยละ 4.4 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 10.6 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยบริการโทรคมนาคม
ขยายตวัร้อยละ 7.0 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 14.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของรายรับผู้ประกอบการรายการกิจกรรม 
การโทรคมนาคมแบบไร้สาย อย่างไรก็ตาม รายการกิจกรรมการโทรคมนาคมแบบใช้สายขยายตัวเร่งขึ้น ประกอบกับบริการการจัดท าโปรแกรม
คอมพวิเตอร์และการใหค้ าปรึกษาเก่ียวกับคอมพวิเตอร์ขยายตวัร้อยละ 5.2 ชะลอลงจากการขยายตวัร้อยละ 14.0 ในไตรมาสก่อนหน้า เปน็ส าคญั  

9) สาขาการเงนิและการประกนัภยั ขยายตวัร้อยละ 4.5 เร่งขึน้จากการขยายตวัร้อยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า เปน็ผลส าคัญมาจากการขยายตัว
ในเกณฑส์งูจากสนิเชือ่บตัรเครดติและสินเชื่ออุปโภคบริโภคของบริษัทผู้ประกอบธุรกิจบัตรเครดิตที่มิใช่สถาบันการเงิน และผลประกอบการของ 
กลุม่ธนาคารพาณิชยป์รับตวัดขีึน้ สว่นดา้นการประกันภยัโดยรวมเร่งขึน้จากประกันชวีติและประกันวนิาศภยั  

แนวโน้มเศรษฐกจิไทย ปี 2563 

สศช  คาดว่าเศรษฐกิจไทยปี 2563 คาดว่าจะปรับตัวลดลงในช่วงร้อยละ (-6 0) - (-5 0) เป็นการปรับลดจากที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ  
1.5 - 2.5 ในการประมาณการคร้ังก่อน (วันที่ 17 กุมภาพันธ์ 2563) เน่ืองจาก (1) การปรับตัวลดลงรุนแรงของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก  
(2) การลดลงของจ านวนนักทอ่งเทีย่วและรายไดจ้ากนักทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิและ (3) ปญัหาภยัแลง้ทีส่ง่ผลกระทบต่อการผลิตภาคเกษตรชัดเจนมาก
ขึ้น ทัง้น้ี คาดวา่มูลคา่การสง่ออกสนิคา้จะปรับตวัลดลงร้อยละ 8.0 การบริโภคภาคเอกชน และการลงทนุรวมปรับตัวลดลงร้อยละ 1.7 และร้อยละ 
2.1 ตามล าดบั อัตราเงนิเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูใ่นชว่งร้อยละ (-1.5) - (-0.5) และบญัชเีดนิสะพดัเกินดลุร้อยละ 4.9 ของ GDP 
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การบริโภคภาคเอกชน: ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้าตามการลดลงของการใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทน
และกึ่งคงทน สอดคล้องกับการชะลอตัวของฐานรายได้ในระบบเศรษฐกิจและการลดลงของความเชื่อม่ัน
ผู้บริโภค ในขณะที่การใช้จ่ายในหมวดสินค้าไม่คงทนและหมวดบริการขยายตัว ในไตรมาสแรกของปี 2563 
การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.0 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 4.1 ในไตรมาสก่อนหน้า  
โดยการใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนลดลงร้อยละ 8.8 สอดคล้องกับปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์น่ังส่วนบุคคล
ลดลงร้อยละ 24.8 หมวดสินค้าก่ึงคงทนลดลงร้อยละ 4.4 สอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของดัชนีปริมาณค้า
ปลีกสินค้าก่ึงคงทนร้อยละ 5.5 และการปรับตัวลดลงของดัชนีปริมาณการน าเข้าสินค้าหมวดสิ่งทอเคร่ืองนุ่งห่ม  
ร้อยละ 1.2 ในขณะที่การใช้จ่ายหมวดสินค้าไม่คงทนขยายตัวร้อยละ 2.8 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนส่วนหน่ึง
จากการเตรียมการของภาคครัวเรือนเพื่อรองรับการระบาดของโรคโควิด 19 ซ่ึงส่งผลให้การใช้จ่ายสินค้าอาหาร
และเคร่ืองดื่มหลายประเภทขยายตัว เช่น ปลาทูน่ากระป๋อง บะหม่ีก่ึงส าเร็จรูป และน้ าดื่มบริสุทธิ์ที่ขยายตัว
ร้อยละ 50.5 ร้อยละ 9.1 และร้อยละ 12.6 ตามล าดับ และการใช้จ่ายในหมวดบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.3 
สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของปริมาณการใช้ไฟฟ้าภาคครัวเรือนร้อยละ 8.3 ส าหรับความเชื่อม่ันของผู้บริโภค
เก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยู่ที่ระดับ 49.7 เทียบกับระดับ 56.8 ในไตรมาสก่อนหน้า 

การลงทุนภาคเอกชน: ปรับตัวลดลงตามการลงทุนในหมวดเครื่องมือเครื่องจักรและการลงทุนในภาคการ
ก่อสร้ าง  ในไตรมาสแรกของปี  2563 การลงทุนภาค เอกชนปรับตั วลง ร้อยละ 5 .5  เทียบกับ  
การขยายตัวร้อยละ 2.6 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการลงทุนในหมวดเครื่องมือเครื่องจักรลดลงร้อยละ 5.7 
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.5 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตัวลดลงของปริมาณการน าเข้า
สินค้าทุนและยอดจดทะเบียนยานยนต์ใหม่ร้อยละ 9.2 และร้อยละ 11.7 เทียบกับการลดลงร้อยละ 3.0 และ 
ร้อยละ 15.4 ในไตรมาสก่อนหน้า การลงทุนในหมวดก่อสร้าง ปรับตัวลดลงร้อยละ 4.3 เทียบกับการขยายตัว
ร้อยละ 2.9 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคลอ้งกับดัชนีการจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างในประเทศและดชันีพืน้ทีไ่ดรั้บอนุญาต
ก่อสร้างในเขตเทศบาลทีป่รับตวัลดลงร้อยละ 0.9 และร้อยละ 2.1 ตามล าดบั ส าหรับยอดการขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุผา่น
คณะกรรมการสง่เสรมิการลงทนุ (BOI) ในไตรมาสน้ี มีมูลคา่ 71,380 ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 44.0 ในขณะที่ดัชนี 
ความเชือ่ม่ันทางธรุกิจอยูท่ีร่ะดบั 45.1 เทยีบกับระดบั 46.9 ในไตรมาสก่อนหน้า 

1  ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกของปี 2563 ในด้านต่าง ๆ เป็นดังนี้ 
ด้านการใช้จ่าย 

การบริโภคภาคเอกชน
ชะลอลงจากไตรมาสก่อน
หน้า ตามการลดลงของการ
ใชจ้า่ยในหมวดสนิคา้คงทน
และหมวดก่ึงคงทน ขณะที ่
การ ใชจ้า่ยในหมวดไม่คงทน
และหมวดบริการขยายตวั
ตอ่เน่ือง 

การลงทุนภาคเอกชน
ปรับตัวลดลงร้อยละ 5.5 
เทียบกับการขยายตัว  
ร้อยละ 2.6 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ตามการลดลง
ของการลงทุนในหมวด
เคร่ืองมือเคร่ืองจักรและ
หมวดก่อสร้าง 

ในไตรมาสแรกของปี 
2563 การบริโภค
ภาคเอกชนชะลอตัว
มูลค่าการสง่ออกสินค้า
กลับมาขยายตวั ขณะที่ 
การลงทุนภาคเอกชน
ปรับตัวลดลง  

ท่ีมา: ส านักงานสภาพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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การลงทุนภาคเอกชน ก่อสร้าง เคร่ืองมือเคร่ืองจักร
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การบริโภคภาคเอกชน (แกนซ้าย) ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ (แกนขวา)

ที่มา: สศช. และ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย ที่มา: สศช.  ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมธุรกิจพลังงาน
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การบริโภคภาคเอกชนและเครื่องชี้ที่ส าคัญ
การบริโภคภาคเอกชน (แกนซ้าย)
ดัชนีปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันเบนซนิ แก๊สโซ อล์ และน้ ามันดีเซล
ดัชนีปริมาณการใช้ไฟฟ้าภาคครัวเรือน
ดัชนีปริมาณการน าเข้าสินค้าหมวดสิ่งทอเครือ่งนุ่งห่ม
ยอดขายรถยนต์น่ังส่วนบุคคล 
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การส่งออก: มูลค่าการส่งออกในรูปเงินดอลลาร์ สรอ  กลับมาขยายตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 4 ไตรมาสตาม
การขยายตัวของการส่งออกทองค าและกลุ่มสินค้าที่ได้รับผลประโยชน์จากสงครามการค้าในช่วงก่อนหน้า
และการระบาดของโรคโควิด 19 การส่งออกสินค้าในไตรมาสแรกของปี 2563 มีมูลค่า 60,867 ล้านดอลลาร์ 
สรอ. ขยายตัวร้อยละ 1.5 เทียบกับการลดลงร้อยละ 4.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยดัชนีปริมาณการส่งออก
ขยายตัวร้อยละ 1.9 เทียบกับการลดลงร้อยละ 5.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่ราคาส่งออกลดลงร้อยละ 0.4 
เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่อนหน้า และเม่ือหักการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว 
มูลคา่การสง่ออกลดลงร้อยละ 3.1 เทยีบกับการลดลงร้อยละ 4.7 ในไตรมาสก่อนหน้า เม่ือคิดในรูปของเงินบาท 
การส่งออกสินค้ามีมูลค่า 1,905 พันล้านบาท ขยายตัวร้อยละ 0.5 เทียบกับการลดลงร้อยละ 12.3 ในไตรมาส
ก่อนหน้า 

มูลค่าการสง่ออกสินค้าใน
รูปเงินดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตัวร้อยละ 1.5 ตาม
การขยายตัวของการสง่ออก
ทองค าและกลุ่มสินค้าที่
ได้รับประโยชน์จากสงคราม
การค้าและการระบาดของ
โรคโควดิ 19 

เม่ือหักทองค าออกแล้ว 
มูลค่าการสง่ออกลดลง 
ร้อยละ 3.1 

มูลค่าการสง่ออกสนิค้าเกษตรลดลงร้อยละ 10.5 เทยีบกับการลดลงร้อยละ 17.8 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณ
การสง่ออกสนิคา้เกษตรลดลงร้อยละ 13.8 ตามการลดลงของปริมาณการสง่ออกขา้ว ยางพารา และมันส าปะหลัง 
ในขณะทีร่าคาสง่ออกเพิม่ขึน้ร้อยละ 3.8 ตามการเพิม่ขึน้ของราคาสง่ออกขา้ว ยางพารา และน้ าตาล โดยการสง่ออก
สินค้าเกษตรส าคัญ ๆ ประกอบด้วย ข้าว มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 25.0 ตามการลดลงของการส่งออกไป
ยังตลาดแอฟริกาใต้ จีน และแคนาดา เป็นต้น โดยปริมาณการส่งออกข้าวลดลงร้อยละ 39.1 เป็นผลมาจาก
มาตรการปิดประเทศของตลาดส่งออกข้าวไทยในหลายประเทศ ประกอบกับการระบาดของโรคโควิด 19 ท าให้
ระบบโลจิสติกส์มีความล่าช้า ขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 22.5 ซ่ึงเป็นผลกระทบจากมาตรการควบคุม
หรือชะลอการส่งออกของประเทศผู้ส่งออกข้าวบางประเทศ ประกอบกับปัญหาภัยแล้งท าให้ผลผลิตข้าวของ
ไทยที่ออกขายในตลาดมีปริมาณน้อย มันส าปะหลัง มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 19.0 โดยปริมาณ 
การสง่ออกลดลงร้อยละ 10.9 เน่ืองจากการลดลงของความตอ้งการในประเทศคู่ค้า และราคาส่งออกลดลงร้อยละ 
6.4 เน่ืองจากปริมาณผลผลิตมีจ านวนมาก ประกอบกับปัญหาภัยแล้งส่งผลต่อคุณภาพและราคาของ  
มันส าปะหลงั ยางพารา มูลคา่การส่งออกลดลงร้อยละ 2.7 ตามการลดลงของการส่งออกไปยังประเทศคู่ค้าหลัก 
โดยเฉพาะประเทศสหรัฐอเมริกา ญี่ปุ่น และเกาหลีใต้ โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 10.6 สอดคล้องกับ
การลดลงของผลผลิตที่ได้รับผลกระทบจากปัญหาภัยแล้ง และปัญหาโรคยางใบร่วง ประกอบกับความต้องการ
ใช้เพื่อการผลิตถุงมือยางในประเทศเพิ่มขึ้น จึงส่งผลให้ราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.8 น้ าตาล มูลค่า 
การส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.2 ตามการส่งออกไปยังประเทศเวียดนามและกัมพูชา โดยปริมาณการส่งออก
เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.5 และราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0 เป็นผลจากปัญหาภัยแล้งท าให้ปริมาณผลผลิตน้ าตาล
ในประเทศผู้ส่งออกส าคัญ ๆ  ลดลง มูลค่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมปรับตัวลดลงร้อยละ 3.0 ต่อเน่ืองจาก
การปรับตัวลดลงร้อยละ 3.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคูค่้าส าคัญซ่ึงส่งผลให้
ปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 2.1 ต่อเน่ืองจากการลดลงร้อยละ 3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ราคา
ส่งออกลดลงร้อยละ 0.9 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อนหน้า มูลค่าการส่งออกสินค้า
อุตสาหกรรมส าคญัทีป่รับตวัลดลง ไดแ้ก่ รถยนต์น่ัง (ลดลงร้อยละ 11.1) รถกระบะและรถบรรทุก (ลดลงร้อยละ 
27.4) เคมีภัณฑ์ (ลดลงร้อยละ 14.0) ปิโตรเคมี (ลดลงร้อยละ 10.7) และผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ลดลงร้อยละ 
4.4) เปน็ตน้ อยา่งไรก็ตาม สนิคา้อุตสาหกรรมส าคัญที่มูลค่าส่งออกขยายตัว ประกอบด้วย คอมพิวเตอร์ (ร้อยละ 

ปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 1.9 ขณะที่ราคา
ส่งออกลดลงร้อยละ 0.4 
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11.0) ชิ้นส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ (ร้อยละ 15.0) เคร่ืองปรับอากาศ (ร้อยละ14.8) ชิ้นส่วนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า 
(ร้อยละ 12.4) และอาหารสัตว์ (ร้อยละ 10.6) มูลค่าการส่งออกสินค้าประมงปรับตัวลดลงร้อยละ 6.7 โดย
ปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 3.3 และราคาส่งออกลดลงร้อยละ 3.5 สินค้าที่มีมูลค่าการส่งออกลดลง เช่น 
กุ้ง ปู ก้ัง และล็อบสเตอร์ (ลดลงร้อยละ 13.8) เป็นต้น สินค้าส่งออกอื่น ๆ ขยายตัวร้อยละ 212.5 เป็นผลจาก
การขยายตัวของมูลค่าการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 223.5 

ตลาดส่งออก: การส่งออกสินค้าไปยังอาเ ียน (9) และตะวันออกกลาง (15) ขยายตัว ขณะที่การส่งออกไป
ยังสหรัฐฯ จีน ญ่ีปุ่น สหภาพยุโรป (15) และออสเตรเลีย ปรับตัวลดลง การส่งออกไปยังตลาดอาเซียน (9) 
กลบัมาขยายตวัร้อยละ 4.3 เทยีบกับการลดลงร้อยละ 8.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตวัของการส่งออกไป
ยังตลาดอาเซียน (5) ซ่ึงขยายตัวร้อยละ 5.7  และกลุ่มประเทศ CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) 
ขยายตวัร้อยละ 2.7 เชน่เดยีวกับการสง่ออกไปยงัตลาดตะวนัออกกลาง (15) ขยายตวัร้อยละ 0.4 เทยีบกับการขยายตัว
ร้อยละ 5.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเพิ่มขึ้นของการส่งออกเคร่ืองปรับอากาศและส่วนประกอบ ไม้และ
ผลิตภัณฑ์ไม้ เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ เป็นส าคัญ ในขณะที่การส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง
ร้อยละ 2.7 อย่างไรก็ตาม หลังหักอาวุธและยานพาหนะซ้อมรบแล้ว มูลค่าการส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ 
ขยายตัวร้อยละ 14.8 โดยสินค้าส่งออกส าคัญที่ขยายตัวดี เช่น เคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 
เคร่ืองปรับอากาศและสว่นประกอบ เป็นต้น ส่วนการสง่ออกไปยงัตลาดจนีปรับตวัลดลงร้อยละ 0.9 เทยีบกับการ
ขยายตวัร้อยละ 1.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการส่งออกเม็ดพลาสติก เคมีภัณฑ์ และผลิตภัณฑ์ 
มันส าปะหลัง เป็นส าคัญ การส่งออกไปยังตลาดญี่ปุ่นลดลงร้อยละ 5.5 ต่อเน่ืองจากการลดลงร้อยละ 5.0  
ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการส่งออกเคร่ืองจักรกลและส่วนประกอบ เคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์
และส่วนประกอบ และผลิตภัณฑ์พลาสติก เป็นส าคัญ ตลาดสหภาพยุโรป (15) ลดลงร้อยละ 4.6  

การส่งออกสินค้าไปยัง
อาเซียน (9) และ
ตะวันออกกลาง (15) 
ขยายตวั ขณะทีก่ารสง่ออก
ไปยังสหรัฐฯ จีน ญี่ปุ่น 
สหภาพยุโรป (15) และ
ออสเตรเลยี ปรับตัวลดลง 

สินค้าส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร์ สรอ  

%YoY 2561 2562 สัดส่วน 
Q1/63 (%) 

2563 
ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

สินค้าเกษตร 0 4 -8.4 -2.1 -4.9 -8.9 -17.8 6 2 -10.5 
ข้าว 9.4 -25.9 -10.6 -23.9 -35.1 -33.3 1.5 -25.0 
ยาง -23.6 -10.0 -8.9 -11.8 -3.9 -15.2 1.7 -2.7 
มันส าปะหลัง 7.0 -21.7 -14.2 -8.5 -27.3 -37.7 0.8 -19.0 

สินค้าอุตสาหกรรม 8 6 -3.9 -1.7 -5.4 -4.9 -3.5 85 5 -3.0 
น้ าตาล 11.1 1.1 -15.1 -19.6 5.1 51.1 1.1 16.2 
กุ้ง-ปูกระป๋องและแปรรปู -14.2 -9.2 -3.9 -11.6 -10.2 -10.4 0.3 -15.0 
ผลิตภัณฑ์ยาง 4.1 -8.6 4.8 -23.1 -14.2 -0.5 2.4 7.2 
อาหารสัตว์ 14.9 4.3 12.6 -0.6 2.1 3.7 10.6 0.7 
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม 6.5 -2.7 -0.8 -4.2 -2.2 -3.5 2.7 -5.5 
อิเล็กทรอนิกส ์ 5.0 -6.5 -11.4 -9.4 -6.0 0.8 13.7 5.3 

            - คอมพวิเตอร ์ 17.9 22.0 42.7 21.1 26.4 6.6 11.0 0.2 
 - ช้ินสว่นและอปุกรณค์อมพวิเตอร ์ 5.9 -9.4 -18.9 -12.1 -10.6 5.2 5.7 15.0 
 - แผงวงจรรวมและช้ินส่วน 0.8 -8.8 -11.3 -14.3 -8.4 -1.0 2.7 -6.3 
 - วงจรพมิพ ์ 3.4 -13.2 -8.4 -13.0 -15.4 -15.3 0.5 6.3 
 - อปุกรณส์ือ่สารโทรคมนาคม  6.3 -6.2 -7.7 -3.5 -2.2 -10.9 2.0 -4.5 
เครื่องใช้ไฟฟา้ 1.6 1.3 -4.5 2.2 2.8 5.9 6.1 5.9 
          - เครื่องปรับอากาศ 10.4 4.4 -3.3 10.7 4.0 8.2 14.8 2.5 
          - ช้ินส่วนเครื่องใช้ไฟฟ้า -3.0 4.3 -6.3 6.1 7.5 10.8 12.4 1.9 
ผลิตภัณฑ์โลหะ 13.2 -6.8 -5.0 -8.6 -4.5 -9.1 4.8 8.8 
ยานยนต์ 7.9 -3.3 -2.8 -3.5 -0.5 -6.3 14.2 -7.2 

 - รถยนต์น่ัง 2.6 -8.0 -8.2 -12.9 -4.4 -6.3 3.8 -11.1 
 - รถกระบะและรถบรรทกุ 8.3 -4.0 11.1 -4.3 0.5 -22.6 2.5 -27.4 
 - ช้ินสว่นและอปุกรณย์านยนต์ 10.3 -0.7 -0.9 1.0 0.3 -3.1 6.6 0.7 
เครื่องจักรและอุปกรณ ์ 6.7 -6.3 -3.3 -6.4 -7.2 -8.2 7.8 -8.9 
เคมีภัณฑ์ 23.3 -17.7 -7.2 -18.0 -18.8 -25.9 2.8 -14.0 
ปิโตรเคมี 16.0 -8.7 -6.2 -10.2 -9.2 -9.3 4.6 -10.7 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 30.0 -21.8 -9.3 -14.4 -29.3 -30.7 2.9 -4.4 
สินค้าประมง -6.5 -6.5 -15.0 -9.2 -2.9 0 5 0 6 -6.7 
กุง้, ป,ู กัง้ และลอ็บสเตอร ์ -8.7 -6.3 -14.3 -7.4 1.1 -5.9 0.3 -13.8 
สินค้าส่งออกอื่นๆ -21.2 80 3 6 7 66 2 317 3 -11.5 6 6 212 5 
ทองค าที่ยังไม่ข้ึนรูป -22.8 84.9 7.6 68.2 348.2 -16.4 6.3 223.5 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร 6 9 -2.7 -1.9 -3.8 -0.5 -4.5 100 0 0 9 
มูลค่าสินค้าส่งออกรวมตามสถิติดุลการช าระเงิน 7 5 -3.2 -3.8 -4.2 0 0 -4.9 90 8 1 5 
มูลค่าสินค้าส่งออกไม่รวมทองค า 8 2 -4.8 -4.0 -5.8 -4.8 -4.7 96 9 -3.1 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

การส่งออกสินค้าไปสหรฐัฯ 
หลังหักอาวธุ และ
ยานพาหนะซ้อมรบแล้ว 
ขยายตัวร้อยละ 14.8  
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ตามการลดลงของการส่งออกเคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ อัญมณีและเคร่ืองประดับ และ
รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เป็นส าคัญ ขณะที่การส่งออกรถจักรยานยนต์และส่วนประกอบ และ
เคร่ืองปรับอากาศยังคงขยายตัวต่อเน่ือง เช่นเดียวกับการส่งออกไปยังตลาดออสเตรเลียลดลงร้อยละ 3.3  
ตามการลดลงของการส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เป็นส าคัญ 

มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ  ลดลงต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสแรกของปี 
2563 การน าเข้ามีมูลค่า 52,817 ล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 0.9 (ปรับตัวลดลงต่อเน่ืองเป็นไตรมาสที่ 5) 
เทียบกับการลดลงร้อยละ 7.6 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.01 เทียบกับ  
การลดลงร้อยละ 8.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ซ่ึงเป็นการเพิ่มขึ้นของปริมาณการน าเข้าในหมวดวัตถุดิบและสินค้า
ขั้นกลางร้อยละ 4.1 ขณะที่ปริมาณการน าเข้าสินค้าอุปโภคบริโภค และสินค้าทุนลดลงร้อยละ 2.9 และ 5.7 
ตามล าดับ ส่วนราคาน าเข้าปรับตัวลดลงร้อยละ 0.9 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อนหน้า ทั้งน้ี 
หากไม่รวมการน าเข้าทองค า มูลค่าการน าเข้าลดลงร้อยละ 1.4 ในรูปของเงินบาท การน าเข้าสินค้ามีมูลค่ารวม 
1,652 พันล้านบาท ลดลงร้อยละ 2.0 เทียบกับการลดลงร้อยละ 14.8 ในไตรมาสก่อนหน้า 

มูลค่าการน าเข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ลดลง
ต่อเน่ืองเป็นไตรมาสที่ 5 
ร้อยละ 0.9 

ตลาดส่งออกส าคัญ ในรูปดอลลาร์ สรอ  

%YOY 2561  2562 สัดส่วน  
Q1/63 (%) 

2563 
ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

มูลค่าการส่งออกรวมตามสถิติศุลกากร  
(ล้านดอลลาร์ สรอ ) 252,957 246,245 62,106 60,968 63,601 59,569 100.0 62,672 

(%YoY) 6 9 -2.7 -1.9 -3.8 -0.5 -4.5 0 9 
สหรฐัอเมริกา 5.5 11.8 32.0 3.3 7.7 5.4 13.6 -2.7 
    - หักอาวุธและยานพาหนะซ้อมรบ 4.4 6.0 7.7 3.4 7.8 5.2 14.8 12.3 
ญี่ปุ่น 13.0 -1.5 -1.4 -2.3 2.9 -5.0 9.7 -5.5 
สหภาพยุโรป (15) 5.1 -6.6 -7.1 -7.3 -5.6 -6.4 8.5 -4.6 
จีน 2.7 -3.8 -10.3 -9.0 2.8 1.6 10.6 -0.9 
อาเซียน (9) 14.9 -8.2 -4.4 -5.9 -13.9 -8.2 26.0 4.3 

 - อาเซียน (5)* 13.6 -9.6 -7.7 -8.7 -12.1 -9.8 14.8 5.7 
 - CLMV** 16.7 -6.3 0.1 -2.0 -16.2 -6.2 11.2 2.7 
ตะวันออกกลาง (15) -0.1 0.1 -0.3 -5.6 0.9 5.4 3.6 0.4 
ออสเตรเลีย 2.6 -5.1 -10.2 -9.5 14.0 -14.8 3.9 -3.3 
 ่องกง 1.8 -6.5 -13.6 -5.1 -5.4 -1.1 4.9 12.3 
อินเดีย 17.8 -3.9 1.3 4.3 -8.1 -14.3 2.8 -11.7 
เกาหลีใต้ 6.0 -4.3 -5.9 -0.3 -10.3 -0.9 1.8 -4.8 
ไต้หวัน -0.9 0.9 -14.4 -5.3 10.0 15.4 1.5 12.7 

หมายเหตุ: *    อาเซียน (5) ประกอบด้วย บรูไน อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลปิปินส์ และสงิคโปร์  
**   CLMV ประกอบด้วย กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม 

ที่มา: ธนาคารแหง่ประเทศไทย 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ในรายหมวด มูลค่าการน าเข้าสินค้าอุปโภคบริโภค สินค้าทุนและสินค้าน าเข้าอ่ืน ๆ ปรับตัวลดลง ในขณะที่
มูลค่าการน าเข้าสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางปรับตัวดีขึ้น มูลค่าการน าเข้าหมวดอุปโภคบริโภค ลดลง 
ร้อยละ 1.5 โดยปริมาณการน าเข้าลดลงร้อยละ 2.9 สอดคล้องกับการชะลอตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ  
ส่วนราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 สินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้าลดลง เช่น ผลิตภัณฑ์จากสัตว์และประมง สิ่งทอ 
เป็นต้น มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าทุนลดลงร้อยละ 4.1 โดยเป็นการลดลงของปริมาณน าเข้าร้อยละ 5.7 
ส่วนราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 สินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้าลดลง เช่น สินค้าในกลุ่มอุปกรณ์สื่อสารคมนาคม 
หม้อแปลง เคร่ืองก าเนิดไฟฟ้ามอเตอร์และเคร่ืองเก็บประจุไฟฟ้า และแท่นขุดเจาะน้ ามัน เป็นต้น มูลค่า 
การน าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้าข้ันกลางลดลงร้อยละ 0.1 โดยปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.1 ขณะที่
ราคาน าเข้าลดลงร้อยละ 4.0 ส าหรับสินค้าที่มีมูลค่าการน าเขา้ลดลง ได้แก่ ก๊าซธรรมชาติ ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
เคมีภณัฑ ์วสัดทุีท่ าดว้ยโลหะ และชิน้สว่นและอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ มูลค่าการน าเขา้หมวดสนิค้าอืน่ ๆ ลดลงร้อย
ละ 6.4 ตามการลดลงของการน าเข้าหมวดยานยนต์ และสินค้าน าเข้าเบ็ดเตล็ด ร้อยละ 5.4 และร้อยละ 20.0 
ตามล าดับ 

อัตราการค้า (Term of Trade) เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เน่ืองจากราคาน าเข้าลดลง 
ร้อยละ 0.9 เร็วกว่าการลดลงของราคาส่งออกร้อยละ 0.4 ส่งผลให้อัตราการค้าเพิ่มขึ้นจากระดับ 108.8 ใน  
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า เป็นระดับ 109.4 ในไตรมาสแรกของปี 2563 

ดุลการค้าเกินดุล ในไตรมาสแรกของปี 2563 ดุลการค้าเกินดุล 8.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (253.6 พันล้าน
บาท) สูงกว่าการเกินดุล 5.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (180.1 พันล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า และสูงกว่า  
การเกินดุล 6.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (210.1 พันล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 

สินคา้น าเข้าส าคญั ในรูปดอลลาร์ สรอ  

%YoY 2561 2562 สัดส่วน 
Q1/63 (%) 

2563 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

สินค้าอปุโภคบริโภค 12.5 2.6 -0.1 1.9 8.9 0.1 10.7 -1.5 
ผลติภัณฑ์จากสตัวแ์ละประมง  10.6 -6.6 -4.2 -2.4 -6.8 -12.8 1.5 -18.0 
อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภัณฑน์ม 5.8 5.2 5.4 4.9 10.1 1.1 2.7 11.2 
ยาและเวชภัณฑ์ 13.6 -4.3 -7.8 -11.3 4.6 -1.4 1.2 0.8 
สิง่ทอ  18.3 3.5 8.2 4.3 4.6 -2.1 1.1 -2.1 

วัตถดุบิและสนิคา้ขั้นกลาง 17.9 -6.8 -0.6 -5.9 -7.0 -13.6 55.9 -0.1 
น้ ามันดิบ 43.2 -19.9 -0.4 -11.9 -17.6 -44.4 11.4 12.2 
ก๊าซธรรมชาติ  34.7 10.5 43.5 10.6 0.7 -3.1 1.9 -12.7 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 22.2 10.0 10.1 -2.8 4.3 30.4 2.4 -9.6 
วัสดุทีท่ าดว้ยโลหะ 16.6 -6.1 -4.9 -3.8 -6.5 -9.3 8.2 -6.4 
เคมีภัณฑ์ 10.9 -8.0 -1.3 -9.9 -7.0 -13.5 5.5 -3.4 
ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนกิสแ์ละชิน้สว่นเครือ่งใชไ้ฟฟ้า 11.0 -5.9 -4.7 -7.4 -6.4 -5.0 12.6 1.8 
ชิน้สว่นและอุปกรณค์อมพิวเตอร ์ 18.5 -15.8 -2.7 -11.7 -25.4 -23.2 -31.0 1.3 

สินค้าทุน 1.0 -2.1 -9.0 -5.1 4.1 2.0 21.6 -4.1 
อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม 2.1 -9.4 -4.4 -15.0 -18.0 -1.5 3.1 -12.3 
เครื่องจักรส าหรับผลิตกระแสไฟฟ้า 30.9 -14.7 -12.0 -47.4 -11.7 38.0 0.3 -2.2 
หมอ้แปลง เครือ่งก าเนดิไฟฟ้า มอเตอร ์และเครือ่งเก็บ
ประจุไฟฟ้า 17.3 -8.7 4.7 -15.9 -13.8 -7.1 1.7 -4.4 

เครื่องจักรกลอ่ืนๆ และชิ้นส่วน 5.4 2.2 4.0 -1.1 6.4 -0.3 8.9 0.7 
อากาศยาน  -25.5 -38.8 -91.9 -28.2 143.1 55.7 0.7 205.4 
แท่นขุดเจาะน้ ามัน  -28.3 -28.6 -34.0 -65.5 1.2 -6.4 0.2 -39.8 

สินค้าน าเข้าอืน่ ๆ 9.0 -5.6 10.2 2.0 -29.3 3.8 11.8 -6.4 
ทองค า (ไมร่วมทองรปูพรรณ) 2.6 -33.4 -50.7 7.0 -56.6 12.5 2.9 17.5 
ยานยนต ์ 14.1 3.8 10.9 1.8 5.2 -1.9 5.0 -5.4 
สินค้าน าเข้าเบ็ดเตล็ด 15.0 50.6 203.8 -7.4 -4.4 5.5 -20.0 3.9 

มูลค่าสนิค้าน าเข้ารวมตามสถติิศุลกากร 12.0 -4.7 -1.4 -4.2 -6.1 -6.8 100.0 -1.9 
มูลค่าสนิค้าน าเข้ารวมตามสถติิดุลการช าระเงิน 13.7 -5.4 -3.0 -4.0 -6.8 -7.6 89.9 -0.9 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

อัตราการค้าเพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาสเดียวกันของ 
ปีก่อนหน้า 

ดุลการค้าเกินดุล 8.0 
พันล้านดอลลาร์ สรอ.  
สูงกว่าการเกินดุลใน 
ไตรมาสก่อนหน้า  
และไตรมาสเดียวกันของ
ปีก่อน  
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ด้านการผลิต 

สาขาที่พักแรมและบริการ
ด้านอาหาร สาขา
อุตสาหกรรม สาขา
เกษตรกรรม สาขา 
การขนส่งฯ และสาขา
ก่อสรา้งปรับตัวลดลง 
ในขณะที่การผลิตสาขา
การขายสง่และการขาย
ปลีกฯ และสาขาขอ้มูล
ข่าวสารและการสื่อสาร 
ขยายตัวต่อเน่ือง สว่นการ
ผลิตสาขาการเงินและการ
ประกันภัยขยายตวัเรง่ขึ้น 
และการผลติสาขาไฟฟ้า 
กา๊ซฯ กลับมาขยายตัวอีก
ครั้ง 

สาขาเกษตรกรรม: ลดลงต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้า เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากภัยแล้ง  ในไตรมาส
แรกของปี 2563 การผลิตสาขาเกษตรกรรม การป่าไม้ และการประมงลดลงร้อยละ 5.7 ต่อเน่ืองจากการลดลง
ร้อยละ 2.5 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลงของดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรร้อยละ 6.3 ซ่ึงเป็นการ
ปรับตัวลดลงตามผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญ ประกอบด้วย (1) ข้าวเปลือก ลดลงร้อยละ 29.4 โดยมีสาเหตุ
ส าคญัมาจากปญัหาภยัแลง้ ฝนทิง้ชว่ง และปริมาณน้ าในเขื่อนอยู่ในระดับต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน ท าให้ผล
ผลิตข้าวนาปรังออกสู่ตลาดลดลง (2) กลุ่มพืชไร่และไม้ยืนต้นที่ส าคัญ ประกอบด้วย ข้าวโพดเล้ียงสัตว์ ลดลง
ร้อยละ 29.2 อ้อย ลดลงร้อยละ 12.7 และปาล์มน้ ามัน ลดลงร้อยละ 19.1 เน่ืองจากปัญหาภัยแล้ง ฝนทิ้งช่วง 
และปริมาณน้ าไม่เพียงพอ ส่งผลกระทบต่อการเจริญเติบโตของตน้พืช และ (3) กุ้งขาวแวนนาไม ลดลงร้อยละ 
8.3 เน่ืองจากสถานการณ์ภัยแล้งและความกังวลจากโรคระบาดจากเชือ้ DIV1 (Decapod Iridescent Virus 1: 
CQIV/SHIV) ในกุ้ง ท าให้เกษตรกรปรับลดขนาดพื้นที่เพาะเลี้ยงและชะลอการลงลูกกุ้ง รวมถึงชะลอการจับกุ้ง
ออกจ าหน่าย ในขณะที่ผลผลิตที่ขยายตัว ประกอบด้วย ไก่เน้ือ (ร้อยละ 7.0) ยางพารา (ร้อยละ 1.1) และไข่ไก่ 
(ร้อยละ 1.9) ดัชนีราคาสินค้าเกษตรขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 8.8 เร่งขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 3.5  
ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการเพิ่มขึ้นของดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญ ๆ เช่น (1) ปาล์มน้ ามัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 
123.2 เน่ืองจากปริมาณผลผลิตลดลง (2) กลุ่มไม้ผล เพิ่มขึ้นร้อยละ 23.4 เน่ืองจากปริมาณผลผลิตไม้ผลบาง
รายการ (เช่น มังคุด และทุเรียน เป็นต้น) ไม่เพียงพอต่อความต้องการของตลาด (3) ข้าวเปลือก เพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 6.7 เน่ืองจากปริมาณผลผลิตข้าวเปลือกออกสู่ตลาดน้อยลง และ (4) อ้อย เพิ่มขึ้นร้อยละ 17.3 
เน่ืองจากปริมาณผลผลิตลดลง ขณะที่ความต้องการอ้อยเพื่อใช้ในการผลิตน้ าตาลทรายยังมีอยู่อย่างต่อเน่ือง 
อย่างไรก็ตาม ดัชนีราคาสินค้าเกษตรส าคัญบางรายการปรับตัวลดลง เช่น ราคายางพารา (ลดลงร้อยละ 9.0) 
ราคามันส าปะหลงั (ลดลงร้อยละ 11.8) ราคากุ้งขาวแวนนาไม (ลดลงร้อยละ 12.3) และราคาข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ 
(ลดลงร้อยละ 10.0) เป็นต้น การเพิ่มขึ้นของดัชนีราคาสินค้าเกษตร ส่งผลให้ ดัชนีรายได้เกษตรกรโดยรวม
เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0 
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ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร ดัชนีราคาสินค้าเกษตร
ดัชนีรายได้เกษตรกร 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร 

รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 2 0 
ตามการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าเกษตร

ราคาปาล์มน้ ามัน ข้าวเปลือก และอ้อยเพิ่มขึ้น
ในขณะที่ราคายางพารา และมันส าปะหลังปรับตัวลดลง 

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
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สาขาเกษตรกรรมลดลง
ร้อยละ 5.7 ต่อเน่ืองเป็น
ไตรมาสที่ 2 ติดต่อกัน 
ตามการลดลงของผลผลติ
สินค้าเกษตรส าคัญ ๆ 
เน่ืองจากสภาพอากาศที่
แห้งแลง้ ฝนทิง้ช่วง และ
ปริมาณน้ าต้นทุนในเขื่อน
ที่ต่ ากว่าเกณฑ์ปกต ิ
อย่างไรก็ตาม ดัชนีราคา
สินค้าเกษตรส าคัญ ๆ 
หลายรายการปรับตัว
เพิ่มขึ้นในเกณฑ์สูง สง่ผล
ให้ดัชนีรายได้เกษตรกร
โดยรวมกลบัมาขยายตัว
อีกคร้ัง 

สาขาอุตสาหกรรม: ลดลงต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของอุตสาหกรรมการผลิตส าคัญบาง
รายการ ในขณะที่อุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพ่ือส่งออกกลับมาขยายตัวครั้งแรกในรอบ 6 ไตรมาส   
ในไตรมาสแรกของปี 2563 การผลิตสาขาอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 2.7 ต่อเน่ืองจากการลดลงร้อยละ 2.2  
ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการลดลงของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมร้อยละ 6.6 โดย ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนส่งออกในช่วงร้อยละ 30 - 60 ลดลงร้อยละ 19.0 ตามการลดลงของการผลิตสินค้า
ส าคัญ ๆ โดยเฉพาะยานยนต์ลดลงร้อยละ 18.8 น้ าตาลลดลงร้อยละ 37.7 จักรยานยนต์ลดลงร้อยละ 13.7 
ยางนอกและยางในลดลงร้อยละ 7.7 และการทอผ้าลดลงร้อยละ 11.6 และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการ
ผลิตเพ่ือบริโภคภายในประเทศ (สัดส่วนส่งออกน้อยกว่าร้อยละ 30) ลดลงร้อยละ 2.2 โดยการผลิตสินค้า
ส าคัญ ๆ ที่ปรับตัวลดลง เช่น ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ลดลงร้อยละ 4.3) น้ ามันปาล์ม (ลดลงร้อยละ 30.5)  
เหล็กและเหล็กมูลฐาน (ลดลงร้อยละ 6.5) และพลาสติกและยางสังเคราะห์ขั้นต้น (ลดลงร้อยละ 4.6) อย่างไรก็
ตาม เภสัชภัณฑ์ เคมีภัณฑ์ที่ใช้รักษาโรค และผลิตภัณฑ์คอนกรีตฯ ขยายตัวร้อยละ 13.4 และร้อยละ 4.9 
ตามล าดับ ในขณะที่ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมกลุ่มการผลิตเพ่ือส่งออก (สัดส่วนส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) 
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ขยายตัวร้อยละ 0.8 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และเป็นการกลับมาขยายตัว
คร้ังแรกในรอบ 6 ไตรมาส โดยมีสาเหตสุ าคญัมาจากการผลติสนิคา้ส าคญั ๆ  ปรับตวัเพิม่ขึน้ เชน่ เคร่ืองจกัรอ่ืน ๆ ที่
ใช้งานทั่วไป (เคร่ืองปรับอากาศ) (ร้อยละ 13.0) คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 6.9) สัตว์น้ าและ
ผลิตภัณฑ์สัตว์น้ าสด แช่เย็นหรือแช่แข็ง (ร้อยละ 12.7) การแปรรูปและการถนอมผลไม้และผัก (ร้อยละ 5.9) 
และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 1.4) อย่างไรก็ตาม ผลิตภัณฑ์ยางอ่ืน ๆ ลดลงร้อยละ 6.3 อัตราการใช้
ก าลังการผลิตเฉลี่ยในไตรมาสน้ีอยู่ที่ร้อยละ 66.7 ลดลงจากร้อยละ 70.8 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน  

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่ลดลง เช่น การผลิตยานยนต์ (ลดลงร้อยละ 18.8) การผลิตน้ าตาล 
(ลดลงร้อยละ 37.7) การผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ลดลงร้อยละ 4.3) การผลิตน้ ามันปาล์ม (ลดลงร้อยละ 
30.5) การผลิตเหล็กและเหล็กมูลฐาน (ลดลงร้อยละ 6.5) การผลิตผลิตภัณฑ์ยางอ่ืน ๆ (ลดลงร้อยละ 6.3)  
การผลิตพลาสติกและยางสังเคราะห์ขั้นต้น (ลดลงร้อยละ 4.6) การผลิตจักรยานยนต์ (ลดลงร้อยละ 13.7)  
การผลิตยางนอกและยางใน (ลดลงร้อยละ 7.7) และการทอผ้า (ลดลงร้อยละ 11.6) เป็นต้น 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ที่เพ่ิมขึ้น เช่น การผลิตเคร่ืองจักรอ่ืน ๆ ที่ใช้งานทั่วไป (เคร่ืองปรับอากาศ) 
(ร้อยละ 13.0) การผลิตคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง (ร้อยละ 6.9) การผลิตสัตว์น้ าและผลิตภณัฑ์สัตว์น้ าสด 
แช่เย็นหรือแช่แข็ง (ร้อยละ 12.7) การผลิตเภสัชภัณฑ์ เคมีภัณฑ์ที่ใช้รักษาโรค (ร้อยละ 13.4) การผลิต
ผลิตภัณฑ์คอนกรีต (ร้อยละ 4.9) การแปรรูปและการถนอมผลไม้และผัก (ร้อยละ 5.9) การผลิตอาหารสัตว์
ส าเร็จรูป (ร้อยละ 3.4) การผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 1.4) การผลิตเยื่อกระดาษ กระดาษ และ
กระดาษแข็ง (ร้อยละ 7.2) และการผลิตผลิตภัณฑ์นม (ร้อยละ 5.5) เป็นต้น 

สาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหาร: ปรับตัวลดลงมาก เน่ืองจากผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโรคโควิด 19 ในไตรมาสแรกของปี 2563 การผลิตสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหารลดลง  
ร้อยละ 24.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 6.8 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นการลดลงคร้ังแรกนับจากไตรมาสที่
สามของปี 2557 สอดคล้องกับการลดลงของเคร่ืองชี้ส าคัญ ๆ โดยในไตรมาสน้ีมี นักท่องเที่ยวต่างประเทศ
จ านวน 6 69 ล้านคน ลดลงร้อยละ 38 0 เป็นการลดลงคร้ังแรกในรอบ 13 ไตรมาส (นับตั้งแต่ไตรมาสที่สี่ของ
ปี 2559) ตามการปรับตัวลดลงของนักท่องเที่ยวต่างประเทศจากเกือบทุกประเทศ ยกเว้น อาร์เจนตินา โดย
นักท่องเที่ยวจากประเทศส าคัญที่ลดลง ประกอบด้วย นักท่องเที่ยวจากประเทศจีน (สัดส่วนร้อยละ 18.64 ) 
ลดลงร้อยละ 60.0 มาเลเซีย (สัดส่วนร้อยละ 9.26) ลดลงร้อยละ 32.4 ญี่ปุ่น (สัดส่วนร้อยละ 4.78) ลดลง 
ร้อยละ 32.6 อินเดีย (สัดส่วนร้อยละ 3.91) ลดลงร้อยละ 41.9 และเกาหลีใต้ (สัดส่วนร้อยละ 3.88) ลดลง  
ร้อยละ 51.6 ตามล าดับ รายรับรวมจากการท่องเที่ยว 0 515 ล้านล้านบาท ลดลงร้อยละ 38 2  เป็น 
การลดลงคร้ังแรกในรอบ 6 ไตรมาส ประกอบดว้ย (1) รายรบัจากนักทอ่งเทีย่วต่างประเทศ 0 332 ล้านล้านบาท  
ลดลงร้อยละ 40 4 โดยรายรับจากนักท่องเที่ยวจากประเทศส าคัญที่ลดลง ประกอบด้วย รายรับจาก
นักท่องเที่ยวจีน ลดลงร้อยละ 64.0 มาเลเซีย ลดลงร้อยละ 37.3 ญี่ปุ่น ลดลงร้อยละ 34.7 อินเดีย ลดลง  
ร้อยละ 45.4 และเกาหลีใต้ ลดลงร้อยละ 54.2 ตามล าดับ (2) รายรับจากนักท่องเที่ยวชาวไทย 0 183  
ล้านล้านบาท ลดลงร้อยละ 33 6 ส าหรับอัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 51 50 ลดลงจากร้อยละ 71.26 
ในไตรมาสก่อนหน้า และลดลงจากร้อยละ 78.62 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 

สาขาทีพ่กัแรมและบริการ
ด้านอาหารลดลงร้อยละ 
24.1 ซ่ึงเป็นการลดลง
คร้ังแรกในรอบ 22  
ไตรมาส (นับตั้งแต ่
ไตรมาสทีส่ามของป ี2557)
ตามการลดลงของ 
จ านวนและรายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ  
 
อัตราการเข้าพักเฉลีย่อยู่
ที่ร้อยละ 51.50 ลดลง
จากร้อยละ 71.26 ใน 
ไตรมาสก่อนหน้า และ
ลดลงจากร้อยละ 78.62 
ในไตรมาสเดยีวกันของปี
ก่อน  

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 6 6
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66 7

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.)
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 มีจ านวน 0 332 ล้านล้านบาท ลดลงร้อยละ 40 4

 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกี า
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19

สาขาอุตสาหกรรมลดลง
ร้อยละ 2.7 ต่อเน่ืองเป็น
ไตรมาสที่ 3 ติดต่อกัน 
โดยอุตสาหกรรมที่มี
สัดส่วนการผลติเพื่อ
ส่งออกร้อยละ 30 - 60 
ลดลงร้อยละ 19.0 และ
อุตสาหกรรมกลุ่มการ
ผลิตเพื่อบริโภค
ภายในประเทศลดลง 
ร้อยละ 2.2 ในขณะที่
อุตสาหกรรมกลุ่มการ
ผลิตเพื่อสง่ออกขยายตัว
ร้อยละ 0.8  
 
อัตราการใช้ก าลงัการผลติ
เฉลีย่อยู่ที่ร้อยละ 66.7 



 กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤษภาคม 2563 11 

NESDC Economic Outlook 

สาขาการขายส่ง และการขายปลีกฯ: ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของการใช้จ่าย 
ภาคครัวเรือนและการลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ ในไตรมาสแรกของปี 2563 การผลิตสาขา 
การขายสง่ การขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนตข์ยายตวัร้อยละ 4.5 เทยีบกับการขยายตวัร้อยละ 5.2 ใน
ไตรมาสก่อนหน้า สอดคลอ้งกับการเพิม่ขึน้ของดัชนีการขายสง่ (ยกเวน้ยานยนต์และจกัรยานยนต์) ขยายตัวรอ้ยละ 
4 9 ตามการเพิม่ขึน้ของดชันีหมวดส าคญั ๆ โดยเฉพาะหมวดการขายสง่ของใชใ้นครัวเรือนเพิม่ขึ้นร้อยละ 9.9 (เช่น 
ร้านขายสง่นา กิาและเคร่ืองประดบั ร้านขายสง่เคร่ืองส าอาง เปน็ตน้) และหมวดการขายสง่สนิคา้ทัว่ไปเพิม่ขึน้ร้อยละ 
30.0 ในขณะทีห่มวดการขายสง่สนิคา้เฉพาะประเภทอ่ืน ๆ ลดลงร้อยละ 6.1 (เช่น ร้านขายส่งอิฐหินปูนทรายและ
ผลติภณัฑค์อนกรีต และร้านขายสง่เคมีภณัฑท์างอุตสาหกรรม เปน็ตน้) และหมวดการขายส่งอาหารเคร่ืองดื่มและ
ยาสบูลดลงร้อยละ 13.0 อยา่งไรก็ตาม ดัชนีการขายสง่ การขายปลกี การ ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ ลดลง
ร้อยละ 15 0 ตามการลดลงของดัชนีทุกหมวด โดยเฉพาะหมวดการขายยานยนต์ลดลงร้อยละ 18.3 และหมวด 
การขายชิน้สว่นและอุปกรณ์เสริมของยานยนตล์ดลงร้อยละ 7.7 ตามล าดบั และดัชนีการขายปลกี (ยกเวน้ ยานยนต์
และจกัรยานยนต์) ลดลงรอ้ยละ 3 2 โดยเปน็ผลมาจากดชันีหมวดส าคญั ๆ ปรับตวัลดลง เช่น หมวดร้านขายปลีก
อุปกรณ์อ่ืน ๆ  ชนิดใชใ้นครัวเรือนลดลงร้อยละ 12.5 (เชน่ ร้านขายปลกีวสัดกุ่อสร้างฯ และร้านขายปลกีอุปกรณ์ไฟฟา้
ส าหรับใหแ้สงสวา่ง เปน็ตน้) หมวดร้านขายปลกีเชือ้เพลงิยานยนตล์ดลงร้อยละ 13.4 และร้านขายปลกีในร้านคา้ทัว่ไป
ลดลงร้อยละ 11.9 (เชน่ ร้านดสิเคาทส์โตร์ ซุปเปอร์เซ็นเตอร์ ไ เปอร์มาร์เก็ต เปน็ตน้) ในขณะทีห่มวดร้านขายปลีก
สนิคา้ประเภทอ่ืน ๆ ขยายตวัร้อยละ 6.7 (เชน่ ร้านขายปลกีเคร่ืองประดบั และร้านขายปลกีเคร่ืองส าอาง เปน็ตน้)  

สาขาการขนสง่และสถานทีเ่กบ็สนิค้า: ปรบัตัวลดลง ตามการลดลงของบรกิารขนสง่ โดยเฉพาะบรกิารขนสง่ทาง
อากาศสอดคลอ้งกบัการลดลงของจ านวนนักทอ่งเทีย่วต่างประเทศ ในไตรมาสแรกของป ี2563 การผลติสาขาการ
ขนสง่และสถานทีเ่ก็บสนิคา้ลดลงร้อยละ 6.0 เทยีบกับการขยายตวัร้อยละ 3.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยบริการขนสง่
ลดลงร้อยละ 6.4 เป็นผลมาจากการลดลงของบริการขนส่งผู้โดยสารเป็นส าคัญ เน่ืองจากได้รับผลกระทบจาก
สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ประกอบดว้ย (1) บริการขนสง่ทางอากาศลดลงร้อยละ 20.8 (2) บริการ
ขนสง่ทางบกและทอ่ล าเลยีงลดลงร้อยละ 4.2 ขณะที ่(3) บริการขนสง่ทางน้ าขยายตวัร้อยละ 2.2 ชะลอลงเม่ือเทยีบ
กับการขยายตวัร้อยละ 4.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ประกอบกับบริการสนับสนุนการขนสง่ลดลงร้อยละ 2.4 เทยีบกับการ
ขยายตวัร้อยละ 5.6 ในไตรมาสก่อนหน้า อยา่งไรก็ตาม บริการไปรษณียป์รับตวัเพิม่ขึน้ร้อยละ 4.7 

สาขาข้อมูลข่าวสารและการสื่อสาร: ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของบริการ
โทรคมนาคมและบริการการจัดท าโปรแกรมคอมพิวเตอร์ฯ เป็นส าคัญ ในไตรมาสแรกของปี 2563 การผลิต
สาขาข้อมูลข่าวสารและการสื่อสารขยายตัวร้อยละ 4.4 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 10.6 ในไตรมาสก่อนหน้า 
โดยบริการโทรคมนาคมขยายตัวร้อยละ 7.0 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 14.1 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการชะลอตัวของรายรับผู้ประกอบการรายการกิจกรรมการโทรคมนาคมแบบไร้สาย อย่างไรก็ตาม รายการ
กิจกรรมการโทรคมนาคมแบบใช้สายขยายตัวเร่งขึ้น ประกอบกับบริการการจัดท าโปรแกรมคอมพิวเตอร์และ
การให้ค าปรึกษาเก่ียวกับคอมพิวเตอร์ขยายตัวร้อยละ 5.2 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 14.0 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ขณะที่กิจกรรมอ่ืน ๆ เช่น การจัดพิมพ์สิ่งพิมพ์และการจ าหน่ายสิ่งพิมพ์ การให้บริการด้านซอฟแวร์ 
และการผลิตภาพยนตร์โทรทัศน์ ขยายตัวในเกณฑ์ต่ า 

สาขาไฟฟ้า ก๊า  และระบบปรับอากาศ: กลับมาขยายตัว ตามการขยายตัวของกิจกรรมการผลิตไฟฟ้า และ
กิจกรรมโรงแยกกา๊  ในไตรมาสแรกของปี 2563 การผลิตสาขาไฟฟ้า ก๊าซ และระบบปรับอากาศขยายตัวร้อย
ละ 1.1 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.2 ในไตรมาสก่อนหน้า โดย (1) กิจกรรมการผลิตไฟฟ้าขยายตัวร้อย
ละ 0.9 ปรับตัวดีขึ้นจากการลดลงร้อยละ 1.7 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของการใช้ไฟฟ้า
ภาคครัวเรือนร้อยละ 5.8 เน่ืองจากอุณหภูมิเฉลี่ยเพิ่มขึ้น และประชาชนเร่ิมปรับเปลี่ยนพฤติกรรมเป็นการอยู่
อาศัยในบ้านมากขึ้น อย่างไรก็ตาม การใช้ไฟฟ้าภาคอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 0.6 ตามการลดลงของการผลิต
อุตสาหกรรม และ (2) กิจกรรมโรงแยกก๊าซขยายตัวร้อยละ 2.7 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.1 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติเพื่อเป็นเชื้อเพลิงเพิ่มขึ้น 

สาขาการขนสง่และ
สถานที่เก็บสินค้าลดลง
ร้อยละ 6.0 
ตามการลดลงของบริการ
ขนส่ง โดยเฉพาะบริการ
ขนส่งทางอากาศ
สอดคล้องกับการลดลง
ของจ านวนนักท่องเทีย่ว
ต่างประเทศ 

สาขาการขายส่ง การขาย
ปลีก การซ่อมยานยนต์
และจักรยานยนต์ขยายตัว
ร้อยละ 4.5 ชะลอตัวลง
จากการขยายตวัร้อยละ 5.2 
ในไตรมาสก่อนหน้าตาม
การชะลอตัวของการใช้
จ่ายภาคครัวเรือน และ
การลดลงของจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศ  

สาขาไฟฟ้า ก๊าซ และ
ระบบปรับอากาศ
ขยายตัวร้อยละ 1.1 ตาม
การขยายตัวของกิจกรรม
การผลิตไฟฟ้า และ
กิจกรรมโรงแยกก๊าซ  

สาขาข้อมูลข่าวสารและ
การสื่อสารขยายตัว 
ร้อยละ 4.4 ชะลอตัวลง
จากการขยายตวัร้อยละ 
10.6 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า ตามการชะลอ
ตัวของบริการ
โทรคมนาคมและบริการ
การจัดท าโปรแกรม
คอมพวิเตอร์ฯ เปน็ส าคญั  
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สาขาก่อสร้าง: ลดลงทั้งการก่อสร้างภาครฐัและการกอ่สรา้งภาคเอกชน ในไตรมาสแรกของปี 2563 การผลิต
สาขาก่อสร้างลดลงร้อยละ 9.9 ต่อเน่ืองจากการลดลงร้อยละ 2.1 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการก่อสร้างภาครัฐ
ลดลงร้อยละ 13.4 เทียบกับการลดลงร้อยละ 6.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ซ่ึงมีสาเหตุมาจากความล่าช้าของ
กระบวนการงบประมาณเป็นส าคัญ (การก่อสร้างของรัฐบาลลดลงร้อยละ 29.6 เทียบกับการลดลงร้อยละ 17.4 
ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่การก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจขยายตัวร้อยละ 20.8) การก่อสร้างภาคเอกชนลดลง
ร้อยละ 4.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.9 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเป็นผลมาจากการก่อสร้างอาคารที่อยู่
อาศัย การก่อสร้างอาคารที่มิใช่ที่อยู่อาศัย (เช่น อาคารพาณิชย์ และอาคารโรงงาน) และสิ่งก่อสร้างอ่ืน ๆ 
ปรับตัวลดลง ตามการลดลงของอุปสงค์ภายในประเทศ ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างลดลงร้อยละ 2.2 และเป็น 
การลดลงต่อเน่ืองเป็นไตรมาสที่ 3 ตามการลดลงของดัชนีราคาหมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก (ลดลง  
ร้อยละ 8.5) และหมวดซีเมนต์ (ลดลงร้อยละ 0.3) เป็นส าคัญ  

ผู้มีงานท า: ลดลงต่อเน่ืองเป็นไตรมาสที่ 4 ตามการลดลงของผู้มีงานท าภาคเกษตร ในขณะที่ผู้มีงานท านอก
ภาคเกษตรกลับมาขยายตัว แต่อัตราการว่างงานยังอยู่ในระดับต่ า ในไตรมาสแรกของปี 2563 ผู้มีงานท า
รวมลดลงร้อยละ 0 7 แต่ปรับตัวดีขึ้นจากลดลงร้อยละ 1.1 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยผู้มีงานท าภาคเกษตร 
(สัดส่วนร้อยละ 28.78) ลดลงร้อยละ 3.7 และเป็นการลดลงต่อเน่ืองเป็นไตรมาสที่ 5 สอดคล้องกับการลดลง
ของผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญบางรายการ เช่น ข้าวเปลือก ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ อ้อยโรงงาน และปาล์มน้ ามัน 
เป็นต้น และผู้มีงานท านอกภาคเกษตร (สัดส่วนร้อยละ 71.22) ขยายตัวร้อยละ 0.5 และเป็นการกลับมา
ขยายตัวครั้งแรกในรอบ 3 ไตรมาส ตามการกลับมาขยายตัวของผู้มีงานท าในสาขาการศึกษา และสาขาที่พัก
แรมและบริการด้านอาหาร ตามล าดับ ประกอบกับการขยายตัวต่อเน่ืองและเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าของ 
ผู้มีงานท าในสาขากิจกรรมด้านสุขภาพและงานสังคมสงเคราะห์ เป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม ผู้มีงานท าในสาขา
การผลิตอุตสาหกรรม และสาขาการขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมยานยนต์ฯ ปรับตัวลดลง อัตรา 
การว่างงานในไตรมาสน้ีอยู่ที่ร้อยละ 1.0 สูงกว่าอัตราการว่างงานร้อยละ 0.9 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมี 
ผู้ว่างงานจ านวน 3.9 แสนคน เทียบกับผู้ว่างงานจ านวน 3.5 แสนคนในช่วงเดียวกันในปีก่อน 

สาขาการก่อสร้างลดลง
ร้อยละ 9.9 ตามการลดลง
ของการก่อสร้างภาครัฐ
และภาคเอกชน ส่วนหน่ึง
เป็นผลจากความล่าชา้ของ
กระบวนการงบประมาณ
ประกอบกับอุปสงค์
ภายในประเทศที่ลดลง  

ภาวะการมีงานท าลดลง
ต่อเน่ืองเป็นไตรมาสที่ 4 
ตามการลดลงของจ านวน
ผู้มีงานท าภาคเกษตร 
ในขณะที่ผู้มีงานท านอก
ภาคเกษตรปรับตัวเพิ่มขึ้น 
 
อัตราการว่างงานอยู่ใน
ระดับต่ าที่ร้อยละ 1.0  

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลติ 

%YOY สดัสว่น 
Q1/63 

2561 2563 2562 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

ผู้มีงานท ารวม 100 00 1 1 -0.5 0 9 -0.3 -2.1 -1.1 -0.7 
- ภาคเกษตร 28 78 3 3 -3.3 -4.2 -4.0 -1.8 -1.6 -3.7 
- นอกภาคเกษตร 71 22 0 1 0 8 3 2 1 5 -2.3 -0.9 0 5 

อุตสาหกรรม 16 68 2.5 -1.6 1.0 -0.5 -5.2 -3.9 -1.4 
ก่อสร้าง 6 19 -2.2 4.9 10.5 6.2 -2.2 0.2 -0.2 
การขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนตฯ์ 16 97 -0.7 -0.7 2.4 -0.4 -4.1 0.1 -1.1 
ที่พักแรมและบริการด้านอาหาร 7 79 1.8 1.3 -0.2 1.1 3.1 -0.7 3.7 

ก าลังแรงงานรวม (ล้านคน)   38 4 38 2 38 3 38 4 38 0 38 0 38 1 
จ านวนผู้มีงานท า (ล้านคน)   37 9 37 7 37 7 37 8 37 49 37 48 37 4 
จ านวนผู้ว่างงาน (แสนคน)   4 1 3 7 3 5 3 8 3 9 3 7 3.9 
อัตราการว่างงาน (%)   1 1 1 0 0 9 1 0 1 0 1 0 1 0 
ที่มา: ส านักงานสถติิแห่งชาติ (สสช.) 

0.5

1.0

1.5

36.0

36.4

36.8

37.2

37.6

38.0

38.4

38.8

1Q59 1Q60 1Q61 1Q62 1Q63

การจ้างงาน (แกน ้าย) อัตราการว่างงาน (แกนขวา)
(%)(ล้านคน)

ผู้มีงานท าลดลงร้อยละ 0.7 ตามการลดลงของผู้มีงานท าภาคเกษตร 
อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 1 0

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ (สสช.)
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1 การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ประกอบด้วย (1) งบประมาณรายจ่ายประจ าปี (2) งบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี (3) งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รว มบริษัท ปตท. 
จ ากัด (มหาชน) ซึ่งไม่รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี) และ  (4) เงินกู้นอก
งบประมาณ 

ภาพรวมการเบกิจา่ยภาครัฐ
ขยายตวัจากรายจา่ย 
ประจ า ขณะทีร่ายจา่ย 
ลงทนุลดลง ตามความลา่ชา้
ของการประกาศใช ้พ.ร.บ. 
งบประมาณรายจา่ย
ประจ าป ี

ใน Q2/FY 2563 อัตรา
เบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ าปีอยู่ที ่
ร้อยละ 25.3 (อัตรา
เบิกจ่ายรายจ่ายประจ า
และรายจ่ายลงทุนอยู่ที่
ร้อยละ 28.9 และร้อยละ 
10.5 ตามล าดบั)  

ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2563 (มกราคม - มีนาคม 2563) รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 534,782.0 
ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 5.2 โดยเป็นผลมาจากการลดลงของรายได้จัดเก็บ ดังน้ี 
(1) รายได้น าส่งของส่วนราชการอ่ืน เน่ืองจากในปีงบประมาณ 2562 มีรายได้จากการประมูลใบอนุญาตให้ใช้
คลื่นความถี่เพื่อประกอบกิจการโทรคมนาคม (4G) (2) ภาษีสรรพสามิตรถยนต์ ซ่ึงสอดคล้องกับปริมาณ 
การผลิตรถยนต์ที่ลดลงจากปัจจัยความเชื่อม่ันของผู้บริโภคต่อภาวะเศรษฐกิจโดยรวมและสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโรคโควิด 19 ท าให้ผู้บริโภคชะลอการตัดสินใจซ้ือรถยนต์ (3) การจัดเก็บอากรขาเข้า ซ่ึงได้รับ
ผลกระทบจากการหดตัวของมูลค่าการน าเข้า (4) ภาษีสุราฯ เน่ืองจากในช่วงเดียวกันของปี 2562 
ผู้ประกอบการเร่งผลิตสินค้าเพื่อรองรับการขยายตัวของความต้องการบริโภคในเทศกาลสงกรานต์ ขณะที่  
ในปี 2563 รัฐบาลประกาศเลื่อนวันหยุดราชการในช่วงเทศกาลสงกรานต์ออกไปเพื่อควบคุมการแพร่ระบาด
ของโรคโควิด 19 (5) การจัดเก็บภาษีธุรกิจเฉพาะ ซ่ึงสอดคล้องกับการลดลงของการโอนกรรมสิทธิ์ที่อยู่อาศัย 
และ (6) ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา เน่ืองจากการขยายเวลายื่นแบบแสดงรายการและช าระภาษีให้แก่ผู้มีหน้าที่
เสียภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาออกไปจนถึงวันที่ 31 สิงหาคม 2563 เพื่อดูแลและเยียวยาผลกระทบของ  
โรคโควิด 19 ทั้งน้ี ในภาพรวมการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาลในไตรมาสที่สองลดลง เน่ืองจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจและการค้าโลก รวมทั้งผลกระทบจากการแพร่ระบาดในวงกว้างของโรคโควิด 19 

รวมครึ่งปีแรกของปีงบประมาณ 2563 รัฐบาลจัดเก็บรายได้ทั้งสิ้น 1,143,568.5 ล้านบาท ลดลงจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนร้อยละ 1.5 

ด้านการคลัง 

การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสที่สองของปีงบประมาณ 2563 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณ
ทั้งสิ้น 920,868.0 ล้านบาท1 เพิ่มขึ้นร้อยละ 19.1 (รายจ่ายประจ าเพิ่มขึ้นร้อยละ 28.5 ขณะที่รายจ่ายลงทุน
ลดลงร้อยละ 12.0) ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 จ านวน 811,041.8 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อนร้อยละ 21.1 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 25.3  
สูงกวา่ร้อยละ 22.3 ในไตรมาสเดยีวกันของปก่ีอน) จ าแนกเป็น การเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 746,608.0 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 31.2 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 28.9 สูงกว่าร้อยละ 23.2 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) และ
การเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 64,433.8 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 35.7 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 10.5 ต่ ากว่า  
ร้อยละ 18.2 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) เน่ืองจากความล่าช้าของการประกาศใช้พระราชบัญญัติ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2563 อย่างไรก็ตาม ภายหลังพระราชบัญญัติงบประมาณฯ  
มีผลบังคับใช้เม่ือวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2563 การเบิกจ่ายรายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุนในเดือนมีนาคม 
2563 ขยายตัวในเกณฑ์สูงอยู่ที่ร้อยละ 148.8 และร้อยละ 22.5 ตามล าดับ  

ในไตรมาสที่สองของ
ปีงบประมาณ 2563  
การจดัเก็บรายไดส้ทุธขิอง
รัฐบาลลดลงร้อยละ 5.2 
เน่ืองจากการชะลอตัว
ทางเศรษฐกิจและ
ผลกระทบจากการแพร่
ระบาดในวงกว้างของ
โรคโควดิ 19  

ผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล 

ปงีบประมาณ 
2561 2562 2563 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

รายได้น าส่งคลังสุทธิ (พันล้านบาท) 2,536.9 2,566.1 596.6 564.2 776.1 629.2 1,143.6 608.8 534.8 
เทียบปีก่อน (%) 7.7 1.1 9.0 5.9 2.9 -10.5 -1.5 2.0 -5.2 

ที่มา: กระทรวงการคลัง 
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(2) การเบิกจ่ายงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 62,817.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของ
ปีของปีก่อนร้อยละ 3.0 (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 23.9 สูงกว่าร้อยละ 16.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน)  
(3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวมบริษัท ปตท  จ ากัด (มหาชน)) จ านวน 49,617.3 ล้านบาท2 
เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้าร้อยละ 10.1 ตามการปรับเพิ่มแผนการลงทุนของบริษัท ท่าอากาศ
ยานไทย จ ากัด (มหาชน) บริษัท ทีโอที จ ากัด (มหาชน) และการรถไฟแห่งประเทศไทย เป็นส าคัญ และ  
(4) การเบิกจ่ายเงินกู้นอกงบประมาณ จ านวน 850.1 ล้านบาท สูงกว่าไตรมาสเดียวกันของปีก่อนที่มี 
การเบิกจ่าย 431.3 ล้านบาท โดยเป็นการเบิกจ่ายในส่วนของเงินกู้เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐาน 
(Development Policy Loan: DPL)  

รวมครึ่งแรกของปีงบประมาณ 2563 มีการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐรวม 1,791,957.1 ล้านบาท ลดลงจาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 0.8 ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 
จ านวน 1,540,569.8 ล้านบาท (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 48.1 ต่ ากว่าร้อยละ 52.1 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน) 
แบ่งเป็น การเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า 1,450,090.8 ล้านบาท (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 56.0 ต่ ากว่า  
ร้อยละ 56.6 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน) และการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุน 90,479.0 ล้านบาท (อัตราการเบิกจ่าย
ร้อยละ 14.8 ต่ ากว่าร้อยละ 31.8 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน) (2) การเบิกจ่ายงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี
จ านวน 143,473.0 ล้านบาท (อัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 54.5) (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวม
บริษัท ปตท  จ ากัด (มหาชน)) คาดว่ามีจ านวน 112,033.7 ล้านบาท3 และ (4) การเบิกจ่ายเงินกู้นอก
งบประมาณรวมทั้งสิ้น 1,369.3 ล้านบาท  

หน้ีสาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2563 มีมูลค่าทั้งสิ้น 7,018,731.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 44.0 
ของ GDP ประกอบด้วย เงินกู้ภายในประเทศ 6,827,337.3 ล้านบาท (ร้อยละ 42.8 ของ GDP) และเงินกู้จาก
ต่างประเทศ 191,394.1 ล้านบาท (ร้อยละ 1.2 ของ GDP) โดยแบ่งเป็นหน้ีของรัฐบาล 5,807,898.9 ล้านบาท 
หน้ีรัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 887,573.1 ล้านบาท หน้ีรัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาล  
ค้ าประกัน) 315,231.0 ล้านบาท และหน้ีหน่วยงานอ่ืนของรัฐ 8,028.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 82.7 ร้อยละ 
12.6 ร้อยละ 4.5 และร้อยละ 0.1 ของหน้ีสาธารณะคงค้าง ตามล าดับ 

ใน H1/FY 2563 อัตรา
เบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจ าปี 2563 
อยู่ที่ร้อยละ 48.1 (อัตรา
เบิกจ่ายรายจ่ายประจ า
และรายจ่ายลงทุนอยู่ที่
ร้อยละ 56.0 และร้อยละ 
14.8 ตามล าดบั)  

หน้ีสาธารณะคงค้าง ณ 
สิ้นเดือนมีนาคม 2563 
อยู่ที่ร้อยละ 44.0 ของ 
GDP 
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ที่มา: GFMIS

การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี

                      

                       

                                         

2 รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 3,459.0 ล้านบาท  
3 รวมรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจท่ีได้รับการจัดสรรจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณกันไว้เบิกเหลื่อมปี จ านวน 5,488.7 ล้านบาท  
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ที่มา: GFMIS

อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีในไตรมาสที่สอง 
เทียบกับอัตราการเบิกจ่ายเฉลี่ย

                                        

                                              

เฉลี่ย = 22.7
เฉลี่ย = 19.3

0

10

20

30

40

50

0

2,000

4,000

6,000

8,000

              

      
          

ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ และ สศช.
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ฐานะการคลัง: ในเดือนมกราคม - กุมภาพันธ์ 2563 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 37,361 ล้านบาท เม่ือรวมกับ
การเกินดุลเงินนอกงบประมาณ 6,846 ล้านบาท และการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 56,581 ล้านบาท ท าให้
รัฐบาลเกินดุลเงินสดสุทธิ 26,066 ล้านบาท และเม่ือรวมกับเงินคงคลัง ณ สิ้นไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 
2563 จ านวน 316,370 ล้านบาท ส่งผลให้ฐานะเงินคงคลัง ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ์ มีจ านวนทั้งสิ้น 342,436 
ล้านบาท 

รวม 5 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2563 รัฐบาลมีการขาดดุลงบประมาณ 198,336 ล้านบาท ขาดดุลเงิน
นอกงบประมาณ 55,078 ล้านบาท และมีการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล 82,895 ล้านบาท ส่งผลให้รัฐบาล
ยังคงขาดดุลเงินสดหลังกู้สุทธิ 170,519 ล้านบาท 

ภาวะการเงิน 
อัตราดอกเบีย้นโยบาย
ปรับตัวลดลง สอดคล้อง
กับการผ่อนคลายนโยบาย
การเงินในประเทศ
เศรษฐกิจหลักและหลาย
ประเทศในภูมิภาค เพื่อ
รองรับผลกระทบจาก 
การระบาดของโรคโควดิ 19  

อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับลดลงร้อยละ 0 50 มาอยู่ที่ร้อยละ 0 75 ต่อปี ในไตรมาสแรกของปี 2563 

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) คร้ังที่ 1/2563 เม่ือวันที่ 5 กุมภาพันธ์ 2563 และ  
การประชุมนัดพิเศษเม่ือวันที่ 20 มีนาคม 2563 ที่ประชุมมีมติให้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงคร้ังละ  
ร้อยละ 0.25 ท าให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ที่ร้อยละ 0.75 ต่อปี เน่ืองจากประเมินว่าการระบาดของ  
โรคโควิด 19 จะส่งผลให้เศรษฐกิจไทยในปี 2563 มีแนวโน้มปรับตัวลดลงมาก โดยเฉพาะในภาคการท่องเที่ยว
และการส่งออกสินค้า ซ่ึงจะส่งผลต่อเน่ืองไปยังรายไดข้องธุรกิจและครัวเรือน ทั้งน้ี การด าเนินนโยบายการเงินที่
ผ่อนคลายมากขึ้นของไทยเป็นไปในทิศทางเดียวกับประเทศต่าง ๆ ทั่วโลก อาทิ ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนมีนาคม 2 คร้ัง ท าให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายลดลงจากร้อยละ 1.50 - 1.75 เป็น
ร้อยละ 0.00 - 0.25 ต่อปี ธนาคารกลางรัสเซียปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนกุมภาพันธ์ลงจากร้อยละ 
6.25 เป็นร้อยละ 6.00 ต่อปี ส าหรับธนาคารกลางของประเทศในภูมิภาคอาเซียน ได้แก่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ 
และมาเลเซีย ในไตรมาสแรกของปี 2563 มีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงสองคร้ัง โดยอินโดนีเซียปรับ
ลดจากร้อยละ 5.00 เป็นร้อยละ 4.50 ต่อปี ฟิลิปปินส์ปรับลดจากร้อยละ 4.00 เป็นร้อยละ 3.25 ต่อปี และ
มาเลเซียปรับลดจากร้อยละ 3.00 เป็นร้อยละ 2.50 ต่อปี นอกจากน้ี หลายประเทศได้มีการผ่อนคลายนโยบาย
การเงินโดยการด าเนินมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) เพิ่มเติม อาทิ สหรัฐฯ ประกาศด าเนินมาตรการ
แบบไม่จ ากัดวงเงิน สหภาพยุโรปประกาศเพิ่มปริมาณเงินประมาณ 20,000 ล้านยูโรต่อเดือน และอังกฤษ
ประกาศเพิ่มปริมาณเงินประมาณ 6.45 แสนล้านปอนด์ เป็นต้น 

ในเดือนเมษายน 2563 ธนาคารกลางรัสเซียประกาศปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.50 เป็น 
ร้อยละ 5.50 ต่อปี และฟิลิปปินส์จากร้อยละ 3.25 เป็นร้อยละ 2.75 ต่อปี  

ฐานะเงินคงคลัง ณ สิ้น
เดือนกุมภาพันธ์ 2563 
มีจ านวนทั้งสิ้น 342,436 
ล้านบาท  
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ที่มา: กระทรวงการคลัง

สถานะเงินคงคลัง
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สถาบนัการเงนิทีรั่บฝากเงนิ
ปรับลดอัตราดอกเบีย้ทัง้
เงินฝากและเงินกู้  

อัตราดอกเบีย้ที่แท้จริง
ปรับตัวลดลงอย่างช้า ๆ 
ตามการปรับลดดอกเบี้ย
ของสถาบันการเงิน ก่อนที่
จะปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือน
เมษายนตามการลดลงของ
อัตราเงินเฟ้อ 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

(ร้อยละ)  
2561  2562 2563  
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม ค  ก พ  มี ค  เม ย  

 สหรฐัฯ 2.25-2.50 1.50-1.75 2.25-2.50 2.25-2.50 1.75-2.00 1.50-1.75 0.00-0.25 1.50-1.75 1.50-1.75 0.00-0.25 0.00-0.25 
 สหภาพยโุรป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 อังกฤษ 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.10 0.75 0.75 0.10 0.10 
 ญีปุ่่น -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 
 แคนาคา 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 0.25 1.75 1.75 0.25 0.25 
 ออสเตรเลยี 1.50 0.75 1.50 1.25 1.00 0.75 0.25 0.75 0.75 0.25 0.25 
 นวิซีแลนด ์ 1.75 1.00 1.75 1.50 1.00 1.00 0.25 1.00 1.00 0.25 0.25 
 รสัเซีย 7.75 6.25 7.75 7.50 7.00 6.25 6.00 6.25 6.00 6.00 5.50 
 จีน 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 
 เกาหลใีต ้ 1.75 1.25 1.75 1.75 1.50 1.25 0.75 1.25 1.25 0.75 0.75 
 อินเดยี 6.50 5.15 6.25 5.75 5.40 5.15 4.40 5.15 5.15 4.40 4.40 
 อินโดนเีซีย 6.00 5.00 6.00 6.00 5.25 5.00 4.50 5.00 4.75 4.50 4.50 
 ฟิลปิปินส ์ 4.75 4.00 4.75 4.50 4.00 4.00 3.25 4.00 3.75 3.25 2.75 
 มาเลเซีย 3.25 3.00 3.25 3.00 3.00 3.00 2.50 2.75 2.75 2.50 2.50 
 ไทย 1.75 1.25 1.75 1.75 1.50 1.25 0.75 1.25 1.00 0.75 0.75 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 

ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ขนาดกลาง และสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยทั้ง 
เงินฝากและเงินกู้ลง โดยในไตรมาสแรกของปี 2563 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนเฉลี่ยของธนาคาร
พาณิชย์ขนาดใหญ่ปรับตวัลดลงร้อยละ 0.32 ต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้า มาอยู่ที่ร้อยละ 1.08 ต่อปี ต่ าสุดใน
รอบ 38 ไตรมาส เช่นเดียวกับอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) เฉลี่ย ซ่ึงปรับตัวลดลง 
ร้อยละ 0.15 เป็นร้อยละ 6.02 ต่อปี ต่ าสุดในรอบ 39 ไตรมาส ด้านธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางมีการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ย มาอยู่ที่ร้อยละ 1.20 และ 6.65 ตามล าดับ จากระดับ 
ร้อยละ 1.33 และ 6.69 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดับ ส าหรับสถาบันการเงินเฉพาะกิจมีการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ย มาอยู่ที่ร้อยละ 1.40 และ 6.38 ตามล าดับ ในส่วนของอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากที่แท้จริงเฉลี่ยและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ MLR ที่แท้จริงเฉลี่ยปรับตัวลดลงเล็กน้อยตาม 
การเปลี่ยนแปลงของอัตราเงินเฟ้อ 

ในเดือนเมษายน 2563 ธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ ่ธนาคารพาณิชยข์นาดกลางและสถาบันการเงนิเฉพาะกิจปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงปรับตัวเพิ่มขึ้นตามการลดลงของอัตราเงินเฟ้อ 

สินเชือ่ธรุกจิภาคเอกชนขยายตัว ขณะทีส่นิเชือ่ครวัเรอืนชะลอตัวต่อเน่ือง โดย ณ สิ้นไตรมาสแรกปี 2563 ยอด 
คงคา้งสนิเชือ่ภาคเอกชนของสถาบนัรับฝากเงนิขยายตวัร้อยละ 3.4 เร่งขึน้จากร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็น
ผลจากสนิเชือ่ธรุกิจทีก่ลบัมาขยายตวัร้อยละ 3.7 หลงัจากปรับตวัลดลงร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเฉพาะ
สนิเชือ่ในระบบของธนาคารพาณิชยท์ีใ่หกู้้ยมืกับภาคการผลติ และการขายสง่และการขายปลกีทีข่ยายตวัร้อยละ 2.0 
และร้อยละ 0.3 เทยีบกับการลดลงร้อยละ 5.3 และร้อยละ 2.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามล าดบั ส าหรับยอดคงคา้งเงนิ
ใหส้นิเชือ่แก่ธรุกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มในระบบของธนาคารพาณิชยย์งัคงลดลงตอ่เน่ืองทีร้่อยละ 0.2 จากลดลง
ร้อยละ 2.1 ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะทีส่นิเชือ่ครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 3.3 ชะลอตัวจากการขยายตัวร้อยละ 3.7  
ในไตรมาสก่อนหน้า สว่นหน่ึงเปน็ผลจากการชะลอตวัของสนิเชือ่เพือ่อุปโภคบริโภคสว่นบคุคลในสาขาการจดัหาทีอ่ยูอ่าศยั 
การซ้ือหรือเชา่ซ้ือรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนต ์และบตัรเครดติ สนิเชือ่กลา่วถงึเปน็พิเศษ (Special Mention Loans)4  
ในไตรมาสแรกของป ี2563 ปรับตวัเพิม่ขึน้ในทกุประเภทธรุกิจ จากระดับ 436,238 ล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า 
(ร้อยละ 2.8 ของสนิเชือ่รวม) เป็น 1,254,758 ล้านบาท (ร้อยละ 7.8 ของสินเชื่อรวม) โดยสาขาที่มีมูลค่าสินเชื่อ
กลา่วถงึพเิศษสงูสดุ ไดแ้ก่ การอุปโภคบริโภคสว่นบคุคล สาขาการผลติ และสาขาการขายสง่และการขายปลกี 

สินเชื่อภาคเอกชนของ
สถาบนัรับฝากเงนิขยายตวั
เร่งขึ้น ขณะที่สินเชื่อ
ครัวเรือนชะลอลงอยา่ง
ช้า ๆ ตามการชะลอตัว
ของการซ้ือหรือเชา่ซื้อ
รถยนตแ์ละ
รถจักรยานยนต์ และ
การจัดหาที่อยู่อาศยั 

4 สินเชื่อกล่าวถึงเป็นพิเศษ (Special Mention Loans) หมายถึง สินเชื่อที่ระยะเวลาค้างช าระ มากกว่า 1 เดือน แต่ไม่เกิน 3 เดือน  
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อัตราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อดอลลาร ์สรอ  ออ่นค่าจากไตรมาสกอ่นหน้า ในไตรมาสแรกของปี 2563 ค่าเงินบาท
เฉลีย่อยูท่ี ่31.28 บาทตอ่ดอลลาร์ สรอ. อ่อนคา่ลงจากคา่เฉลีย่ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคลอ้งกับคา่เงนิของประเทศ
ส่วนใหญใ่นภมิูภาคทีมี่การอ่อนคา่ลงในไตรมาสน้ี อาทิ ค่าเงินของสิงคโปร์ อินเดีย เกาหลีใต้ อินโดนีเซีย มาเลเซีย 
เวยีดนาม และญี่ปุ่น ขณะที่ค่าเงินของฟิลิปปินส์  ่องกง ไต้หวัน เคลื่อนไหวในทิศทางที่แข็งค่าขึ้น ส าหรับปัจจัย 
ที่สง่ผลกระทบตอ่คา่เงนิบาททีส่ าคญัมาจากแนวโน้มการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทยอันเน่ืองมาจาก
สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ที่ขยายวงกว้างมากขึ้น นอกจากน้ี ค่าเงินบาทยังได้รับผลจากการ 
ไหลออกสุทธิของเงินลงทุน โดยเฉพาะการออกไปลงทุนต่างประเทศของนักลงทุนไทยทั้งในรูปแบบการลงทุน
ทางตรงและการลงทนุในหลกัทรัพย ์ประกอบกับการไหลออกของเงินลงทุนจากต่างชาติตามสถานะขายสุทธิทั้งใน
ตลาดตราสารหน้ีและตลาดตราสารทุน ทั้งน้ี เม่ือเทียบกับประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอ่ืน ๆ เงินบาทเคลื่อนไหวอ่อนค่าลง 
สะทอ้นจากดชันีคา่เงนิบาท (NEER)5 ในไตรมาสแรกอยูท่ี ่123.29 ลดลงจากคา่เฉลีย่ในไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 2.8  

ในเดือนเมษายน 2563 เงินบาทมีการเคลื่อนไหวในทิศทางอ่อนค่าลง โดยมีปัจจัยที่ส าคัญมาจากเศรษฐกิจ  
ในภาพรวมที่มีแนวโน้มปรับตัวลดลงเน่ืองจากผลกระทบจากการระบาดของโรคโควิด 19 และการระงับจัด
กิจกรรมทางเศรษฐกิจบางประเภทเพื่อป้องกันการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ทั้งในประเทศและต่างประเทศ
ทั่วโลก ซ่ึงภายหลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ ประกาศจะด าเนินมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) แบบ 
ไม่จ ากัดวงเงิน และการประกาศตัวเลขจ านวนผู้ยื่นขอสวัสดิการการว่างงานของสหรัฐฯ ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น  
ซ่ึงสะท้อนถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ส่งผลให้ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวในทิศทางแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยตาม 
การอ่อนค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม ค่าเงินบาทเฉลี่ยในเดือนเมษายน 2563 อยู่ที่ 32.64 บาทต่อ
ดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงร้อยละ 1.7 จากค่าเฉลี่ยในเดือนก่อนหน้า  

5 ธปท. เร่ิมปรับใช้สกุลเงินพร้อมน้ าหนักใหม่ในการค านวณดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) ในเดือนมีนาคม 2557 พร้อมปรับปีฐานของ
ค่าดัชนีให้สอดคล้องกับปีท่ีใช้ค านวณน้ าหนัก คือ ปี 2555 เพื่อให้สะท้อนถึงโครงสร้างทางการค้าตามความเป็นจริงได้ดีย่ิงข้ึน  

เงินบาทเทียบกบั
ดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่า
ลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ 
ท่ามกลางความวิตก
กงัวลเกีย่วกบัการระบาด
ของโรคโควิด 19 และ
การไหลออกสุทธิของ
เงินลงทุนทั้งการลงทุน
โดยตรงและการลงทุน
ในหลักทรัพย์  
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ดัชนีหลักทรัพย์ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่มูลค่า ื้อขายเฉลีย่ต่อวันเพิ่มขึ้น
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าค่อนข้างมาก โดยเฉพาะช่วง
เดือนมีนาคม ท าใหมี้การใช้มาตรการหยุดการ ื้อขายหลักทรัพย์ชั่วคราว (Circuit Breaker) 3 ครั้ง โดย ณ 
สิ้นไตรมาสดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยป์ิดที ่1,126 จุด ลดลงร้อยละ 28.7 จากไตรมาสก่อนหน้า โดยในไตรมาสน้ี
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) ได้ปรับปรุงเกณฑ์การก าหนดราคาเสนอซ้ือขายสูงสุดและต่ าสุด 
(Ceiling & Floor) และเกณฑ์การหยุดการซ้ือขายหลักทรัพย์ (Circuit Breaker) รวมทั้งได้มีการก าหนด
หลักเกณฑ์เก่ียวกับมาตรการด าเนินการเม่ือมีเหตุการณ์ที่อาจมีผลกระทบต่อตลาดหลักทรัพย์ (Market 
Disruption) เพื่อรักษาเสถยีรภาพของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์ทั้งน้ี ดัชนีราคาตลาดหลกัทรัพยข์องไทยในไตรมาสน้ี
เคลื่อนไหวในทศิทางเดยีวกับประเทศในภมิูภาค โดยมีปจัจัยส าคญั ได้แก่ (1) การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ที่
ส่งผลต่อผลประกอบการของธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกับภาคการท่องเที่ยว และธุรกิจท่ีต้องหยุดให้บริการเน่ืองมาจาก
มาตรการเพือ่ปอ้งกันการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 รวมทั้งกลุม่ธนาคารที่มีความเสี่ยงจากความสามารถในการ
ช าระหน้ีของลูกหน้ี และ (2) การลดลงของราคาน้ ามันอันเน่ืองมาจากความต้องการใช้น้ ามันดิบ รวมทั้งความ
ขัดแย้งระหว่างผู้ผลิตน้ ามันในการลดอัตราก าลังการผลิตน้ ามัน ซ่ึงส่งผลต่อราคาหุ้นกลุ่มพลังงาน 

ในเดือนเมษายน 2563 ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์รับเพิม่ขึน้จากเดอืนมีนาคม 2563 ร้อยละ 15.6 มาอยู่ที่ 1,302 จุด 
เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดโรคโควิด 19 คลี่คลายลงและมีสัญญาณการผ่อนคลายมาตรการป้องกัน 
การระบาดของโรคโควิด 19 ซ่ึงจะส่งผลให้มีการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น ทั้งน้ี นักลงทุนสถาบันใน
ประเทศและนักลงทนุรายยอ่ยเปน็ผูซ้ื้อสทุธ ิขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิงัขายสทุธใินตลาดหลกัทรัพยไ์ทยอยา่งตอ่เน่ือง 

เส้นอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาล (Yield Curve) ปรับตวัในลกัษณะมีความชนัเพิม่ขึน้จากไตรมาสก่อนหน้า 
โดยในชว่งสองเดอืนแรกของไตรมาสเสน้อัตราผลตอบแทนปรับตวัลดลงเน่ืองจากการปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย
ของคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) ตอ่มาในเดอืนมีนาคมนักลงทนุมีความกังวลเพิม่ขึน้ เน่ืองจากสถานการณ์
การระบาดของโรคโควดิ 19 มีความรุนแรงและขยายวงกวา้งไปสูป่ระเทศตา่ง ๆ ทัว่โลก ประกอบกับภาคธรุกิจไดรั้บ
ผลกระทบจากมาตรการปอ้งกันการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 จงึสง่ผลตอ่ความเชื่อม่ันในแนวโน้มเศรษฐกิจไทย  
ท าใหมี้แรงเทขายในพนัธบตัรระยะยาวจ านวนมาก และอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลระยะยาวปรับตัวเพิ่มขึ้น
มาก นอกจากน้ี ยงัเกิดความผันผวนในตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชน ท าให้ภาครัฐต้องด าเนินมาตรการเพื่อรักษา
เสถยีรภาพตราสารหน้ี โดยการเขา้รับซ้ือคนืพนัธบตัรภาครัฐ และจดัตัง้กลไกพเิศษเพือ่ชว่ยเหลอืดา้นสภาพคลอ่งแก่
กองทนุรวมตราสารหน้ี (Mutual Fund Liquidity Facility: MFLF)  

ในเดือนเมษายน 2563 อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลปรับตวัลดลงจากเดอืนมีนาคม ทัง้อัตราผลตอบแทนพนัธบตัร
ระยะสั้นและระยะยาว ซ่ึงเป็นผลจากการเข้าไปแทรกแซงตลาดอย่างต่อเน่ืองของภาครัฐ โดยเฉพาะ 
การประกาศมาตรการเสริมสภาพคลอ่งในตลาดตราสารหน้ี 3 มาตรการ ไดแ้ก่ มาตรการเพิม่สภาพคลอ่งใหกั้บกองทนุรวม 
การตัง้กองทนุรวมเสริมสภาพคลอ่ง (Corporate Bond Stabilization Fund: BSF) และการซ้ือคนืพนัธบตัร 

ตลาดตราสารหน้ีมี 
ความผันผวนสงู โดย 
Yield ระยะสั้นปรับ
ลดลง ขณะที่ Yield 
ระยะยาวปรับเพิ่มขึ้น  

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 
(SET Index) ปรับลดลง
มากจากไตรมาสก่อนหน้า 
ท่ามกลางการใช้มาตรการ
หยุดการซ้ือขายฯ ชั่วคราว 
3 คร้ัง  

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นลดลง ขณะที่ระยะยาวปรับเพิ่มขึ้น

ที่มา: ThaiBMA
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เงินทุนเคลื่อนย้ายมีสถานะ
ไหลออกสุทธิ 

เงนิทนุเคลือ่นย้ายไหลออกสทุธ ิในสองเดอืนแรกของไตรมาสแรกของป ี2563 มีเงนิทนุไหลออกสุทธ ิ2.2 พนัลา้น
ดอลลาร์ สรอ. เป็นผลจากการออกไปลงทนุตา่งประเทศของนักลงทนุไทย ทั้งในรูปแบบของการลงทนุโดยตรง และ 
การลงทนุในตลาดตราสารหน้ีและตลาดตราสารทนุ อยา่งไรก็ด ียงัมีเงนิไหลเขา้จากการลงทนุโดยตรงของนักลงทนุตา่งชาต ิ
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ดุลบญัชเีดินสะพัด ในไตรมาสแรกของป ี2563 ดลุบญัชเีดนิสะพดัเกินดลุ 9.5 พนัลา้นดอลลาร์ สรอ. (295.8 พนัลา้น
บาท) เทยีบกับการเกินดลุ 12.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (392.0 พันล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน และ 
การเกินดลุ 10.3 พนัลา้นดอลลาร์ สรอ. (313.2 พนัลา้นบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า ซ่ึงเปน็ผลมาจากการเกินดลุการคา้ 
8.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (สูงกว่าการเกินดุล 6.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) และ 
การเกินดลุบริการ รายไดป้ฐมภมิู และรายได้ทุติยภูมิ 1.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (ต่ ากว่าการเกินดุล 5.7 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสเดยีวกันของปก่ีอน) 

เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2563 อยู่ที่ 226.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net forward 
position อีก 34.4 พนัลา้นดอลลาร์ สรอ.) คดิเปน็ประมาณ 3.8 เทา่ของหน้ีตา่งประเทศระยะสัน้ (ขอ้มูลเบือ้งตน้ ณ  
สิน้เดอืนมีนาคม 2563) และเทยีบเทา่มูลคา่การน าเขา้ 12.9 เดอืน (คา่เฉลีย่มูลคา่การน าเขา้ในไตรมาสแรกของป ี2563) 

เงินทุนเคลื่อนย้าย 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ )  2561 2562  2563  
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1(2M) ม ค  ก พ  

- การลงทุนโดยตรง -8.0 -7.7 -3.8 -1.8 0 5 -2.7 -0.4 -0.2 -0.2 
นักลงทุนไทย -21.2 -14.0 -4.4 -3.8 -3.9 -1.9 -1.8 -1.3 -0.5 
นักลงทุนต่างชาต ิ 13.2 6.3 0.7 2.1 4.4 -0.9 1.4 1.1 0.3 

- การลงทุนในหลักทรัพย์ -5.9 -8.7 -2.6 2 0 -6.3 -1.8 -2.1 -0.4 -1.8 
นักลงทุนไทย -2.0 -7.8 -1.3 -0.6 -2.6 -3.3 -1.5 -0.6 -0.9 
นักลงทุนต่างชาต ิ -3.9 -1.0 -1.3 2.6 -3.7 1.4 -0.7 0.2 -0.9 

 อื่น ๆ -1.0 3 5 1 2 -2.8 4 6 0 4 0 3 2 7 -2.4 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -14.9 -12.9 -5.1 -2.5 -1.1 -4.1 -2.2 2 1 -4.4 
ที่มา: ธปท. 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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                ดุลบัญชีเดินสะพัด ดุลการค้า
และดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ

                 

         

                                          

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสแรกของปี 2563 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 0.4 เท่ากับอัตราเงินเฟ้อ 
ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2562 โดยดชันีราคาในหมวดอาหารและเครือ่งด่ืมไม่มีแอลกอฮอลเ์พิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 เท่ากับ
การเพิม่ขึน้ในไตรมาสก่อนหน้า สว่นใหญเ่ปน็ผลจากการเพิม่ขึน้ของราคาขา้ว แปง้และผลิตภัณฑ์จากแป้ง เน้ือสัตว ์
รวมถงึไขไ่ก่และผลติภณัฑน์ม ซ่ึงเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.9 ร้อยละ 4.9 และร้อยละ 1.7 ตามล าดับ ในขณะที่ดัชนีราคา 
ในหมวดทีมิ่ใชอ่าหารและเครือ่งด่ืมปรับตวัลดลงร้อยละ 0.4 เทา่กับการลดลงในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 ตามการ
ปรับตัวลดลงของดัชนีราคาหมวดพลังงานร้อยละ 4.0 ต่อเน่ืองจากการลดลงร้อยละ 4.2 ในไตรมาสก่อนหน้า 
สว่นอัตราเงนิเฟอ้พืน้ฐานอยูท่ีเ่ฉลีย่ร้อยละ 0.5 เทา่กับไตรมาสก่อนหน้า6 

ดัชนีราคาผูผ้ลติ ในไตรมาสแรกของป ี2563 ลดลงร้อยละ 0.4 เทยีบกับการลดลงร้อยละ 1.7 ในไตรมาสทีส่ีข่องป ี2562 เปน็ผล
จากการปรับตวัลดลงของราคาในหมวดผลติภณัฑจ์ากเหมืองและหมวดผลติภณัฑอุ์ตสาหกรรมเปน็ส าคญั โดยราคาผลติภณัฑ์
จากเหมืองปรับตวัลดลงร้อยละ 3.7 เทยีบกับการลดลงร้อยละ 5.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของราคาลกิไนต์ 
ปิโตรเลียม และก๊า ธรรมชาติ ร้อยละ 4.4 เทียบกับการลดลงร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อนหน้า และราคา
ผลติภณัฑอ์ตุสาหกรรมลดลงร้อยละ 1.0 เทยีบกับการลดลงร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า เน่ืองจากราคาผลติภณัฑป์โิตรเลยีม 
และเคมีภณัฑแ์ละผลติภณัฑเ์คมี ปรับตวัลดลง ในขณะที ่ราคาผลผลติเกษตรกรรมเพิม่ขึน้ร้อยละ 5.1 ตอ่เน่ืองจากการเพิม่ขึน้
ร้อยละ 4.8 ในไตรมาสก่อนหน้า เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของราคาผลผลติการเกษตร และสตัวมี์ชวีติและผลติภณัฑ ์เปน็ส าคญั7 
6 ในเดอืนเมษายน 2563 อัตราเงนิเฟ้อทัว่ไปอยูท่ีร่อ้ยละ -3.0 และอัตราเงนิเฟ้อพ้ืนฐานอยูท่ีร่อ้ยละ 0.4 เฉลีย่ 4 เดอืนแรกของป ี2563 อัตราเงนิเฟ้อทัว่ไปอยูท่ีร่อ้ยละ -0.4 และอัตราเงนิเฟ้อพ้ืนฐานอยูท่ีร่อ้ยละ 0.5 
7 ในเดือนเมษายน 2563 ดัชนีราคาผู้ผลิตลดลงร้อยละ 4.3 เฉลี่ย 4 เดือนแรกของปี 2563 ดัชนีราคาผู้ผลิตลดลงร้อยละ 1.4 

ดุลบญัชีเดินสะพัดเกินดลุ
ต่ ากว่าช่วงเดียวกันของ 
ปีก่อน 

เงินส ารองระหวา่ง
ประเทศ ณ สิ้นเดือน
มีนาคม 2563 อยูท่ี่ 
226.5 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่
เฉลีย่ร้อยละ 0.4 ตาม 
การเพิ่มขึ้นของดัชนีราคา
หมวดอาหารและเคร่ืองดืม่
ไม่มีแอลกอฮอล์ ขณะที่
ดัชนีราคาหมวดพลังงาน
ลดลง 

ดัชนีราคาผู้ผลติลดลง 
ร้อยละ 0.4 ตาม 
การปรับตัวลดลงของ
ราคาผลติภัณฑ์จากเหมือง
และราคาผลติภณัฑ์ 
อุตสาหกรรม ในขณะที่
ราคาผลผลิตเกษตรกรรม
เพิ่มขึ้น 
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาสแรกของปี 2563 
อยู่ที่ร้อยละ 0.4

              

               

                

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์
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ราคาน้ ามันดิบอยู่ในระดับต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนและไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสแรกของปี 2563 
ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยู่ที่ 49.31 ดอลลาร์ สรอ. 
ต่อบาร์เรล ลดลงร้อยละ 19.6 จากค่าเฉลี่ย 61.30 ดอลลาร์ สรอ. ในช่วงเดียวกันของปีก่อน และลดลงร้อยละ 
19.0 จากราคาเฉลี่ย 60.90 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในไตรมาสที่สี่ ของปี 2562  

การปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกในไตรมาสน้ีมีสาเหตุมาจาก (1) ปริมาณน้ ามันดิบคงคลังของ 
กลุม่ OECD (เชน่ สหรัฐอเมริกา และแคนาดา) เพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่3,085 ลา้นบาร์เรล (สงูกวา่ปริมาณน้ ามันดิบคงคลัง
ของกลุ่ม OECD ในช่วงเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงอยู่ที่ 2,858 ล้านบาร์เรล) เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.9 เม่ือเทียบกับช่วง 
เดียวกันของปีก่อน (2) การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและความวิตกกังวลต่อสถานการณ์การระบาดของ  
โรคโควิด 19 ท าให้ความต้องการน้ ามันดิบยังลดลงอย่างช้า ๆ และ (3) การเพิ่มก าลังการผลิตของรัสเซียกับ
ซาอุดอิาระเบยี ในชว่งสงครามราคาน้ ามันเดอืนมีนาคม  

2  ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสแรกของปี 2563 

ราคาน้้ามันดิบปรบัตวั
ลดลงจากช่วงเดียวกัน
ของปกี่อน ตาม 
การปรับตัวเพ่ิมขึ้นของ
ปริมาณน้้ามันดิบคงคลัง
ของกลุ่ม OECD  
การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกและ
สงครามราคาน้้ามัน 

ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก 

ปี   
ราคา (ดอลลาร์ สรอ  /บาร์เรล) อตัราการขยายตวั (%YOY) 

WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลี่ย WTI BRENT DUBAI OMAN เฉลี่ย 
2560 ทั้งปี 50.90 54.78 52.99 53.18 52.97 18.1 21.6 27.8 27.4 23.7 

2561 

Q1 62.94 67.26 63.79 64.12 64.52 21.5 23.4 20.6 20.2 21.5 
Q2 68.07 75.22 72.23 72.28 71.95 41.8 48.7 46.7 46.1 45.9 
Q3 69.52 75.88 74.03 74.32 73.47 44.0 44.9 46.7 46.6 45.6 
Q4 59.57 68.96 68.13 68.56 66.30 7.4 11.9 15.0 15.7 12.6 
ทั้งปี 65.05 71.84 69.54 69.82 69.08 27.8 31.1 31.2 31.3 30.4 

2562  

Q1 54.88 63.79 63.20 63.34 61.30 -12.8 -5.2 -0.9 -1.2 -5.0 
Q2 59.62 68.17 67.15 67.37 65.58 -12.4 -9.4 -7.0 -6.8 -8.9 
Q3 56.38 61.96 61.04 61.48 60.22 -18.9 -18.4 -17.6 -17.3 -18.0 
Q4 56.73 62.29 62.05 62.42 60.90 -4.8 -9.7 -8.9 -9.0 -8.1 
ทั้งปี 56.85 63.99 63.31 63.59 61.94 -12.6 -10.9 -9.0 -8.9 -10.3 
Q1 45.77 50.48 50.49 50.53 49.31 -16.6 -20.9 -20.1 -20.2 -19.6 

2563 
ม.ค. 57.70 63.74 64.47 64.58 62.62 11.7 5.8 9.4 9.1 8.9 
ก.พ. 50.42 55.27 54.18 54.19 53.51 -8.3 -14.1 -15.5 -15.7 -13.6 
มี.ค. 30.45 33.73 33.84 33.04 32.95 -47.7 -49.7 -49.3 -50.6 -49.1 
เม.ย. 16.89 26.93 20.67 20.42 21.23 -73.6 -62.4 -70.9 -71.3 -69.4 

ที่มา: บริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) และส านักงานนโยบายและแผนพลังงาน 
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ในไตรมาสแรกของป ี2563 เศรษฐกิจโลกเร่ิมไดรั้บผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ทีมี่การแพร่ระบาด
อย่างรวดเร็วและขยายขอบเขตเป็นวงกว้างครอบคลุมในหลายประเทศ ความรุนแรงของการแพร่ระบาดท าให้
จ านวนผู้ติดเชื้อและผู้เสียชีวิตทั่วโลกเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วนับตั้งแต่ในช่วงปลายเดือนกุมภาพันธ์ และส่งผลให้
รัฐบาลหลายประเทศจ าเป็นต้องด าเนินมาตรการควบคุมและจ ากัดการเดินทางทั้งภายในและระหว่างประเทศ
อย่างเข้มงวด รวมทั้งการปิดสถานที่และระงับกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีก่อให้เกิดความเสี่ยงของการแพร่เชื้อ ซ่ึง
ได้ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจอย่างรุนแรงนับตัง้แตใ่นช่วงเดอืนมีนาคม เม่ือรวมกับผลกระทบที่เกิดจากมาตรการ
กีดกันทางการค้าในช่วงก่อนหน้า ท าให้เศรษฐกิจของหลายประเทศในไตรมาสแรกของปี 2563 เร่ิมชะลอตัว
หรือปรับตัวลดลงต่ าสุดในรอบหลายปีนับตั้งแต่วิกฤตการณ์ทางการเงินในปี 2552  
การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ที่มีความรุนแรงมากขึ้นตามล าดับ ส่งผลให้รัฐบาลของประเทศต่าง ๆ ด าเนิน
มาตรการแก้ไขและป้องกันปัญหาอย่างเร่งด่วน ทั้งมาตรการด้านสาธารณสุขเพื่อช่วยควบคุมและป้องกันการ
แพร่ระบาดของโรคโควิด 19 และมาตรการทางเศรษฐกิจเพื่อแก้ปัญหาและควบคุมผลกระทบ ประกอบด้วย (i) 
มาตรการทางการเงิน โดยการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงสู่ระดับต่ าสุดเป็นประวัติการณ์ การขยายวงเงิน
การเข้าซ้ือสินทรัพย์ (QE) เพื่อเพิ่มสภาพคล่องให้กับระบบเศรษฐกิจ การเข้าซ้ือกองทุนหรือหุ้นกู้ของ
ภาคเอกชนการปล่อยสินเชื่อดอกเบี้ยต่ าโดยเฉพาะธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก ( ii) มาตรการทางการคลังที่
ส าคัญ อาทิ การใช้จ่ายภาครัฐโดยตรง เงินโอนให้กับครัวเรือนและประชาชน มาตรการด้านภาษี ลดเงินสมทบ
และค่าธรรมเนียม การค้ าประกันสินเชื่อภาคธุรกิจ (iii) มาตรการลดผลกระทบด้านการจ้างงาน อาทิ การให้เงิน
อุดหนุนลูกจ้างที่ได้รับผลกระทบจากการเลิกจ้างหรือหยุดงาน การเพิ่มผลประโยชน์ให้แก่ผู้ว่างงาน การอุดหนุน
นายจ้างเพื่อไม่ให้เลิกจ้าง และ (iv) มาตรการช่วยเหลือด้านค่าครองชีพของประชาชนต่าง ๆ 
นอกจากน้ี เพื่อแก้ปัญหาสภาพคล่องในตลาดการเงินโลกโดยเฉพาะอย่างยิ่งสภาพคล่องของเงินดอลลาร์ สรอ. 
ท าให้ธนาคารกลางหลัก 6 แห่ง ได้แก่ ธนาคารกลางสหรัฐฯ ธนาคารกลางยุโรป ธนาคารกลางอังกฤษ ธนาคาร
กลางแคนาดา ธนาคารกลางสวิสเซอร์แลนด์ และธนาคารกลางญี่ปุ่น ได้มีข้อตกลงร่วมในการผ่อนปรนเงื่อนไข
ในการใช้ Standing US Dollar Liquidity Swap Line รวมถึงการเพิ่มความถี่ในการท า Swap จากราย
สัปดาห์เป็นรายวัน นอกจากน้ี ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังได้เปิดให้มี Swap Line เป็นการชั่วคราวกับธนาคาร
กลางเม็กซิโก บราซิล สวีเดน เดนมาร์ก นอร์เวย์ ออสเตรเลีย นิวซีแลนด์ เกาหลีใต้ และสิงคโปร์ รวมทั้งเปิด 
Temporary Repurchase Agreement Facility (FIMA Repo Facility) ให้ธนาคารกลางและองค์กรระหว่าง
ประเทศ8 เป็นการชั่วคราวอย่างน้อยจนถึงเดือนกันยายน 2563  
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสแรก (Advance Estimate) ขยายตัวร้อยละ 0.3 (%YoY) ชะลอลงจากร้อยละ 
2.3ในไตรมาสก่อนหน้า นับเป็นอัตราการขยายตัวต่ าที่สุดในรอบ 41 ไตรมาส ตามการลดลงของภาคการผลิต
ทั้งภาคอุตสาหกรรมและบริการ สะท้อนจากดัชนีผู้จัดการฝ่ายซ้ือ (PMI) ภาคอุตสาหกรรม ปรับลดมาอยู่ที่ 
50.4 ต่ าสุดในรอบ 11 ปี และดัชนี PMI ภาคบริการอยู่ที่ 47.5 ต่ าสุดในรอบ 11 ปี นับตั้งแต่ปี 2551 การลดลง
ของภาคการผลิตได้ส่งผลกระทบตอ่ภาคการจ้างงาน สะท้อนจากจ านวนผู้มีงานท านอกภาคเกษตรที่ลดลง 2.12 
แสนคนเม่ือเทียบกับไตรมาสแรกของปีก่อนหน้า เป็นการลดลงคร้ังแรกในรอบ 41 ไตรมาส ขณะที่อัตราการ
ว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 3.8 โดยในเดือนมีนาคมอยู่ที่ร้อยละ 4.4 สูงสุดในรอบ 8 ปี ซ่ึงสอดคล้องกับการชะลอตัว
ของการบริโภคภาคเอกชน ในขณะเดียวกัน การลงทุนภาคเอกชนลดลงร้อยละ 4.8 ต่ าสุดในรอบ 41  
ไตรมาส ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core PCE Price Index) เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.8 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 
1.6 ในไตรมาสก่อน ภายใต้การชะลอตัวทางเศรษฐกิจอันเน่ืองมาจากการระบาดของโรคโควิด 19 ส่งผลให้
รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมูลค่าประมาณ 2 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. (Coronavirus Aid, 
Relief, and Economic Security Act) ประกอบด้วยมาตรการที่ส าคัญ อาทิ การขยายระยะเวลาการจ่ายเงิน
ชดเชยการวา่งงาน การลดและเลือ่นการจา่ยภาษ ีรวมถงึการพกัช าระหน้ีเพือ่การศกึษา มาตรการสนิเชือ่ใหกั้บธุรกิจ 
SMEs ในการรักษาการจ้างงาน (Paycheck Protection Program) และงบประมาณเพิ่มเติมส าหรับภาค
สาธารณสุ ข  (Health Care Enhancement Act) นอกจาก น้ี  ใ นส่ วนขอ งมาตรการทาง การ เ งิ น 
คณะกรรมการนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดมี้การประชมุดว่น (Unscheduled) ถึง 2 คร้ังติดต่อกัน 

3  เศรษฐกิจโลกไตรมาสแรกของปี 2563 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว
ร้อยละ 0.3 ต่ าสุดในรอบ 
41 ไตรมาส ตามการลดลง
ของภาคการผลติ  
การชะลอตัวของ 
การบริโภคภาคเอกชน 
และการลดลงของ 
การลงทุนภาคเอกชน 
สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้น
ของอัตราการวา่งงาน 
ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อยัง
ต่ ากว่าเป้าหมายนโยบาย
การเงิน  

8 เฉพาะธนาคารกลางและองค์กรระหว่างประเทศท่ีมีบัญชีอ ยู่กับธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขานิวยอร์ค โดยสามารถน าพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
ท่ีอยู่ฝากไว้กับธนาคารกลางสหรัฐฯ มาแลกเป็นเงินดอลลาร์ สรอ. เพื่อแก้ปัญหาสภาพคล่องภายในประเทศได้  
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ในวันที่  3 มีนาคม และ 15 มีนาคม โดยได้ มีมติปรับลดดอกเบี้ ยนโยบายลงร้อยละ 0.50 และ  
ร้อยละ 1.00 Basis point ตามล าดับ จากร้อยละ 1.50 – 1.75 มาอยู่ที่ ร้อยละ 0 – 0.25 รวมถึงได้มี 
การด าเนินมาตรการทางการเงินที่ส าคัญอ่ืน ๆ เพื่อช่วยเหลือสภาพคล่องภาคธุรกิจและรักษาเสถียรภาพของ
เศรษฐกิจ อาทิ การขยายมาตรการการเข้าซ้ือสินทรัพย์โดยไม่จ ากัดวงเงิน และครอบคลุมไปถึง Commercial 
Mortgage-backed Securities9 การเข้าซ้ือตราสารหน้ีระยะสั้น (Term Asset-Backed Securities Loan 
Facility) หรือมาตรการ TALF10 มาตรการเพิ่มสภาพคล่องให้กับสถาบันการเงิน (Money Market Liquidity 
Facility (MMLF)) และมาตรการเพิ่มสภาพคล่องให้กับครัวเรือนรวมถึงรัฐบาลท้องถิ่น (Primary Dealer 
Credit Facility (PDCF))  
เศรษฐกิจยูโรโ น ในไตรมาสแรกของปี 2563 ลดลงร้อยละ 3.2 (%YoY) เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 1.0 ใน
ไตรมาสที่สี่ ของปี 2562 นับเป็นการลดลงมากที่สุดในรอบ 42 ไตรมาส (นับตั้งแต่ไตรมาสที่สามของปี 2552) 
และเม่ือปรับผลของฤดูกาลแล้ว เศรษฐกิจยูโรโซนในไตรมาสแรกของปี 2563 ลดลงร้อยละ 3.8 (%QoQ sa.) 
ซ่ึงเป็นอัตราการลดลงของเศรษฐกิจที่รุนแรงที่สุดเป็นประวัติการณ์ โดยเศรษฐกิจประเทศส าคัญ ๆ ที่ได้รับ
ผลกระทบรุนแรงจากการระบาดของโรคโควิด 19 ได้แก่ เศรษฐกิจฝร่ังเศส และอิตาลี ลดลงร้อยละ 5.4 และ
ร้อยละ 4.8 ตามล าดับ ทั้งน้ี ผลกระทบต่อการลดลงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจเห็นได้อย่างชัดเจนในเดือน
มีนาคม โดยสะท้อนผ่านดัชนี PMI Composite ในไตรมาสแรกที่ลดลงมาอยู่ที่ 44.2 จากระดับ 50.7  
ในไตรมาสที่สี่ของปี 2562 เช่นเดียวกับดัชนี PMI ภาคบริการลดลงมาอยู่ที่ระดับ 26.4 จาก 51.6 ในเดือนก่อน
หน้า ซ่ึงเป็นระดับต่ าสุดเป็นประวัติการณ์ ส่วนดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคในไตรมาสแรกอยู่ที่ -8.7711 เป็น
ระดับต่ าสุดในรอบ 21 ไตรมาส (นับตั้งแต่ไตรมาสที่สี่ของปี 2557) ในขณะที่อัตราการว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 7.33 
ส่วนอัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ร้อยละ 1.1 ส าหรับมาตรการทางด้านเศรษฐกิจที่ส าคัญ เม่ือวันที่ 13 มีนาคม 2563 
สหภาพยุโรปได้ด าเนินมาตรการทางการคลังภายใต้กรอบมาตรการเพื่อช่วยเหลือเศรษฐกิจในช่วงการระบาด
ของโรคโควิค 19 งบประมาณรวม 6.5 หม่ืนล้านยูโร เพื่อสนับสนุนงบประมาณด้านสาธารณสุข รวมถึง  
เงินส ารองเพื่อช่วยเหลือประเทศสมาชิก นอกจากน้ี สหภาพยุโรปยังได้ผ่อนคลายข้อบังคับทางการคลัง โดยให้
ประเทศสมาชิกสามารถขาดดุลการคลังได้มากกว่าที่ก าหนดไว้เดิม12 ควบคู่ไปกับรัฐบาลของประเทศต่าง ๆ ที่
ด าเนินนโยบายการคลังเพื่อชดเชยความเสียหายที่เกิดจากการระบาดของโรคโควิด 19 ขณะเดียวกัน ธนาคาร
กลางยุ โรปได้ด าเนินมาตรการขยายการเข้า ซ้ือสินทรัพย์ภายใต้ Pandemic Emergency Purchase 
Programme13 โดยการเพิ่มการเข้าซ้ือสินทรัพย์จากเดือนละ 2 หมื่นล้านยูโร เป็นวงเงินในการเข้าซ้ือสินทรัพย์
รวม 7.5 แสนล้านยูโร โดยจะแบ่งการเข้าซ้ือในแต่ละเดือนออกไปไม่น้อยกว่าสิ้นปี 2563 นอกจากน้ี ยังได้ลด
เกณฑ์ของประเภทสินทรัพย์ให้ครอบคลุมมากยิ่งขึ้น การเข้าซ้ือพันธบัตรรัฐบาลของประเทศสมาชิก รวมถึง
มาตรการ Targeted Longer-term Refinancing Operations ระยะที่ 3 (TLTRO-III) ที่มีการปรับมาตรฐาน
การให้สินเชื่อให้มีความผ่อนคลายมากขึ้นส าหรับภาคธุรกิจท่ีได้รับผลกระทบ โดยมีระยะเวลาในการด าเนินการ
ระหว่างช่วงเดือนมิถุนายน 2563 ถึงเดือนมิถุนายน 2564  
เศรษฐกิจญ่ีปุ่น มีแนวโน้มชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของการผลิต การส่งออก และ 
การบริโภคภาคเอกชน สะท้อนจากเคร่ืองชี้ที่ส าคัญ ได้แก่ ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ปรับตัวลดลงสู่ระดับ 
47.1 ต่ าสุดในรอบ 29 ไตรมาส และอยู่ในระดับต่ ากว่า 50.0 ติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 5 ขณะที่การส่งออกลดลง
ร้อยละ 4.4 ลดลงต่อเน่ืองเป็นไตรมาสที่ 5 และดัชนีค้าปลีกลดลงร้อยละ 1.3 ต่อเน่ืองจากการลดลงร้อยละ 3.8 
ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคที่ลดลงสู่ระดับ 36.2 ต่ าสุดในรอบ 35 ไตรมาส 
ส่วนอัตราการว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 2.4 และอัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ร้อยละ 0.5 ส าหรับการด าเนินมาตรการเพื่อ
รองรับผลกระทบจากโรคโควิด 19 รัฐบาลญี่ปุ่นได้ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 2 รอบ เม่ือวันที่ 13 
กุมภาพันธ์ และ 10 มีนาคม 2563 โดยมีมาตรการที่ส าคัญ ๆ อาทิ เงินช่วยเหลือแก่ลูกจ้างรวมถึงผู้ประกอบ
อาชีพอิสระที่ได้รับผลกระทบ สินเชื่อพิเศษแก่ธุรกิจ SMEs โดยไม่มีดอกเบี้ยและหลักทรัพย์ค้ าประกัน  

เศรษฐกิจยโูรโซนลดลง
ร้อยละ 3.2 ซ่ึงเป็นอัตรา
การลดลงมากที่สดุในรอบ 
42 ไตรมาส สอดคล้องกับ
การลดลงของดัชนี PMI 
และดัชนีความเชื่อม่ัน
ผู้บริโภคที่ต่ าสุดในรอบ 21 
ไตรมาส 

เศรษฐกิจญีปุ่่นมีแนวโน้ม
ชะลอลงจากไตรมาสก่อน
ตามการชะลอตัวของ 
การบริโภคและการลดลง
ของการสง่ออก ในขณะที่
อัตราเงินเฟ้อยงัต่ ากวา่
เป้าหมายนโยบายการเงิน 
ท าให้ธนาคารกลางญี่ปุ่นมี
มติคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ท่ีระดับเดิม 

9 มาตรการดังกล่าวประกาศเมื่อวันท่ี 23 มีนาคม 2563 ซึ่งเป็นการประกาศขยายมาตรการเข้าซื้อสินทรัพย์เป็นคร้ังท่ี 2 หลังจากการขยายวงเงินมาแล้วในวันท่ี 15 
มีนาคม 2563  

10 มาตรการ TALF จะเน้นไปท่ีการเพิ่มสภาพคล่องให้กับ Asset-backed Securities ท่ีผูกกับสินเชื่อต่าง ๆ เช่น เงินกู้เพื่อการศึกษา สินเชื่อรถยนต์ และสินเชื่อ  
บัตรเครดิต เป็นต้น ท้ังนี้มาตรการดังกล่าวเคยประสบความส าเร็จในช่วงปี 2551 - 2552  

11 ระดับปกติดัชนีมีค่าเป็น 0 โดยระดับน้อยกว่าศูนย์จะสะท้อนความเชื่อมั่นท่ีลดลง 
12 ข้อก าหนดเดิมระบุว่าประเทศสมาชิกสหภาพยุโรปจะขาดดุลการคลังได้ไม่เกินร้อยละ 3 ของ GDP  
13 เบื้องต้นในวันท่ี 13 มีนาคม 2563 ธนาคารกลางยุโรปได้เพ่ิมวงเงินการเข้าซื้อสินทรัพย์เป็น 1.2 แสนล้านยูโร โดยด าเนินการถึงสิ้นปี 2563 แต่ต่อมาในวันท่ี 18 

มีนาคม 2563 ได้ท าการประกาศมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Programme ดังกล่าว  
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การเลื่อนการจ่ายภาษีเงินได้ทั้งนิติบคุคลและบุคคลธรรมดาออกไป ในขณะเดียวกัน เม่ือวันที่ 16 มีนาคม 2563 
ธนาคารกลางญี่ปุ่นได้ประกาศมาตรการสินเชื่อพิเศษ (Special Funds-Supplying Operations) ให้กับ 
ภาคธุรกิจท่ีได้รับผลกระทบโดยไม่คิดอัตราดอกเบี้ยวงเงินรวม 8 ล้านล้านเยน โดยมีระยะเวลาการช าระคืน  
ไม่เกิน 1 ปี พร้อมทั้งเพิ่มเพดานการเข้าซ้ือสินทรัพย์ของธนาคารกลางญี่ปุ่นทั้งตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะสั้น 
(Commercial Paper) และหุ้นกู้ภาคเอกชน จากเดิม 2.2 ล้านล้านเยน เป็น 3.2 ล้านล้านเยน และจาก 3.2 
ล้านล้านเยน เป็น 4.2 ล้านล้านเยน ตามล าดับ โดยธนาคารกลางญี่ปุ่นจะเข้าซ้ือสินทรัพย์เพิ่มเติมดังกล่าว
ภายในเดือนกันยายน 2563 รวมถึงการเพิ่มเพดานการถือครองกองทุน ETF และกองทุนโครงสร้างพื้นฐาน  
(J-REIT) เป็น 12 ล้านล้านเยน และ 180 ล้านล้านเยน ตามล าดับ 
เศรษฐกิจจีน ลดลงร้อยละ 6.8 ซ่ึงเป็นการลดลงคร้ังแรกในประวัติการณ์นับตั้งแต่ปี 2535 ที่เร่ิมมีการจัดเก็บ
ข้อมูลรายไตรมาส ตามการลดลงในทุกสาขาการผลิตทั้งภาคเกษตรกรรม ภาคอุตสาหกรรม และภาคบริการ 
โดยดชันีผูจ้ดัการฝา่ยจดัซ้ือภาคการผลติ (Caixin PMI) ลดลงมาอยูร่ะดบัเฉลีย่ 47.2 ต่ ากว่าระดับ 50 เป็นคร้ังแรก
ในรอบ 3 ไตรมาส สอดคล้องกับมูลค่าการส่งออกสินค้าที่ลดลงร้อยละ 13.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.0 
ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการส่งออกไปยังตลาดส าคัญที่ปรับตัวลดลง อาทิ สหรัฐฯ  ่องกง ญี่ปุ่น เยอรมนี และ
เกาหลีใต้ ส าหรับด้านการใช้จ่ายปรับตัวลดลงทั้งการบริโภคภายในประเทศ ซ่ึงสะท้อนจากยอดค้าปลีกที่ลดลง 
ร้อยละ 19.0 และการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรที่ลดลงร้อยละ 16.1 ในด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ  
อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 5.0 จากร้อยละ 4.3 ในไตรมาสก่อนหน้า สูงสุดในรอบ 34 ไตรมาส 
ด้านทุนส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2563 ลดลงมาอยู่ที่ 3,060.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ต่ าสุด
ในรอบ 17 เดือน ในขณะที่สัดส่วนหน้ีสินของภาคธุรกิจ ณ สิ้นปี 2562 ยังคงอยู่ในระดับสูงที่ร้อยละ 149.3 ต่อ 
GDP ภายใต้แนวโน้มการชะลอตัวอย่างรุนแรงทางเศรษฐกิจจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 
ส่งผลให้ธนาคารกลางจีน (PBOC) ผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่างต่อเน่ือง โดยการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายเงินกู้ (Loan Prime Rate: LPR) ระยะ 1 ปี จากร้อยละ 4.15 ลงมาอยู่ที่ร้อยละ 4.05 เม่ือวันที่ 20 
กุมภาพันธ์ 2563 ควบคู่กับการปรับลดสัดส่วนเงินส ารองของธนาคารพาณิชย์ (Reserve Requirement 
Ratio: RRR) ร้อยละ 0.50 - 1.00 ส าหรับธนาคารพาณิชย์เพื่อปล่อยสินเชื่อให้แก่ธุรกิจ SMEs และ
บริษัทเอกชน มีผลตั้งแต่วันที่ 16 มีนาคม 2563 รวมทั้งการปรับลดอัตราดอกเบี้ยตามข้อตกลงซ้ือคืนพันธบัตร 
(Reverse repo) อายุ 7 วัน เม่ือวันที่ 30 มีนาคม 2563 ลงมาอยู่ที่ร้อยละ 2.20 จากร้อยละ 2.40 และ
มาตรการทางการคลังที่ส าคัญ อาทิ การลดภาษีให้แก่อุตสาหกรรมวัสดุทางการแพทย์ การขนส่งสาธารณะ 
และโลจิสติกส์ การเพิ่มโควตาการออกพันธบัตรให้แก่รัฐบาลท้องถิ่น การพักช าระและลดการจ่ายเงินเข้า
กองทุนประกันสังคม และการยกเว้นและลดอัตราภาษีมูลค่าเพิ่มให้แก่ธุรกิจขนาดเล็ก เป็นต้น 
เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ชะลอตัวจากไตรมาสก่อนหน้าและต่ าสุดในรอบหลายไตรมาส 
ตามการลดลงของการบริโภคภาคเอกชน และการลงทนุรวม โดยเศรษฐกิจเกาหลีใต้ขยายตัวร้อยละ 1.3 ชะลอลง
จากร้อยละ 2.3 ต่ าสุดในรอบ 42 ไตรมาส โดยเป็นผลมาจากการลดลงของการบริโภคภาคเอกชน ขณะที่  
การใช้จ่ายภาครัฐบาล การลงทุนรวม และการส่งออกสินค้าและบริการขยายตัวเร่งขึ้น เศรษฐกิจไต้หวัน
ขยายตัวร้อยละ 1.5 ชะลอลงจากร้อยละ 3.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ต่ าสุดในรอบ 16 ไตรมาส ตามการปรับตัว
ลดลงของการบริโภคภาคเอกชนและการชะลอตัวของการลงทุนรวม ขณะที่การใช้จ่ายภาครัฐบาลขยายตัวเร่งขึ้น 
เศรษฐกิจสิงคโปร์ลดลงร้อยละ 2.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 1.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ซ่ึงต่ าสุดในรอบ 44 
ไตรมาส ตามการลดลงของการผลิตภาคอุตสาหกรรม ภาคการก่อสร้าง และภาคบริการ ขณะที่เศรษฐกิจ ่องกง
ลดลงร้อยละ 8.9 ต่อเน่ืองจากการลดลงร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเป็นการลดลงมากที่สุดตั้งแต่  
มีการจัดเก็บข้อมูลในปี 2517 ตามการลดลงของการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนรวม และการส่งออกสินค้า
และบริการ ในขณะที่การใช้จ่ายรัฐบาลขยายตัวเร่งขึ้น ส าหรับอัตราเงินเฟ้อส่วนใหญ่ลดลงจากไตรมาสก่อน
หน้าตามการลดลงของราคาหมวดอาหาร ยกเว้นเกาหลีใต้ที่อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้นจากไตรมาสก่อนเน่ืองจาก 
การเพิ่มขึ้นของราคาหมวดอาหารและพลังงาน 

เศรษฐกิจจีน ลดลงร้อยละ 
6.8 ซ่ึงเป็นการลดลง 
คร้ังแรกในประวัติการณ์
ตามการลดลงทั้งในภาค
เกษตรกรรม 
ภาคอุตสาหกรรม และ
ภาคบริการ รวมทัง้ 
การลดลงของมูลค่า 
การส่งออกสินค้า ยอดค้า
ปลีกและการลงทุนใน
สินทรัพย์ถาวร ส่วนอัตรา
เงินเฟ้อเพิ่มขึ้นตามการเร่ง
ตัวขึ้นของราคาหมวด
อาหาร  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
NIEs ชะลอตัวและต่ าสดุใน
รอบหลายไตรมาส
เน่ืองจากได้รับผลกระทบ
จากการด าเนินมาตรการ
ปิดเมืองเพื่อควบคุม 
การแพร่ระบาดของ 
โรคโควดิ 19 และสง่ผล
กระทบต่อกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจภายในประเทศ
โดยเฉพาะการบริโภค
ภาคเอกชน และการลงทุน
รวม  
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เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเ ียน ส่วนใหญ่ชะลอตัวตามการบริโภคภายในประเทศและการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ในขณะที่การส่งออกปรับตัวดีขึ้นในหลายประเทศโดยส่วนหน่ึงได้รับประโยชน์จากการเปลี่ยน
ทิศทางการค้าอันเน่ืองมาจากมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน โดยเศรษฐกิจอินโดนีเซีย
ขยายตัวร้อยละ 3.0 ชะลอลงจากร้อยละ 5.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ต่ าสุดในรอบ 73 ไตรมาส ตามการชะลอตัว 
การบริโภคภาคครัวเรือนและการลงทุนรวม ขณะที่การใช้จ่ายภาครัฐบาลขยายตัวเร่งขึ้น เศรษฐกิจเวียดนาม
ขยายตัวร้อยละ 3.8 ชะลอลงจากร้อยละ 7.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ต่ าสุดในรอบ 44 ไตรมาสนับตั้งแต่วิกฤต
การเงินในปี 2552 ตามการชะลอตัวในทุกสาขาการผลิตทั้งภาคบริการ ภาคอุตสาหกรรม และภาคเกษตรกรรม 
ตามล าดับ เศรษฐกิจฟิลิปปินส์ ลดลงร้อยละ 0.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 6.7 ซ่ึงลดลงคร้ังแรกในรอบ 85 
ไตรมาส ตามการชะลอตัวของการบริโภคภาคครัวเรือนและการใช้จ่ายภาครัฐบาล ขณะที่การลงทุนรวมและ
การส่งออกสินค้าและบริการปรับตัวลดลง ในขณะที่เศรษฐกิจมาเลเซียขยายตัวร้อยละ 0.7 ชะลอลงจากร้อยละ 
3.6 ในไตรมาสก่อนหน้า และต่ าสุดในรอบ 42 ไตรมาส ตามการชะลอตัวของการบริโภคภาคเอกชน และ  
การลดลงต่อเน่ืองของการลงทุนรวม เช่นเดียวกับการส่งออกสินค้าที่ยังคงปรับตัวลดลง ส าหรับอัตราเงินเฟ้อ
ของกลุ่มประเทศอาเซียนส่วนใหญ่ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามราคาสินค้าในหมวดอาหาร ยกเว้นมาเลเซียที่ปรับลดลง
ตามการลดลงของราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มไม่มีแอลกอ อล์ เป็นส าคัญ ทั้งน้ี การชะลอตัวของเศรษฐกิจ
ในไตรมาสน้ีท าให้ธนาคารกลางของกลุ่มประเทศอาเซียนปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง14 รวมถึงการด าเนิน
มาตรการอ่ืน ๆ ในการสนับสนุนสภาพคล่องให้กับระบบเศรษฐกิจ อาทิ การสนับสนุนด้านสินเชื่อดอกเบี้ยต่ า
ให้แก่ภาคธุรกิจท่ีได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 การปรับลดสัดส่วนสินทรัพย์สภาพคล่อง
ของธนาคารพาณิชย์ และการยกเว้นและลดภาษีให้กับผู้มีรายได้น้อยและภาคธุรกิจ 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ
อาเซียนส่วนใหญช่ะลอตัว
ตามการบริโภคภายใน 
ประเทศและการผลติ
ภาคอุตสาหกรรมจาก
ผลกระทบของการด าเนิน
มาตรการปดิสถานทีแ่ละ
จ ากัดการเดนิทาง ในขณะที่
การส่งออกปรับตัวดีขึ้นใน
หลายประเทศ 

14 อินโดนีเซียปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงมาอยู่ท่ีร้อยละ 4.50 (ลดลงร้อยละ 0.75 ในไตรมาสท่ี 1) มาเลเซียปรับลดลงมาอยู่ท่ีร้อยละ 2.50 (ลดลงร้อยละ 0.50) 
ฟิลิปปินส์ปรับลดลงมาอยู่ท่ีร้อยละ 3.25 (ลดลงร้อยละ 0.75) และเวียดนามปรับลดลงมาอยู่ท่ีร้อยละ 3.50 (ลดลงร้อยละ 0.5)  

การขยายตัวของเศรษฐกจิ และมูลค่าการส่งออกของประเทศในภูมภิาคต่าง ๆ 

   (%YoY) 

GDP   มูลค่าส่งออกสินค้า 

2561 2562  2563 ต่ าสดุใน

รอบ  

(ไตรมาส) 

  2561 2562  2563 

ทั้งป ี Q3 Q4 ทั้งป ี Q1   ทั้งป ี Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 

สหรัฐฯ 2.9 2.1 2.3 2.3 0.3 41   7.8 -1.7 -1.4 -1.3 -3.3 
ยูโรโซน 1.9 1.3 1.0 1.2 -3.2 42  8.7 -1.4 -0.9 -2.6 -4.6 
สหราชอาณาจักร 1.3 1.3 1.1 1.4 -1.6 41  10.2 -12.1 5.1 -3.6 -10.2 

ออสเตรเลีย 2.7 1.8 2.2 1.8 - -  11.3 7.8 -0.8 5.3 -6.4 
ญี่ปุ่น 0.3 1.7 -0.7 0.7 - -  5.7 -1.3 -4.4 -4.4 -4.4 

จีน 6.7 6.0 6.0 6.1 -6.8 113  9.9 -0.3 2.0 0.5 -13.3 
อินเดีย 6.8 5.1 4.7 5.3 - -  8.7 -3.8 -1.0 0.1 -12.8 
เกาหลีใต้ 2.7 2.0 2.3 2.0 1.3 42  5.4 -12.3 -11.8 -10.4 -1.7 

ไต้หวัน 2.7 3.0 3.3 2.7 1.5 16  5.9 -0.9 1.8 -1.4 3.7 

 ่องกง 2.8 -2.8 -3.0 -1.2 -8.9 185  6.8 -6.3 -2.6 -4.1 -8.8 
สิงคโปร์ 3.5 0.7 1.0 0.7 -2.2 44  10.3 -7.8 -3.5 -5.2 -3.6 
อินโดนีเซีย 5.2 5.0 5.0 5.0 3.0 73  6.6 -6.9 -3.8 -7.0 2.8 
มาเลเซีย 4.8 4.4 3.6 4.3 0.7 42  14.2 -3.5 -3.2 -4.3 -0.9 
ฟิลิปปินส์ 6.3 6.3 6.7 6.0 -0.2 85  0.9 2.2 6.2 2.3 -5.2 
เวียดนาม 7.1 7.5 7.0 7.0 3.8 44   13.3 10.5 8.5 8.4 7.6 
ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศช.   
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เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2563 มีแนวโน้มที่จะหดตัวรุนแรงเป็นประวัติการณ์จากผลกระทบของมาตรการกีดกันทางการค้าในช่วง 
ที่ผ่านมา และถูกซ้ าเติมจากการระบาดของโรคโควิค 19 อย่างเป็นวงกว้างและรุนแรงจนส่งผลต่อเศรษฐกิจของประเทศส าคัญ อย่างไรก็ตาม  
ขนาดของการหดตวัของเศรษฐกิจและปริมาณการคา้โลกยงัมีความไม่แน่นอนอยูส่งู โดยขึน้อยูกั่บปจัจยัส าคญั ๆ ประกอบดว้ย (1) ขดีความสามารถ
และระยะเวลาทีแ่ตล่ะประเทศใชใ้นการควบคมุการระบาด และปอ้งกันไม่ใหมี้การระบาดในระลอกทีส่อง (2) มาตรการภาครัฐในการปิดสถานที่และ
จ ากัดการเดนิทาง (Lockdown) เพือ่แก้ปญัหาการระบาด รวมถงึความเข้มข้นของมาตรการป้องกันการระบาดในระยะต่อไป (3) การปรับเปลี่ยน
พฤตกิรรมของผูบ้ริโภคและรูปแบบการประกอบธรุกิจในประเทศส าคญั ๆ (4) ขดีความสามารถของรัฐบาลประเทศส าคญั ๆ ในการด าเนินมาตรการ
ทางการเงนิการคลงัเพื่อให้ภาคธุรกิจมีความพร้อมในการกลับมาประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และการควบคุมผลกระทบของวิกฤตการณ์ทาง
เศรษฐกิจไม่ใหล้กุลามจากภาคการผลติไปสูภ่าคการเงนิและการคลัง และ (5) ความก้าวหน้าในการผลิตยาและวัคซีนเพื่อใช้ในการรักษาโรค และ 
การตอบสนองของไวรัสตอ่สภาพอากาศ 
ภายใต้สถานการณ์ความไม่แน่นอนของเงื่อนไขส าคัญ ๆ ดังกล่าวการคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในกรณีฐาน
ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ส าคัญ ๆ ประกอบด้วย (1) ประเทศส าคัญ ๆ ในภาพรวมจะสามารถควบคุมการระบาดให้อยู่ในวงจ ากัด โดยแต่ละ
ประเทศใช้ระยะเวลาการควบคุมการระบาดประมาณ 3 ถึง 6 เดือน จนสามารถผ่อนคลายให้การด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาอยู่ใน
ระดับเดียวกับประเทศจีนในช่วงปัจจุบนัได้ภายในกลางไตรมาสที่สาม (2) ไม่มีการลุกลามของวิกฤติการณ์จากภาคการผลิตไปสู่วิกฤตกิารณ์ทาง
การเงินการคลังในประเทศส าคัญ ๆ และการด าเนินมาตรทางการเงินการคลังจะสามารถสนับสนุนให้กิจกรรมของภาคธุรกิจสามารถกลับ  
สู่ระดับร้อยละ 80 ของขีดความสามารถปกติภายในไตรมาสที่สามและร้อยละ 90 ภายในไตรมาสสุดท้ายของปี (3) ไม่มีวัคซีนที่จะสามารถ
ป้องกันโรคได้ก่อนสิ้นปี แต่ระบบตรวจสอบ ควบคุมและการป้องกันโรคจะเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ โดยไวรัสไม่ทวีความรุนแรงในช่วง  
ฤดูหนาว และ (4) การจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศของประเทศส าคัญ ๆ จะผ่อนคลายลงในปลายไตรมาสที่สองและสิ้นสุดลงในปลาย  
ไตรมาสทีส่ามภายใตม้าตรการควบคมุและปอ้งกันการระบาด และติดตามตรวจสอบนักท่องเที่ยวท่ีมีประสิทธิภาพ ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าวคาดว่า
เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในภาพรวมจะปรับตัวลดลงรุนแรงที่สุดในไตรมาสที่สอง ก่อนที่จะปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นอย่างช้า ๆ ในช่วง  
ที่เหลือของปี โดยมีแรงสนับสนุนจากการทยอยกลับมาด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของประชาชนและภาคธุรกิจ และมาตรการผ่อนคลายทาง
การเงินการคลังในประเทศส าคัญ ๆ ที่มีขนาดใหญ่เป็นประวัติการณ์ ทั้งน้ี ในกรณีฐานคาดว่า เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2563 
จะลดลงร้อยละ 2 8 และร้อยละ 10 0 ตามล าดับ โดยมีแนวโน้มเศรษฐกิจหลัก ๆ ดังน้ี 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าจะลดลงร้อยละ 6 0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.3 ในปี 2562 และเป็นการหดตัวทางเศรษฐกิจที่มีความรุนแรง
เป็นประวัติการณ์นับตั้งแต่วิกฤตเศรษฐกิจตกต่ าคร้ังใหญ่ (Great Depression) ในปี 2472 โดยจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ ณ วันที่ 15 พฤษภาคม 
2563 อยู่ที่ 26,692 คน ยอดผู้ติดเชื้อสะสมคิดเป็นร้อยละ 0.45 ต่อจ านวนประชากรทั้งหมดและผู้ติดเชื้อใหม่สะสมย้อนหลัง 14 วัน ยังอยู่ ใน
ระดับสูง ซ่ึงสะท้อนความเสี่ยงของการระบาดที่อาจรุนแรงมากขึ้น ในขณะที่มาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางส่งผลกระทบรุนแรงต่อ
ระบบเศรษฐกิจ โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายซ้ือ (PMI) ภาคอุตสาหกรรมของเดือนเมษายนลดลงเป็น 36.1 ต่ าสุดในรอบ 11 ปี และดัชนี PMI  
ภาคบริการอยู่ที่ 26.7 ต่ าสุดเป็นประวัติการณ์ ส่วนอัตราการว่างงานเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 14.7 สูงสุดนับจากปี 2472 และจ านวนผู้ยื่นขอรับ
สวัสดิการว่างงาน ณ สิ้นสัปดาห์แรกของเดือนเมษายน 2563 เพิ่มขึ้นเป็น 6.2 ล้านคน การลดลงอย่างรุนแรงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  
สร้างแรงกดดันให้รัฐบาลของบางมลรัฐเร่ิมผ่อนคลายการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทาง อาทิ รัฐอาร์คันซอ รัฐไวโอมิง รัฐยูทาห์ และ  
รัฐเนแบรสกา ในขณะที่รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมมูลค่าประมาณ 4.8 แสนล้านดอลลาร์ สรอ. ส่วนหน่ึงเพื่อ
เป็นการเพิ่มเติมงบประมาณให้กับมาตรการ Paycheck Protection Program รวมถึงสนับสนุนงบประมาณด้านสาธารณสุข ขณะเดียวกัน
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ได้ประกาศมาตรการสินเชื่อมูลค่ารวมประมาณ 2.3 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ.15 

4  แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2563 

15 ประกอบด้วยมาตรการท่ีส าคัญ ๆ อาทิ มาตรการ Main Street Lending Program โดยการเข้าซื้อสินเชื่อท่ีธนาคารพาณิชย์ปล่อยให้กับ SMEs โดยจะเข้าซื้อ 
ราวร้อยละ 85 – 95 ของมูลค่าสินเชื่อ ท้ังนี้ มีก าหนดช าระคืนภายใน 4 ปี โดยจะมีการยกเว้นการช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยในปีแรก มาตรการ Paycheck 
Protection Program Liquidity Facility (PPPLF) โดยการให้สินเชื่อดอกเบี้ยต่ าแก่ธนาคารพาณิชย์ ท่ีจะท าการปล่อยกู้ให้กับธุรกิจขนาดเล็กตามมาตรการ 
Paycheck Protection Program ท่ีออกมาก่อนหน้านี้ และมาตรการ Municipal Liquidity Facility เพื่อช่วยเหลือด้านสภาพคล่องแก่รัฐบาลท้องถ่ิน 
รวมไปถึงการขยายวงเงินส าหรับมาตรการ TALF  
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เศรษฐกิจยูโรโ น คาดว่าจะลดลงร้อยละ 7.4 รุนแรงที่สุดนับตั้งแต่จัดตั้งสหภาพยุโรปในปี 2542 โดยหลายประเทศในกลุ่มยูโรโซนมีจ านวน 
ผู้ติดเชื้อและผู้เสียชีวิตสูงสุดจัดอยู่ในกลุ่ม 10 อันดับแรกของโลก โดยสถานการณ์การแพร่ระบาดในประเทศส าคัญ ๆ ได้แก่ สเปน อิตาลี 
เยอรมนี และฝร่ังเศส มียอดผู้ติดเชื้อใหม่ ณ วันที่ 15 พฤษภาคม 2563 อยู่ที่ 1,721 คน 789 คน 724 คน และ 636 คน ตามล าดับ โดยมียอด
ผู้ติดเชื้อสะสมคิดเป็นร้อยละ 0.58 ร้อยละ 0.37 ร้อยละ 0.21 และร้อยละ 0.27 ของประชากรทั้งหมด ทั้งน้ี ยอดผู้ติดเชื้อใหม่สะสมย้อนหลัง 
14 วันของเยอรมนีและฝร่ังเศสลดลงจากระดับสงูสุดอย่างมีนัยส าคัญชี้ให้เห็นถึงความส าเร็จในการควบคุมการแพร่ระบาดให้เป็นไปอย่างจ ากัด 
เช่นเดียวกับยอดผู้ติดเชื้อใหม่สะสมย้อนหลัง 14 วันของสเปนและอิตาลีที่มีแนวโน้มลดลงจากระดับสูงสุดอย่างต่อเน่ือง และคาดว่าทั้งสอ ง
ประเทศจะสามารถจ ากัดการแพร่ระบาดไดใ้นไม่ช้า ทั้งน้ี เคร่ืองชี้ล่าสุดในเดือนเมษายนยังคงสะท้อนการลดลงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจอย่าง
รุนแรงและต่อเน่ืองจากปลายไตรมาสแรก โดยดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการลดลงมาอยู่ที่ 33.4 และ 12.0 ตามล าดับ สะท้อนถึง 
การหดตวัรุนแรงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ซ่ึงเปน็ปจัจยัใหห้ลายประเทศเร่ิมผอ่นคลายมาตรการคุมเข้มมากขึ้นตามล าดับ ในขณะที่สหภาพยุโรป 
ได้ผ่อนคลายกฎระเบียบด้านการคลัง (EU Fiscal Rule) โดยให้ประเทศสมาชิกสามารถขาดดุลงบประมาณสูงกว่าร้อยละ 3 ของ GDP ตามที่
ก าหนดไว้เดิมส่งผลให้หลายประเทศได้ออกมาตรการด้านการคลังเพิ่มเติมในไตรมาสที่สอง อาทิ ฝร่ังเศส (มูลค่า 1.1 แสนล้านยูโร) และอิตาลี 
(4 แสนล้านยูโร) นอกจากน้ี ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยังได้ปรับมาตรฐานของสินทรัพย์ในการที่ใช้มาเป็นหลักทรัพย์ในการค้ าประกันเพื่อ  
ขอกู้เงินกับ ECB เพื่อรองรับการถูกลดอันดับความน่าเชื่อถือของสินทรัพย์ในยุโรปอีกด้วย 

เศรษฐกิจญ่ีปุ่น คาดว่าจะลดลงร้อยละ 4 9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0 7 ในปี 2562 และเป็นอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ต่ าสุด
ในรอบ 10 ปี นับตั้งแต่ปี 2552 โดยจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ ณ วันที่ 15 พฤษภาคม 2563 อยู่ที่ 83 คน โดยยอดผู้ติดเชื้อสะสมคิดเป็นร้อยละ 
0.01 ต่อจ านวนประชากรทั้งหมดและผู้ติดเชื้อใหม่สะสมย้อนหลัง 14 วันคิดเป็นร้อยละ 26.1 ของยอดผู้ติดเชื้อสูงสุด ณ วันที่ 22 เมษายน 
2563 สะท้อนความล่าช้าในการจ ากัดการแพร่ระบาด ทั้งน้ี คาดว่าการใช้จ่ายครัวเรือนมีแนวโน้มชะลอตัวต่อเน่ือง ท่ามกลางการลดลงของ  
การผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกตามการลดลงของความต้องการในประเทศคู่ค้า อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจญี่ปุ่นยังมีปัจจัยสนับสนุน
จากสถานการณ์การระบาดที่อยู่ในวงจ ากัด และการด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลังมูลค่า 117 ล้านล้านเยน หรือประมาณ 
ร้อยละ 21.1 ของ GDP ควบคู่ไปกับมาตรการทางการเงินแบบผ่อนคลายโดยธนาคารกลางญี่ปุ่นที่ได้ขยายมาตรการเข้าซ้ือสินทรัพย์แบบ  
ไม่จ ากัดวงเงินทั้งในส่วนของพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหน้ีภาคเอกชน 

เศรษฐกจิจนี คาดวา่จะขยายตัวรอ้ยละ 2 0 ชะลอลงจากร้อยละ 6 1 ในปี 2562 และเป็นอัตราการขยายตัวต่ าสุดในรอบ 44 ปี อย่างไรก็ตาม 
ข้อมูลล่าสุดแสดงให้เห็นว่าสถานการณ์การระบาดลดลงอยู่ในวงจ ากัด โดยจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ ณ วันที่ 15 พฤษภาคม 2563 อยู่ที่ 4 คน โดย
ยอดผู้ติดเชื้อสะสมคิดเป็นร้อยละ 0.01 ต่อจ านวนประชากรทั้งหมด และผู้ติดเชื้อใหม่สะสมย้อนหลัง 14 วันคิดเป็นร้อยละ 0.1 ของค่าสูงสุด 
ณ วันที่ 14 กุมภาพันธ์ 2563 โดยยอดผู้ติดเชื้อสะสมได้ลดลงจากระดับสูงสุดอย่างมีนัยส าคัญซ่ึงชี้ให้เห็นถึงความส าเร็จในการควบคุมการแพร่
ระบาด ขณะที่ระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีส าคัญ ๆ ในเมืองอู่ ่ันเร่ิมกลับเข้าสู่ระดับปกติ อาทิ ดัชนีความหนาแน่นของการจราจร (Traffic 
Congestion Index) และดัชนีการใช้ถ่านหินในโรงไฟฟ้า ณ วันที่ 13 พฤษภาคม 2563 ปรับเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 102 และ 82 ตามล าดับ 
ใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ขณะที่ดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการของทั้งประเทศ ในเดือนเมษายนอยู่ที่ระดับ 49.4 และ 
44.4 ใกล้เคียงกับระดับขยายตัวมากขึ้น และเทียบกับระดับ 47.2 และ 40.4 ในไตรมาสแรก ตามล าดับ นอกจากน้ี ดัชนีการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมในเดือนเมษายนกลับมาขยายตัวเป็นคร้ังแรกในรอบสี่เดือนที่ร้อยละ 3.9 สะท้อนการเร่ิมฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนในช่วง  
ไตรมาสที่สอง และคาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเน่ืองในช่วงที่เหลือของปี โดยมีแรงสนับสนุนจากมาตรการทางการคลังมูลค่า 2.6 ล้านล้าน
หยวน หรือคิดเป็นร้อยละ 2.5 ของ GDP และการด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายอย่างต่อเน่ืองทั้งการปรับลดอัตราดอกเบี้ย16 การให้สินเชื่อ
ดอกเบี้ยต่ าแก่บางภาคธุรกิจ การเพิ่มสภาพคล่องในระบบการเงินผ่านการลดสัดส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องของธนาคารพาณิชย์และการด าเนิน
ธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตร รวมทั้งมาตรการผ่อนปรนการช าระหน้ีให้แก่ลูกหน้ีที่มีโอกาสจะกลายเป็นหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL)  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) และเศรษฐกิจกลุ่มประเทศอาเ ียน คาดว่าจะชะลอตัวหรือปรับตัวลดลงตามการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม การส่งออก และการท่องเที่ยว ซ่ึงได้รับผลกระทบจากการหดตัวของเศรษฐกิจโลก มาตรการในการปิดสถานที่และจ ากัด  
การเดินทางในประเทศ และการลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยว โดยผลกระทบต่อเศรษฐกิจของแต่ละประเทศจะมีแตกต่างกันโดยขึ้นอยู่กับ

16 เมื่อวันท่ี 7 เมษายน 2563 ธนาคารกลางจีน (PBOC) ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากส่วนเกิน (Excess Reserve) ของธนาคารพาณิชย์ท่ีฝากไว้กับ PBOC 
ลงจากร้อยละ 0.72 เป็นร้อยละ 0.35 และการลดอัตราดอกเบี้ยเ งินกู้  (Loan Prime Rate) ระยะเวลา 1 ปี ลงจากร้อยละ 4.05 เป็นร้อยละ 3.85 
และส าหรับเงนิกูร้ะยะเวลา 5 ป ีจากร้อยละ 4.75 เปน็ร้อยละ 4.65 เมือ่วนัท่ี 20 เมษายน 2563 รวมถึงการลดอตัราดอกเบีย้เงนิกูร้ะยะกลางแบบก าหนดกลุ่มเป้าหมาย 
(Targeted Medium-Term Lending Facility) ระยะเวลา 1 ป ีเมือ่วนัท่ี 24 เมษายน 2563 ส าหรับธนาคารพาณิชย์ลงจากร้อยละ 3.15 เปน็ร้อยละ 2.95 
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สัดส่วนการพึ่งพิงภาคการส่งออกและการท่องเที่ยว รวมทั้งสถานการณ์การระบาดทั้งความรุนแรงและระยะเวลา และความเข้มข้นของ
มาตรการในการปดิสถานทีแ่ละจ ากัดการเดนิทาง โดยข้อมูลล่าสุดแสดงให้เห็นว่าการระบาดในเกาหลีใต้  ่องกง และไต้หวันอยู่ในขอบเขตจ ากัด 
โดยจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ ณ วันที่ 15 พฤษภาคม 2563 อยู่ที่ 27 คน 1 คน และ 0 คน ตามล าดับ โดยยอดผู้ติดเชื้อสะสมคิดเป็นร้อยละ 0.02 
ร้อยละ 0.00 และร้อยละ 0.00 ต่อจ านวนประชากรทั้งหมด ทั้งน้ี ผู้ติดเชื้อใหม่สะสมย้อนหลัง 14 วันอยู่ที่ร้อยละ 3.6 ร้อยละ 2.2 และร้อยละ 
3.3 ของค่าสูงสุด ณ วันที่ 8 มีนาคม วันที่ 1 เมษายน และวันที่ 30 มีนาคม 2563 ตามล าดับ ซ่ึงแสดงถึงความรุนแรงของสถานการณ์  
การระบาดในระดับต่ า ท าให้ประเทศต่าง ๆ มีโอกาสที่จะผ่อนคลายการด าเนินกิจกรรมทางธุรกิจและสนับสนุนการฟื้นตัวของภาคเศรษฐกิจได้ 
มากขึ้น ภายใต้แรงสนับสนุนเพิ่มเติมจากมาตรการกระตุ้นทางการคลัง โดยรัฐบาลเกาหลีใต้  ่องกง และสิงคโปร์ได้ด าเนินมาตรการทาง  
การคลังมูลค่าประมาณร้อยละ 11.4 ร้อยละ 10 และร้อยละ 13 ของ GDP ตามล าดับ รวมถึงการด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลาย 
อย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม สถานการณ์การระบาดในมาเลเซียและเวียดนามยังมีความไม่แน่นอนสูง โดยจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ ณ วันที่ 15 
พฤษภาคม 2563 อยู่ที่ 36 คน และ 2 คน ตามล าดับ และผู้ติดเชื้อใหม่สะสมย้อนหลัง 14 วันอยู่ที่ร้อยละ 33.8 และร้อยละ 29.7 ของ
ค่าสูงสุด ณ วันที่ 5 เมษายน และ 3 มีนาคม 2563 ตามล าดับ คาดว่าในปี 2563 เศรษฐกิจเกาหลีใต้ ไต้หวัน และสิงคโปร์ มีแนวโน้มจะลดลง
ร้อยละ 1.2 ร้อยละ 4.0 และร้อยละ 3.5 เทียบกับการขยายตัวในปี 2562 ที่ร้อยละ 2.0 และร้อยละ 2.7 และร้อยละ 0.7 ตามล าดับ  
ส่วนเศรษฐกิจ ่องกงคาดว่าจะลดลงร้อยละ 5.0 เทียบกับการลดลงร้อยละ 1.2 ในปี 2562 เช่นเดียวกับเศรษฐกิจในภูมิภาคอาเซียนที่คาดว่า
เศรษฐกิจอินโดนีเซีย ฟลิปิปนิส ์และเวยีดนาม ในป ี2563 คาดวา่จะขยายตัวร้อยละ 0.5 ร้อยละ 0.5 และร้อยละ 2.4 ชะลอลงจากการขยายตัว 
ในป ี2562 ทีร้่อยละ 5.0 ร้อยละ 6.0 และร้อยละ 7.0 ตามล าดับ ในขณะที่เศรษฐกิจมาเลเซียคาดว่าจะลดลงร้อยละ 1.7 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 4.3 ในป ี2562 

แม้กระน้ันก็ตาม ยังมีปัจจัยเสี่ยงที่อาจท าให้เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในช่วงที่เหลือของปี 2563 หดตัวและมีความผันผวนรุนแรง
มากกว่าการคาดการณ์ในกรณีฐานซ่ึงจะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย (1) สถานการณ์การระบาดของ  
โรคโควิด 19 ในประเทศส าคัญ ๆ ที่อาจยืดเยื้อมากกว่าการคาดการณ์หรือการกลับมาระบาดอีกคร้ัง (Second wave) ซ่ึงจะส่งผลให้ต้อง
ด าเนินมาตรการควบคุมและป้องกันโรคที่เข้มงวดและต่อเน่ืองยาวนานมากขึ้น ซ่ึงจะมีความเป็นไปได้สูงในกรณีมีการผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมท่ามกลางจ านวนผู้ติดเชื้อที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง ซ่ึงไม่สามารถตรวจสอบและคัดกรองการติดเชื้อของประชาชนได้อย่างมีประสิทธิภาพ  
จนท าให้เกิดความเสี่ยงของการกลับมาระบาดในกลุ่มผู้ติดเชื้อที่รักษาหายแล้วแต่มีภูมิคุ้มกันต่ า หรือการแพร่ระบาดระลอกสองในประเทศ
ส าคัญ ๆ จนท าให้สถานการณ์การระบาดรุนแรงเกินกว่าขีดความสามารถในการรองรับผู้ป่วยในบางประเทศ (2) สถานการณ์การระบาดหรือ 
การด าเนินมาตรการควบคุมการระบาดในประเทศส าคัญ ๆ ยืดเยื้อยาวนานจนเกินกว่าขีดความสามารถในการรองรับผลกระทบของภาคธุรกิจ
และภาคการผลิตจนเกิดปัญหาต่อระบบเศรษฐกิจในภาพรวมและลุกลามไปสู่วิกฤตการณ์ทางการเงินการคลัง หรือวิกฤตการณ์ทางการเมือง 
รวมทั้งปัญหาวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงินที่เกิดจากการเปลี่ยนทิศทางการคาดการณ์ของนักลงทุน และ (3) ความขัดแย้งระหว่าง
สหรัฐฯ กับจีนที่อาจน าไปสู่การใช้มาตรการทางเศรษฐกิจและการค้าที่มีความรุนแรงมากขึ้น รวมทั้งความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ที่ส าคัญ ๆ   
ในตะวันออกกลาง ในขณะเดียวกันเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกอาจหดตัวน้อยลงกว่าการคาดการณ์ในกรณีฐานภายใต้เงื่อนไขการระบาด
ที่สิ้นสุดลงเร็วกว่าการคาดการณ์ ซ่ึงอาจเกิดขึ้นได้ในกรณี (1) การระบาดของไวรัสตอบสนองต่ออากาศร้อนและท าให้การติดเชื้อลดลงอย่าง  
มีนัยส าคัญ และ (2) การพั นาวัคซีนและยารักษาโรคมีความคืบหน้าและสามารถใช้ได้จริงก่อนไตรมาสที่สี่ และสามารถสร้างภูมิคุ้มกันโรค  
โควิด 19 ในร่างกายมนุษย์ได้ดี 
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เศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปี 2563 ยังมีความไม่แน่นอนอยู่สูง โดยขึ้นอยู่กับ (1) ความรุนแรงของการระบาดและการผ่อนคลายมาตรการ 
ปิดสถานทีแ่ละจ ากัดการเดนิทางในตา่งประเทศ ซ่ึงจะสง่ผลกระทบโดยตรงต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก (2) ทิศทางของ
สถานการณ์การระบาด และการด าเนินมาตรการปดิสถานทีแ่ละจ ากัดการเดนิทางในประเทศในชว่งทีเ่หลอืของป ี(3) การปรับเปลีย่นพฤติกรรมของ
ผู้บริโภค รูปแบบการประกอบธรุกิจ และความเขม้ขน้ของมาตรการภาครัฐในการปอ้งกันและควบคมุภายหลงัจากความรุนแรงของการระบาดลดลง 
และ (4) ความพร้อมของภาคธรุกิจในการกลบัมาด าเนินธรุกิจภายหลงัจากการระบาดลดความรุนแรงลง อยา่งไรก็ตาม ในกรณีฐานคาดวา่ภาวะถดถอย
อยา่งรุนแรงของเศรษฐกิจท าใหรั้ฐบาลของประเทศตา่ง ๆ มีความจ าเปน็ทีจ่ะตอ้งเร่ิมผอ่นคลายมาตรการปดิสถานทีแ่ละจ ากัดการเดินทางมากที่สุด
เทา่ทีจ่ะเปน็ไปได ้อีกทัง้สถานการณ์การระบาดในตา่งประเทศจะลดความรุนแรงลงตามล าดับจนเข้าสู่ระดับที่สามารถท าให้พฤติกรรมการด าเนิน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจอยู่ในระดับใกล้เคียงกับภาวะปกติในไตรมาสที่สาม ในขณะเดียวกัน การลดลงของจ านวนผู้ติดเชื้อในประเทศไทย  
อยา่งมีนัยส าคญั คาดวา่จะท าใหภ้าครัฐทยอยผอ่นคลายมาตรการปดิสถานทีแ่ละจ ากัดการเดนิทางอยา่งชา้ ๆ ทา่มกลางมาตรปอ้งกันและการควบคมุ
อยา่งรัดกุม ซ่ึงจะท าใหพ้ฤตกิรรมการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของประชาชนและภาคธรุกิจเร่ิมกลบัเขา้ใกลภ้าวะปกตใินไตรมาสทีส่าม  

ภายใตเ้งือ่นไขดงักลา่ว คาดว่าจะท าใหเ้ศรษฐกิจโลกและปริมาณการคา้โลกในป ี2563 ลดลงร้อยละ 2.8 และร้อยละ 10.0 ตามล าดับ ในขณะที่
รายไดจ้ากนักทอ่งเทีย่วทัง้ปคีาดวา่จะอยูท่ี ่0.59 ลา้นลา้นบาท เม่ือรวมกับสมมตฐิานทีส่ าคญั ๆ (ดรูายละเอียดในส่วนสมมติฐานการประมาณการ) 
คาดว่าเศรษฐกิจไทยเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนจะปรับตัวลดลงมากที่สุดในไตรมาสที่สอง ก่อนที่จะเร่ิมปรับตัวลดลงในอัตราที่ช้ าลง
ในช่วงคร่ึงหลังของปี โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การหดตัวช้าลงของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในช่วงคร่ึงปีหลัง (2) การผ่อนคลาย
มาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางภายในประเทศที่ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจในบางสาขาเร่ิมกลับมาฟื้นตัว รวมทั้งแนวโน้ม  
ความเป็นไปได้ของการผ่อนคลายด้านการท่องเที่ยวซ่ึงจะท าให้แรงขับเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยวเร่ิมกลับมาบางส่วนในช่วงที่เหลือของปี  
(3) แรงขับเคลื่อนของมาตรการภาครัฐในการเยียวยาและลดผลกระทบทางเศรษฐกิจ และ (4) ปัจจัยสนับสนุนจากการผลิตและการส่งออก
สินค้าส าคัญ ๆ ที่ได้รับประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงทิศทางทางการค้าและการย้ายฐานการผลิตในช่วงปีที่ผ่านมา และปัจจัยสนับสนุน
เพิ่มเติมจากการระบาดของโรคโควิด 19 ซ่ึงท าให้ความต้องการสินค้าบางรายการปรับตัวดีขึ้นและไม่ท าให้การส่งออกในภาพรวมปรับตัวลดลง
มากเกินไป 

แม้กระน้ันก็ตาม เศรษฐกิจในภาพรวมทัง้ปยีงัมีแนวโน้มทีจ่ะปรับตวัลดลงจากปก่ีอนหน้า โดยมีขอ้จ ากัดจาก (1) การหดตวัของเศรษฐกิจและปริมาณ
การคา้โลกทีมี่ความรุนแรงมากทีส่ดุนับตัง้แตเ่ศรษฐกิจถดถอยคร้ังใหญ ่(Great Depression) ในป ี2472 (2) การลดลงของรายไดจ้ากการท่องเที่ยว  
(3) เง่ือนไขข้อจ ากดัทีเ่กดิจากการระบาดของโรคโควดิ 19 ภายในประเทศ และ (4) ปญัหาภยัแลง้ทีมี่ความรุนแรงมากทีส่ดุในรอบ 4 ป ีในขณะทีก่ารฟืน้
ตัวในคร่ึงปหีลงัยงัมีปจัจยัเสีย่งจาก (1) การลดลงของความรุนแรงจากการระบาดและการผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางใน
ต่างประเทศที่อาจมีความล่าช้ามากกว่าการคาดการณ์ รวมทั้งความเสี่ยงที่เกิดจากการผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และควบคุมการเดินทาง
ทา่มกลางจ านวนผูต้ดิเชือ้อยูใ่นเกณฑส์งูในประเทศส าคญั ๆ  บางประเทศ และการเขา้สูฤ่ดหูนาวในชว่งปลายปอีาจท าใหไ้วรัสกลบัมาระบาดรุนแรงอีก
คร้ัง และเป็นปัจจัยเสี่ยงส าคัญที่อาจท าให้เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2563 ปรับตัวลดลงมากกว่าการคาดการณ์ในกรณีฐาน  
(2) การผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางในประเทศที่อาจมีความล่าช้ากว่าการคาดการณ์ในกรณีฐาน โดยเฉพาะใน  
ภาคการทอ่งเทีย่วซ่ึงยงัมีความทา้ทายจากสถานการณ์การระบาดในประเทศส าคญั ๆ  รวมทัง้มีความแตกตา่งกันในวธิกีารรักษาอาการปว่ยของผูต้ดิเชือ้ 
ซ่ึงอาจท าให้การผ่อนคลายมาตรการจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศท าได้ในขอบเขตจ ากัด และ (3) ความเสี่ยงจากความผันผวนของระบบ
เศรษฐกิจในประเทศส าคญั ๆ  ทีมี่ปจัจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกิจอ่อนแอ และมีความเสีย่งตอ่การลุกลามของปัญหาทางเศรษฐกิจจากภาคการผลิตไปสู่
ภาคการเงินการคลังที่อาจเป็นปัจจัยซ้ าเติมให้การหดตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกมีความรุนแรงมากขึ้น 

5  แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2563 

ปัจจัยสนับสนุน 
1) การปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในช่วงครึ่งปีหลัง  ข้อมูลเศรษฐกิจในไตรมาสแรกแสดงให้เห็นถึง 

การเร่ิมหดตวัของเศรษฐกิจในหลายประเทศทีเ่ปน็ประเทศคูค่า้ส าคญั ๆ ของไทย อาทิ ยูโรโซน จีน  ่องกง และสิงคโปร์ ในกรณีฐาน คาดว่า 
การหดตวัทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าส าคัญ ๆ จะมีความรุนแรงมากขึ้นในหลายประเทศ ตามการเพิ่มขึ้นของความรุนแรงในการระบาด 
และการใช้มาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดนิทางอยา่งเข้มงวดซ่ึงคาดว่าจะท าให้เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าส าคัญ ๆ ในไตรมาสที่สอง
หดตัวเป็นวงกว้างและรุนแรงกว่าไตรมาสแรก อย่างไรก็ตาม ข้อมูลล่าสุดแสดงให้เห็นว่าสถานการณ์การระบาดในประเทศคู่ค้าส าคัญ ๆ 
บางประเทศเร่ิมปรับตัวในทิศทางที่ดขีึ้น สะท้อนจากการลดลงของจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่และอยู่ในระดับต่ าอย่างต่อเน่ือง เช่น จีน เกาหลีใต้ 
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ไต้หวัน และ ่องกง ในขณะที่จ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ในประเทศเยอรมนี ฝร่ังเศส และอิตาลีอยู่ในช่วงของการปรับตัวลดลง ส าหรับจ านวน  
ผู้ติดเชื้อใหม่ในประเทศญี่ปุ่น สเปน และมาเลเซีย เร่ิมมีแนวโน้มทรงตัว การปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นของการระบาดดังกล่าว ท าให้รัฐบาล
ของหลายประเทศเร่ิมประกาศผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางมากขึ้น เงื่อนไขดังกล่าวเม่ือรวมกับมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจในประเทศส าคัญ ๆ คาดว่าจะท าให้เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าส าคัญ และเศรษฐกิจโลกในภาพรวมเร่ิมหดตัวช้าลงในคร่ึงปีหลัง 
และเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้ภาคการส่งออกสินค้าของไทยทั้งปีไม่ปรับตัวลดลงรุนแรงเม่ือเทียบกับแนวโน้มการหดตัวของเศรษฐกิจและ
ปริมาณการค้าโลก 

2) การผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางในประเทศที่ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจในบางสาขาเร่ิมกลับมาฟื้นตัว  
ตามแนวทางการผ่อนคลายของศูนย์บริหารสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (ศบค.) ซ่ึงในระยะแรกเม่ือวันที่ 
3 พฤษภาคม 2563 โดยได้เร่ิมผ่อนคลายให้ด าเนินการหรือท ากิจกรรมบางอย่างได้ อาทิ สถานที่เก่ียวข้องกับการดูแลสุขภาพและการออก
ก าลังกาย ร้านค้าปลีก ร้านค้าส่งชุมชน และการจ าหน่ายอาหารและเคร่ืองดืม่ในสถานประกอบการภายใต้มาตรการป้องกันโรค นอกจากน้ี 
ยังมีการผ่อนคลายในระยะที่สองซ่ึงมีผลบังคับใช้ในวันที่ 17 พฤษภาคม 2563 เช่น ห้างสรรพสินค้า ร้านค้าปลีกค้าส่งและตลาดขนาดใหญ่ 
รวมทั้งสถานออกก าลังกายในร่ม เป็นต้น แม้ว่าการผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางในระยะต่อไปยังมี  
ความไม่แน่นอน แต่ในกรณีฐานคาดว่าจะมีการผ่อนคลายกิจกรรมในประเทศมากขึ้นตามล าดับ จนท าให้พฤติกรรมการด าเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของประชาชนและภาคธุรกิจปรับตัวเข้าสู่ลักษณะใกล้เคียงภาวะปกติมากขึ้นภายใต้มาตรการควบคุมและป้องกันโรคและ
ค าแนะน าของภาครัฐ ในขณะเดียวกัน แม้ว่าแนวโน้มการผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางในภาคการท่องเที่ยวยังมี
ความไม่แน่นอนอยู่สูง แต่ข้อมูลล่าสุดแสดงให้เห็นว่ามีความเป็นไปได้มากขึ้นที่จะมีการเร่ิมเปิดภาคการท่องเที่ยวส าหรับนักท่องเที่ย ว
ต่างชาติโดยพิจารณาเฉพาะนักท่องเที่ยวจากกลุ่มประเทศที่การควบคุมการระบาดของไวรัสเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ ควบคู่ไปกับ  
การด าเนินมาตรการคัดครอง ควบคุม และป้องกันการระบาดในประเทศ ซ่ึงจะท าให้มีแรงขับเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยวมากขึ้น  

3) แรงขับเคลื่อนจากมาตรการภาครัฐ ซ่ึงประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายภายใต้กรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 วงเงิน 3,200,000 
ล้านบาท ประกอบด้วยงบประมาณรายจ่ายประจ า 2,587,655 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 5.7 โดยคาดว่าจะมี
อัตราการเบิกจ่ายทั้งปีอยู่ที่ร้อยละ 99.0 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 97.8 ในปีงบประมาณ 2562 และการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุน  
ในปีงบประมาณ 2563 รวม 612,345 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2562 ร้อยละ 11.1 อัตราเบิกจ่ายร้อยละ 55.0 ต่ ากว่าอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 
70.2 ในปีงบประมาณ 2562 โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากความล่าช้าของการเบิกจ่ายในช่วงสองไตรมาสแรกของปีงบประมาณเป็นส าคัญ  
แต่มีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นในช่วงทีเ่หลือของปี ซ่ึงจะสนับสนุนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจได้มากขึ้น (2) งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 
2564 คาดว่าจะมีอัตราการเบิกจ่ายในไตรมาสแรกของปีงบประมาณท่ีร้อยละ 28.0 เม่ือรวมกับฐานการขยายตัวที่ต่ าในไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ 2563 คาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้การลงทุนภาครัฐในไตรมาสสุดท้ายของปีปฏิทิน 2563 ขยายตัวในเกณฑ์สูง  
(3) งบประมาณภายใต้พระราชก าหนดให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้เงินเพื่อแก้ไขปัญหา เยียวยา และฟื้นฟูเศรษฐกิจและสังคม ที่ได้รับ
ผลกระทบจากการระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 พ.ศ. 2563 วงเงิน 1 ล้านล้านบาท ซ่ึงคาดว่าจะมีการเบิกจ่ายในปี 2563 
ประมาณ 563,400 ล้านบาท และ (4) มาตรการสินเชื่อภายใต้พระราชก าหนดการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและความม่ันคงทาง
เศรษฐกิจของประเทศ พ.ศ. 2563 แม้ว่ามาตรการดังกล่าวจะไม่สามารถหยุดยั้งการปรับตัวลดลงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจได้  
แต่มีบทบาทส าคัญในการที่จะบรรเทาผลกระทบที่เกิดขึ้นและช่วยให้ภาคธุรกิจและเศรษฐกิจในภาพรวมสามารถกลับมาฟื้นตัวได้เร็วขึ้น
เม่ือสถานการณ์การระบาดผ่อนคลายลง 

4) การผลติและการสง่ออกสนิค้าส าคัญ ๆ ทีไ่ดรั้บปจัจยัสนับสนุนจากการเปลีย่นแปลงทศิทางทางการค้า การย้ายฐานการผลิตในช่วงก่อนหน้า 
และปัจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมจากการระบาดของโรคโควิด 19 ที่ท าให้ความต้องการสินค้าในบางรายการเพิ่มขึ้น แม้ว่าการส่งออก  
(ไม่รวมทองค า) และการผลติภาคอุตสาหกรรมในภาพรวมจะปรับตวัลดลงในไตรมาสแรก แตก่ารผลติและการสง่ออกสนิคา้ส าคญัหลายรายการ
ยังคงขยายตัวได้ในเกณฑ์ดีและเร่งตัวขึ้น โดยเฉพาะในกลุ่มสินค้าคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง กลุ่มสินค้าเคร่ืองจักรใช้งานทั่วไป  
ชิ้นสว่นและแผน่วงจรอิเลก็ทรอนิกส ์และอาหารสัตว์เลี้ยง ซ่ึงมีสัดส่วนรวมกันประมาณร้อยละ 12.1 ของการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวม 
อย่างไรก็ตาม สถานการณ์การระบาดที่รุนแรงมากขึ้นในช่วงไตรมาสที่สองมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อการส่งออกสินค้าในกลุ่มดังกล่าว
ผ่านห่วงโซ่การผลิตระหว่างประเทศ แต่การผลิตและการส่งออกสินค้าในกลุ่มดังกล่าวยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ
ภายหลังจากการระบาดในประเทศส าคัญ ๆ ผ่อนคลายลงในช่วงคร่ึงหลังของปีซ่ึงจะช่วยให้การส่งออกทั้งปีไม่ปรับตัวลดลงรุนแรงมาก
เกินไปเม่ือเทียบกับการหดตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก 
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แม้ว่าปัจจัยสนับสนุนดังกล่าวจะท าให้เศรษฐกิจไทยในช่วงคร่ึงปีหลังปรับตัวลดลงในอัตราที่ช้าลงตามล าดับ แต่ระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ในช่วงคร่ึงปีหลังและทั้งปียังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในระดับต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมีข้อจ ากัดต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ส าคัญ ๆ 
ประกอบด้วย 

1) การหดตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกที่มีความรุนแรงมากที่สุดนับตั้งแต่เศรษฐกิจถดถอยคร้ังใหญ่ (Great Depression) ในปี 
2472 แม้ว่าการระบาดในประเทศส าคัญ ๆ จะมีแนวโน้มผ่อนคลายลง และประเทศต่าง ๆ จะมีการผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และ
จ ากัดการเดินทางมากขึ้นซ่ึงจะช่วยให้เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในช่วงคร่ึงหลังของปีปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นจากคร่ึงปีแรกก็ตาม 
แต่เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกทั้งปี 2563 ยังมีแนวโน้มที่จะปรับตัวลดลงจากปี 2562 ร้อยละ 2.8 และร้อยละ 10.0 ตามล าดับ  
โดยมีสาเหตมุาจาก (1) การหดตวัรุนแรงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศส าคัญ ๆ ในช่วงคร่ึงปีแรก โดยเฉพาะอย่างยิ่งในไตรมาสที่สอง 
(2) การปรับตัวดีขึ้นในช่วงคร่ึงปีหลังของเศรษฐกิจประเทศส าคัญ ๆ ยังมีแนวโน้มที่จะเป็นไปอย่างช้า ๆ เน่ืองจากจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่  
ในหลายประเทศยังคงอยู่ในเกณฑ์สูงและต้องอาศัยระยะเวลากว่าที่สถานการณ์การแพร่ระบาดจะลดลง (3) แม้ว่าประเทศต่าง ๆ จะเร่ิม
ผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางลง แต่เป็นการผ่อนคลายลงอย่างค่อยเป็นค่อยไปภายใตม้าตรการควบคุมและป้องกัน
การระบาดของโรคและการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคอย่างต่อเน่ือง เม่ือรวมกับการลดลงอย่างรุนแรงของฐานรายได้ครัวเรือน
และสภาพคล่องทางธุรกิจ และการเพิ่มขึ้นของภาระหน้ีสิน คาดว่าจะท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศส าคญั ๆ  ในช่วงคร่ึงหลังของปี
อยู่ในระดับต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน เงื่อนไขดังกล่าวยังมีแนวโน้มที่จะเป็นข้อจ ากัดต่อการขยายตัวของการส่งออกสินค้าของไทย 

2) การลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยวและรายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติ แม้ว่าในกรณีฐานคาดว่าจะเร่ิมมีการผ่อนคลายข้อจ ากัด 
การเดินทางในภาคการท่องเที่ยวส าหรับนักท่องเทีย่วตา่งชาตใินช่วงไตรมาสที่สี่ แต่แนวโน้มนักท่องเที่ยวต่างชาติที่จะกลับเข้ามาท่องเที่ยว
ในประเทศไทยยงัมีแนวโน้มทีจ่ะอยูใ่นระดบัต่ ากวา่ในชว่งเดียวกันของปีก่อน โดยมีสาเหตุส าคัญมาจาก (1) แนวโน้มความล่าช้าในการฟื้นตัว
จากการระบาดในประเทศที่เป็นแหล่งต้นทางนักท่องเที่ยวท่ีส าคัญ ๆ โดยเฉพาะมาเลเซีย รัสเซีย อินเดีย และสหรัฐฯ ซ่ึงมีสัดส่วนคิดเป็น
ร้อยละ 5.5 ร้อยละ 5.4 ร้อยละ 4.5 และร้อยละ 4.3 ของรายรับจากการท่องเที่ยวรวม ตามล าดับ (2) ความแตกต่างในวิธีการคัดกรอง 
ติดตาม และรักษาผู้ติดเชื้อที่มีความแตกต่างกันในแต่ละประเทศ ยังมีแนวโน้มที่จะท าให้การการเปิดรับนักท่องเที่ยวอยู่ในขอบเขตจ ากัด 
และ (3) การระมัดระวังของนักท่องเที่ยว รวมทั้งการชะลอตัวทางเศรษฐกิจในประเทศที่เป็นแหล่งต้นทางของนักท่องเที่ยว เงื่อนไข
ดังกล่าวเม่ือรวมกับการปรับตัวลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยวร้อยละ 38.0 ในไตรมาสแรก และการลดลงรุนแรงอย่างต่อเน่ืองในไตรมาส 
ที่สอง คาดว่าจะท าให้จ านวนและรายได้จากการท่องเที่ยวท้ังปีอยู่ในระดับต่ ากว่าปีที่ผ่านมาอย่างมีนัยส าคัญ 

3) เงื่อนไขข้อจ ากัดที่เกิดจากการระบาดของโรคโควิด 19 ภายในประเทศ  โดยเฉพาะในช่วงปลายไตรมาสแรกถึงไตรมาสที่สอง 
ที่การระบาดของโรคโควดิ 19 ในประเทศมีแนวโน้มทวคีวามรุนแรงมากขึ้น ซ่ึงท าให้ประชาชนและผู้ประกอบการธุรกิจปรับเปลี่ยนพฤติกรรม 
การใชจ้า่ยและการประกอบธรุกิจ ในขณะทีภ่าครัฐมีความจ าเปน็ตอ้งเขา้มาด าเนินการมาตรการควบคมุและปอ้งกันการระบาดของโรคโควดิ 19 
เพือ่ปอ้งกันผลกระทบตอ่ความม่ันคงของระบบเศรษฐกิจและสงัคม แม้วา่ความส าเร็จในการควบคมุปอ้งกันการระบาดจะท าใหพ้ฤตกิรรมการใช้
จ่ายของประชาชนปรับตัวเข้าใกล้ภาวะปกติมากขึ้นในช่วงที่เหลือของปีท่ามกลางการผ่อนคลายลงของมาตรการการปิดสถานที่และจ ากัด 
การเดินทาง แต่การใช้จ่ายและการประกอบธุรกิจบางส่วนยังมีข้อจ ากัดจากพฤติกรรมการลดความเสี่ยงต่อการติดเชื้อของประชาชนและ
ผูป้ระกอบการธรุกิจ และมาตรการบางสว่นของภาครัฐในการควบคมุและปอ้งกันการระบาดของโรคโควดิ 19 อยา่งตอ่เน่ือง  

4) สถานการณ์ภัยแล้งที่มีความรุนแรงมากที่สุดในรอบ 4 ปีที่เร่ิมส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของภาคเกษตรอย่างชัดเจนมากขึ้น  
และมีแนวโน้มที่จะท าให้การผลิตภาคเกษตรมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ ากว่าช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมาอย่างต่อเน่ือง สอดคล้องกับ  
การปรับตัวลดลงของ GDP ภาคเกษตรในไตรมาสแรกร้อยละ 5.7 โดยดัชนีผลผลิตภาคเกษตรปรับตัวลดลงร้อยละ 5.0 ร้อยละ 4.5 และ
ร้อยละ 9.6 ในเดือนมกราคม กุมภาพันธ์ และมีนาคม ตามล าดับ ทั้งน้ี จากข้อมูลปริมาณน้ าใช้ได้จริงในเขื่อนและอ่างเก็บน้ ารวม 
ทั่วประเทศ ณ วนัที ่1 พฤษภาคม 2563 อยู่ที่ 33,757 ล้านลูกบาศก์เมตร (หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 48 ของความจุระดับน้ าเก็บกักรวม)  
ซ่ึงถือเป็นระดับต่ าสุดในรอบ 4 ปี โดยต่ ากว่าระดับ 40,454 ล้านลูกบาศก์เมตร ในปี 2562 (หรือสัดส่วนร้อยละ 57) และอยู่ในระดับต่ า
ใกลเ้คยีงกับชว่งเดยีวกันของป ี2558 (สดัสว่นร้อยละ 52) ซ่ึงเปน็ปีที่สถานการณ์ภัยแล้งมีความรุนแรงและส่งผลให้การผลิตภาคเกษตรลดลง
ร้อยละ 6.5 เงือ่นไขดงักลา่วมีแนวโน้มทีจ่ะท าใหก้ารผลติภาคเกษตรในป ี2563 ปรับตวัลดลงหากปริมาณฝนในชว่งทีเ่หลือของปีอยู่ในระดับต่ า
กวา่ปทีีผ่า่นมา รวมทัง้เปน็ปจัจยัเสีย่งทีอ่าจสง่ผลกระทบตอ่การผลติในภาคเศรษฐกิจอ่ืน ๆ หากสถานการณ์ภยัแลง้มีความรุนแรงมากขึน้  

ข้อจ ากัดการขยายตัว 
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การประมาณการเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี 2563 มีเงื่อนไขความไม่แน่นอนในหลายด้านที่จะท าให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจทั้งปีมี  
ความแตกต่างจากการคาดการณ์ในกรณีฐาน โดยมีปัจจัยเสี่ยงที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย  

1) ความเสีย่งจากความไม่แน่นอนในสถานการณ์การระบาดและขีดความสามารถในการควบคุมการติดต่อของไวรัสในเศรษฐกิจประเทศ
ส าคัญ ๆ โดยเฉพาะในเศรษฐกิจของประเทศคูค่า้และประเทศทีเ่ปน็แหลง่ตน้ทางของนักทอ่งเทีย่ว ทีอ่าจมีการระบาดสิ้นสุดเร็วหรือล่าช้ากว่า
การคาดการณ์ในกรณีฐาน รวมทั้งความเสี่ยงจากการกลับมาระบาดของไวรัสในระลอกที่สอง ซ่ึงจะท าให้เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก
มีความแตกต่างไปจากการคาดการณ์ในสมมติฐาน 

2) การผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางในประเทศส าคัญ ๆ รวมทั้งการผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และจ ากัด 
การเดินทางในประเทศโดยเฉพาะในด้านภาคการท่องเที่ยวส าหรับนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ยังมีข้อจ ากัดอยู่หลายด้านและมีความไม่แน่นอน
อยู่สูง ซ่ึงอาจท าให้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจในต่างประเทศและในประเทศมีความแตกต่างไปจากการคาดการณ์ในกรณีฐาน  

3) ความพร้อมและความสามารถของภาคการผลิตในการที่จะกลับมาประกอบธุรกิจภายหลังจากการผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และ
จ ากัดการเดินทาง รวมทั้งความพร้อมในการปรับตัวให้สอดคล้องกับมาตรการควบคุมและป้องกันโรค และการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรม
ผู้บริโภคภายใต้สถานการณ์ความเสี่ยงจากการระบาดของไวรัสยังไม่สิ้นสุดลงอย่างสิ้นเชิง 

4) ปัจจัยเสี่ยงเพ่ิมเติมที่อาจส่งผลซ้ าเติมเศรษฐกิจโลกและท าให้ระบบเศรษฐกิจการเงินโลกมีความผันผวนมากขึ้นและขยายตัวต่ ากว่า  
การคาดการณ์ในกรณีฐาน ซ่ึงเปน็เงือ่นไขทีจ่ะตอ้งตดิตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย (1) สถานการณ์ความตึงเครียด
ระหว่างประเทศโดยเฉพาะระหว่างสหรัฐฯ กับจีนที่อาจน าไปสู่การใช้มาตรการกีดกันทางการค้าที่มีความรุนแรงมากขึ้น รวมทั้งทิศทาง
นโยบายสหรัฐฯ ในช่วงก่อนและหลังเลือกตั้ง และความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ในประเทศตะวันออกกลาง และ (2) ความเสี่ยงต่อ
วิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจในประเทศส าคัญๆ ที่อาจขยายขอบเขตจากปัญหาการหดตัวในภาคการผลิต ไปสู่ปัญหาวิกฤตการณ์ทางการเงิน
การคลัง และวิกฤติทางการเมือง ในประเทศที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจอ่อนแอ โดยเฉพาะภายใต้สถานการณ์ที่การระบาด  
มีความยืดเยื้อยาวนาน มีข้อจ ากัดในการด าเนินมาตรการควบคุมการระบาดของโรค และมีข้อจ ากัดในการด าเนินนโยบายการเงินการคลัง
เพื่อลดผลกระทบในช่วงที่การระบาดมีความรุนแรง และ (3) การแยกตัวของสหราชอาณาจักรออกจากสหภาพยุโรป (Brexit) 

ปัจจัยเสี่ยง 

เคร่ืองชี้ดา้นเสถียรภาพทางเศรษฐกจิของประเทศก าลังพฒันาและประเทศตลาดเกดิใหม่ 

ประเทศ 
หนี้สาธารณะต่อ 

GDP 

หนี้ต่างประเทศต่อ 
GDP1/ 

หนี้ต่างประเทศระยะสั้นต่อ 
หนี้ต่างประเทศทั้งหมด 

ทุนส ารองระหว่างประเทศ
ต่อมูลค่าน าเข้ารายเดือน 

ผลตอบแทน
พันธบตัรรัฐบาล

ระยะยาว2/ 

อาร์เจนตินา 88.7 61.8 31.5 9.6 20.8 

แอฟริกาใต้ 62.2 52.7 18.6 6.2 10.8 

ศรีลังกา 86.8 67.6 14.8 4.0 10.7 

ปากีสถาน 83.5 37.5 4.9 3.1 10.0 

ตุรกี 33.1 58.0 28.3 4.6 9.0 

อินโดนีเซีย 30.4 36.1 11.7 8.6 8.2 

เม็กซิโก 53.4 36.8 14.2 4.5 7.4 

บราซิล 89.5 31.2 13.8 23.4 7.3 

อินเดีย 71.9 19.8 20.0 10.7 6.7 

ฟิลิปปินส์ 38.6 22.2 20.6 8.4 4.4 

ชิลี 27.9 70.1 11.1 7.2 3.1 

มาเลเซีย 57.2 62.6 41.4 5.8 2.9 

เวียดนาม 42.9 46.0 - 3.7 2.9 

ไทย 41.1 34.3 32.2 10.9 1.1 

ที่มา: CEIC, IMF และ worldgovernmentbonds 

หมายเหตุ  1/ หนี้ต่างประเทศรวมทั้งภาครัฐบาลและเอกชน 
  2/ พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี หรือพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอ่ืน ๆ ในกรณีที่ไม่มีข้อมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี 
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1) เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกในปี 2563 คาดว่าจะลดลงร้อยละ 2 8 และร้อยละ 10 0  เทียบการขยายตัวร้อยละ 3.2 และ 
ร้อยละ 2.4 ในสมมติฐานประมาณการคร้ังก่อน เน่ืองจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 มีความรุนแรงและขยายขอบเขตไป  
สู่ประเทศต่าง ๆ อย่างเป็นวงกว้าง (Pandemic) ครอบคลุมกว่า 213 ประเทศ เทียบกับสมมติฐานเดิมที่คาดการณ์ว่าการแพร่ระบาดจะ
จ ากัดอยู่เฉพาะในประเทศจีนและสิ้นสุดลงในปลายเดือนมีนาคม สถานการณ์การระบาดดังกล่าวส่งผลให้ประเทศต่าง ๆ ควบคุม  
การระบาดโดยการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางในเกือบทุกประเทศ จนส่งผลกระทบให้เกิดการลดลงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจอย่าง
รุนแรงโดยเฉพาะในไตรมาสที่สอง อย่างไรก็ดี ในกรณีฐานคาดว่าสถานการณ์การแพร่ระบาดในต่างประเทศจะลดความรุนแรงลงเข้าสู่
วงจ ากัดได้ตั้งแต่ในช่วงไตรมาสที่สาม สอดคล้องกับจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของบางประเทศที่เร่ิมลดลงและเข้าสู่การระบาดในขอบเขต
จ ากัดมากขึ้น อาทิ จีน เกาหลีใต้ ไต้หวัน และ ่องกง รวมทั้งการเร่ิมปรับตัวลดลงของจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ในประเทศส าคัญ ๆ เช่น 
เยอรมัน ฝร่ังเศส และอิตาลี และการทรงตัวมากขึ้นของจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ในญี่ปุ่น สเปน และมาเลเซีย ซ่ึงจะท าให้ประเทศต่าง ๆ 
สามารถผ่อนคลายการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางได้มากขึ้น เม่ือรวมกับมาตรการทางเศรษฐกิจต่าง ๆ เพื่อบรรเทาผลกระทบจาก
การลดลงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจจึงคาดว่าเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มที่จะหดตัวช้าลงในช่วงคร่ึงหลังของปี 

2) ค่าเงินบาทเฉลี่ยทั้งปี 2563 อยู่ในช่วง 31 8 – 32 8 บาทต่อดอลลาร์ สรอ  อ่อนค่าลงจากค่าเฉลี่ย 31 0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ  ในปี 
2562 และอ่อนค่าลงเล็กน้อยจากช่วง 30.7 – 31.7 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการคร้ังก่อน โดยค่าเงินบาทในเดือนเมษายน
เฉลี่ยอยู่ที่ 32.6 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงจาก 31.3 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสแรก เน่ืองจากสถานการณ์การระบาดของ
โรคโควิด 19 ที่ขยายขอบเขตและมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกอย่างรุนแรงท าให้นักลงทุนมีความวิตกกังวลและหันมาถือ
ครองดอลลาร์ สรอ. มากขึ้น นอกจากน้ี ผลกระทบจากการแพร่ระบาดได้ส่งกระทบต่อรายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติของไทยและส่งผล
ให้การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน้มลดลง อย่างไรก็ดี แนวโน้มลดลงของการระบาดในประเทศส าคัญ ๆ และการปรับตัวดีขึ้นของ
เศรษฐกิจโลกในช่วงที่เหลือของปี ควบคู่กับความคืบหน้าที่ชัดเจนในการป้องกันและควบคุมการระบาดของประเทศไทยมีแนวโน้มที่จะ 
ท าให้การอ่อนค่าของเงินบาทยังอยู่ในขอบเขตจ ากัด และอาจเป็นปัจจัยสนับสนุนค่าเงินบาทในช่วงคร่ึงหลังของปีแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย 

3) ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2563 คาดว่าจะอยู่ในช่วง 33 0 – 43 0 ดอลลาร์ สรอ  ต่อบาร์เรล ต่ ากว่าราคาเฉลี่ยที่ 63 3 ดอลลาร์ 
สรอ  ต่อบาร์เรล ในปี 2562 และเป็นการปรับลดจาก 57 0 – 67 0 ดอลลาร์ สรอ  ต่อบาร์เรล ในสมมติฐานประมาณการครั้งก่อน 
ตามกับการปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดบิอย่างตอ่เน่ืองจากเฉลี่ย 64.5 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลในเดือนมกราคม เป็น 54.2 33.8 และ 
20.7 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลในเดือนกุมภาพันธ์ มีนาคม และเมษายน 2563 ตามล าดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจาก (1) การแพร่ระบาด
ของโรคโควิด 19 ที่ส่งผลให้ความต้องการใช้น้ ามันทั่วโลกลดลง โดยข้อมูลจาก International Energy Agency (IEA) ในเดือนเมษายน 
2563 พบว่าปริมาณความต้องการใช้น้ ามันดิบลดลงต่ าสุดในรอบ 25 ปี และคาดว่าทั้งปีจะลดลงเฉลี่ย 9.3 ล้านบาร์เรลต่อวัน และ  
(2) การเพิ่มขึ้นของปริมาณน้ ามันดิบคงคลังของสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดในรอบ 3 ปี ซ่ึงสะท้อนอุปทานส่วนเกินในตลาดโลก อย่างไรก็ดี 

ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2563 
ตารางสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2563 

  
ข้อมูลจริง  ประมาณการ ปี 2563 

2561 2562 ณ 17 ก พ  2563 ณ 18 พ ค  2563 2560 
อัตราการขยายตวัทางเศรษฐกิจโลก (%)1/ 3.8 3.1 3.2 -2.8 4.2 
   สหรัฐอเมริกา 2.9 2.3 2.1 -6.0 2.4 
   ยูโรโซน 1.9 1.2 1.3 -7.4 2.5 
   ญี่ปุ่น 0.3 0.7 0.6 -4.9 2.2 
   จีน 6.7 6.1 5.7 2.0 6.9 
อัตราการขยายตวัปริมาณการค้าโลก (%) 4.0 1.5 2.4 -10.0 5.1 
อัตราแลกเปลี่ยน 32.3 31.0 30.7 - 31.7 31.8 - 32.8 33.9 
ราคาน้ ามัน (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 69.5 63.3 57.0 - 67.0 33.0 - 43.0 53.0 
ราคาส่งออก (%) 3.4 0.3 (-0.6) - 0.4 (-2.5) - (-1.5) 3.6 
ราคาน าเข้า (%) 5.6 0.2 (-0.6) - 0.4 (-4.0) - (-3.0) 5.5 
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ล้านล้านบาท)2/ 1.82 1.88 1.73 0.59 1.78 
หมายเหตุ:  1/ เศรษฐกิจโลกค านวณ Trade weight เฉพาะ 15 เศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ ในปี 2559 - 2561 
               2/ ธปท.ปรับปรุงการค านวณรายได้ภาคการท่องเที่ยวย้อนหลังตั้งแตปี่ 2555  
ที่มา: ส านักงานสภาพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาต ิณ วันที ่18 พฤษภาคม 2563 
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ยังคงมีแรงกดดันที่คาดว่าจะท าให้ราคาน้ ามันดิบในช่วงที่เหลือของปีเร่ิมปรับตัวเพิ่มขึ้นจากเดือนเมษายนอย่างช้า ๆ สอดคล้องกับข้อมูล
ราคาน้ ามันดิบดูไบในช่วงวันที่ 1-14 พฤษภาคม 2563 ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 26.2 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จาก (1) การปรับลดก าลังการผลิตเป็น 9.7 ล้านบาร์เรลต่อวัน ตั้งแต่วันที่ 1 พฤษภาคม 2563 ตามข้อตกลงของกลุ่มโอเปกและ  
ชาติพันธมิตร (OPEC+) และการปรับลดก าลังการผลิตของซาอุดีอาระเบียเพิ่มเติมอีก 1 ล้านบาร์เรลต่อวันจากข้อตกลงเดิม รวมเป็น 4.8 
ล้านบาร์เรลต่อวัน ซ่ึงจะส่งผลให้ก าลังการผลิตของซาอุดีอาระเบียตั้งแต่วันที่ 1 มิถุนายน ลดลงมาอยู่ที่ระดับ 7.492 ล้านบาร์เรลต่อวัน 
(2) การลดลงของจ านวนแท่นขุดเจาะน้ ามันดิบของสหรัฐฯ ที่ปรับตัวลดลงต่ าสุดในรอบ 11 ปี17 ภายหลังราคาน้ ามันดิบลดลงต่ าสุดใน
รอบกว่า 21 ปี และ (3) การทยอยผ่อนคลายมาตรการปิดเมืองในหลายประเทศในช่วงคร่ึงหลังของปี ซ่ึงคาดว่าจะส่งผลให้กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจจะเร่ิมกลับมาด าเนินการได้และฟื้นตัวดีขึ้น 

4) ราคาสินค้าส่งออกและราคาสินค้าน าเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ  คาดว่าในปี 2563 จะลดลงร้อยละ ( -2 5) – (-1 5) และร้อยละ  
(-4 0) – (-3 0) เทียบกับการเพ่ิมขึ้นในปี 2562 ที่ร้อยละ 0 3 และร้อยละ 0 2 ตามล าดับ  ซ่ึงเป็นการปรับลดจากสมมติฐาน 
ในการประมาณการคร้ังก่อนที่คาดว่าทั้งราคาสินค้าส่งออกและราคาสินค้าน าเข้าจะอยู่ในช่วงร้อยละ ( -0.6) – (0.4) สอดคล้องกับ 
การปรับลดสมมติฐานราคาน้ ามันดบิจากเดิมที่คาดว่าจะลดลงร้อยละ 2.1 เป็นการลดลงร้อยละ 40.0 และแนวโน้มการปรับตัวลดลงของ
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ทั้งราคาวัตถุดิบและราคาสินค้าอุตสาหกรรมส าคัญ ๆ ท่ามกลางการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ซ่ึงส่งผลให้  
ความต้องการสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกลดลง ประกอบกับการปรับสมมติฐานการอ่อนค่าของค่าเงินบาทเม่ือเทียบกับการประมาณการ
คร้ังก่อน 

5) รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างประเทศปี 2563 คาดว่าจะอยู่ที่ 0 59 ล้านล้านบาท ลดลงร้อยละ 68 8 จาก 1 88 ล้านล้านบาท ในปี 
2562 และปรับลดจาก 1.73 ล้านล้านบาทในสมมติฐานการประมาณการคร้ังก่อน สอดคล้องกับการปรับลดการคาดการณ์จ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2563 มาอยู่ที่ 12.7 ล้านคน จาก 37.0 ล้านคนในการประมาณการคร้ังก่อน และเทียบกับ 39.8 ล้านคนในปี 
2562 ภายใต้สมมติฐานประมาณการในกรณีฐานที่คาดว่าการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ของประเทศส าคัญ ๆ จะเร่ิมเข้าสู่วงจ ากัด
ภายในไตรมาสที่สาม ท าให้ประเทศต่าง ๆ มีแนวโน้มที่จะเร่ิมผ่อนคลายการควบคุมการเดินทางระหว่างประเทศและเปิดให้นักท่องเที่ยว
ต่างชาติเดินทางเข้ามาในไทยได้ในไตรมาสที่สี่ ทั้งน้ี การประมาณการอยู่บนสมมติฐานที่ว่าการผ่อนคลายของการเดินทางเข้ามาของ
นักท่องเที่ยวต่างชาติจะเร่ิมพิจารณาตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของแต่ละประเทศ โดยเร่ิมจากกลุ่มประเทศที่มีความเสี่ยงของ  
การระบาดของโรคน้อยที่สุด ตามล าดับ อย่างไรก็ดี การพิจารณาผ่อนคลายและเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติยังมีความไม่แน่นอนสูง และ
จ าเปน็ทีจ่ะตอ้งอยูภ่ายใตเ้งือ่นไขการเตรียมความพร้อมของประเทศไทยในการรับมือ และมาตรการจดัการเพือ่ปอ้งกันควบคุมการแพร่ระบาด
จากนักท่องเที่ยวต่างชาติในระดับที่ม่ันใจว่าจะไม่น าไปสู่การแพร่ระบาดให้เกิดขึ้นภายในประเทศอีกคร้ัง 

6) การเบิกจ่ายงบประมาณ ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2563 ร้อยละ 90.5 ของวงเงิน
งบประมาณ ซ่ึงเป็นการปรับลดจากสมมติฐานการเบิกจ่ายร้อยละ 91.2 ในประมาณการคร้ังก่อน โดยเป็นผลจากการปรับลดอัตรา 
การเบิกจ่ายงบลงทุนมาอยู่ที่ร้อยละ 55 (ลดลงจากสมมติฐานเดิมที่ร้อยละ 65 เน่ืองจากอัตราการเบิกจ่ายในสองไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ 2563 อยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 14.8 ต่ ากว่าร้อยละ 20 ในสมมติฐานคร้ังก่อน) แต่ปรับเพิ่มอัตราการเบิกจ่ายงบประจ า 
มาอยู่ที่ร้อยละ 99 (เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 98 ในประมาณการเดิม) (2) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2564 อยู่ที่ร้อยละ 94.2 
ของวงเงินงบประมาณ โดยแบ่งเป็นอัตราการเบิกจ่ายรายจ่ายประจ าและอัตราการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนที่ร้อยละ 98 และร้อยละ 80 
ตามล าดับ ทั้งน้ี อยู่ภายใต้สมมติฐานกระบวนการงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2564 ไม่มีความล่าช้า (3) อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณ
เหลื่อมปี 2563 อยู่ที่ร้อยละ 90 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 70 ในการประมาณการคร้ังก่อน สอดคล้องกับอัตราการเบิกจ่ายในสองไตรมาสแรก
ของปีงบประมาณ 2563 ซ่ึงอยู่ที่ร้อยละ 54.5 สูงกว่าร้อยละ 45 ในสมมติฐานเดิม และ (4) งบลงทุนรัฐวิสาหกิจร้อยละ 75 เท่ากับ 
การประมาณการคร้ังก่อน และ (5) การใช้เงินภายใต้พระราชก าหนดเงินกู้ 1 ล้านล้านบาท18 มีการเบิกจ่ายเม็ดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ
ในปี 2563 ประมาณ 563,400 ล้านบาท  

17 งานวิจัยของ Rystad Energy ระบุว่า สหรัฐฯ มีต้นทุนการผลิต Shale oil และ non-shale อยู่ท่ี 23.35 และ 20.99 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ตามล าดับ 
สูงกว่าซาอุดีอาระเบียและรัสเซียซึ่งมีต้นทุนการผลิตน้ ามันดิบรวมอยู่ท่ี 8.98 และ 19.21 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล. ตามล าดับ นอกจากนี้ ยังระบุว่าหากราคา 
น้ ามันดิบอยู่ท่ี 20 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล จะส่งผลให้บริษัทผลิตและส ารวจน้ ามันของสหรัฐฯ จ านวน 533 แห่งอาจต้องย่ืนล้มละลายภายในป ี2564 

18 พระราชก าหนดใหอ้ านาจกระทรวงการคลงักูเ้งนิเพื่อแกไ้ขปัญหา เยียวยา และฟื้นฟูเศรษฐกิจและสังคม ท่ีได้รับผลกระทบจากการระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรัสโคโรนา 
2019 พ.ศ. 2563  
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เศรษฐกิจไทยปี 2563 มีแนวโน้มลดลงร้อยละ (-6 0) - (-5 0) โดยมีค่ากลางการประมาณการอยู่ที่ร้อยละ -5 5 เทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 2 4 ในปี 2562 อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ (-1 5) - (-0 5) และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลอยู่ที่ร้อยละ 4 9 ต่อ GDP 

ในการแถลงข่าววันที่ 18 พฤษภาคม 2563 ส านักงานสภาพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) คาดว่าเศรษฐกิจไทยปี 2563  
จะลดลงในช่วงร้อยละ (-6.0) - (-5.0) โดยมีค่ากลางการประมาณการอยู่ที่ร้อยละ -5.5 ซ่ึงเป็นการปรับลดประมาณการจากร้อยละ 1.5 - 2.5 
(ค่ากลางการประมาณการอยู่ที่ร้อยละ 2.0) ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 17 กุมภาพันธ์ 2563 รวมทั้งปรับเปลี่ยนองค์ประกอบการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจให้สอดคล้องกับเงื่อนไขและการปรับเปลี่ยนสมมติฐานประมาณการที่ส าคัญ ๆ ดังน้ี 

เศรษฐกิจไทยในป ี2563 เผชญิกับขอ้จ ากัดตอ่การขยายตัวท่ีมากขึ้นเม่ือเทียบกับการประมาณการคร้ังก่อน ประกอบด้วย (1) แนวโน้มการหดตัว
ของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2563 ที่จะส่งผลกระทบให้การส่งออก การผลิต และการลงทุนภาคเอกชนให้ลดลงมากกว่าที่คาด  
(2) การลดลงของรายได้จากการท่องเที่ยว และ (3) การปรับตัวของผู้บริโภคและผู้ประกอบการในช่วงที่จ านวนผู้ติด เชื้อในประเทศปรับตัว
เพิ่มขึ้น และภาครัฐมีความจ าเป็นต้องด าเนินมาตรการปิดสถานประกอบการและสถานบริการต่าง ๆ รวมไปถึงสนามบิน เพื่อป้องกันและ
ควบคุมไม่ให้การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ส่งผลกระทบรุนแรงต่อสุขภาพของประชาชน รวมถึงเศรษฐกิจและสังคมในระยะต่อไป เงื่อนไข
ดังกล่าวเป็นการเปลี่ยนแปลงทีส่ าคญัซ่ึงส่งผลโดยตรงตอ่การขยายตวัทางเศรษฐกิจและการเปลี่ยนแปลงสมมติฐานการประมาณการที่ส าคัญ ๆ 
ประกอบด้วย 

1) การลดลงของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2563 ที่มีแนวโน้มลดลงรุนแรงและมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออก
ของไทยมากขึ้นทั้งในด้านการลดลงของปริมาณและราคาส่งออก เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ได้ยกระดับ  
ความรุนแรงจนกลายเป็นการระบาดใหญ่ (Pandemic) ที่ลุกลามไปหลายประเทศทั่วโลก และน าไปสู่การด าเนินมาตรการควบคุมป้องกัน
ของภาครัฐทั้งการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางในประเทศต่าง ๆ อย่างเป็นวงกว้าง ซ่ึงส่งผลให้เกิดการหยุดชะงักของกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของประเทศส าคัญ ๆ โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงแรกของปี สอดคล้องกับข้อมูลเศรษฐกิจของหลายประเทศในไตรมาสแรกที่เริ่มเข้าสู่
ภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ อาทิ ยูโรโซน จีน และ ่องกง ในขณะที่ราคาน้ ามันและราคาสินค้าขั้นปฐมที่ส าคัญ ๆ ปรับตัวลดลงต่อเน่ือง  
จนท าให้มูลค่าการส่งออกของไทย (ไม่รวมทองค า) ในไตรมาสแรกปรับตัวลดลงร้อยละ 3.1 นอกจากน้ีเคร่ืองชี้ทางเศรษฐกิจส าคัญ ๆ ของ
ประเทศเศรษฐกิจหลักในเดือนเมษายนยังแสดงถงึการปรับตัวลดลงต่อเน่ืองและรุนแรงมากขึ้น โดยเคร่ืองชี้ในหลายด้านปรับตัวลดลงและ
เขา้สูร่ะดบัต่ าสดุเปน็ประวตักิารณ์ซ่ึงแสดงถงึการปรับตวัลดลงอยา่งรุนแรงของเศรษฐกิจและปริมาณการคา้โลกในคร่ึงแรกของป ีอย่างไรก็ตาม 
ภายใต้สมมติฐานที่ส าคัญ ๆ (ดูรายละเอียดในส่วนสมมติฐานประมาณการ) เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในคร่ึงปีหลังมีแนวโน้มที่จะ
เร่ิมหดตัวช้าลงตามล าดับ ทั้งน้ี คาดว่าเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกท้ังปีจะมีแนวโน้มหดตัวร้อยละ 2.8 และร้อยละ 10.0 เทียบกับ
สมมติฐานการขยายตัวร้อยละ 3.2 และร้อยละ 2.4 ในการประมาณการคร้ังที่ผ่านมา เงื่อนไขดังกล่าวท าให้แรงขับเคลื่อนจากการส่งออก
สินค้าลดลงจากการประมาณการคร้ังก่อนอย่างมีนัยส าคัญ 

2) การลดลงของรายได้จากการท่องเที่ยวของนักท่องเที่ยวต่างชาติ ตามการลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ได้รับผลกระทบ
โดยตรงจากการด าเนินมาตรการจ ากัดการเดินทางในหลายประเทศรวมทั้งประเทศไทย ซ่ึงส่งผลให้มีการหยุดเส้นทางการบินพาณิชย์
เกือบทุกเส้นทางรวมถึงการปิดช่องทางเข้าออกประเทศเพื่อควบคุมการแพร่ระบาดของโรค ทั้งน้ี ในกรณีฐานคาดว่าสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโรคโควิด 19 ในระดับโลกจะเร่ิมเข้าสู่วงจ ากัดในช่วงกลางไตรมาสที่สาม ซ่ึงจะท าให้มีแนวโน้มที่แต่ละประเทศจะเร่ิม  
ผ่อนคลายมาตรการควบคุมการเดินทางระหว่างประเทศและเร่ิมเปิดให้นักท่องเที่ยวสามารถเดินทางเข้าออกได้ภายในไตรมาสที่สี่ ทั้งน้ี  
การคาดการณ์อยู่บนสมมติฐานที่ว่าการผ่อนคลายของการเดินทางเข้ามาของนักท่องเที่ยวต่างชาติจะเร่ิมพิจารณาตามกลุ่มประเทศที่มี
ความเสี่ยงของการระบาดของโรคน้อยที่สุดตามล าดับ19 โดยคาดว่าในไตรมาสสี่จะมีจ านวนนักท่องเที่ยวในกลุ่มที่มีความเสี่ยงต่ าประมาณ 
6.0 ล้านคน เม่ือรวมกับนักท่องเที่ยวต่างชาตจิ านวน 6.7 ล้านคนในไตรมาสแรก ท าให้คาดว่าทั้งปี 2563 จะมีจ านวนนักท่องเที่ยวตา่งชาติ

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2563 

19 ข้อมลูจ านวนผูต้ดิเชือ้ของประเทศตา่ง ๆ ท่ัวโลก ณ วนัท่ี 15 พฤษภาคม 2563 ชี้ให้เห็นว่า (1) กลุ่มประเทศท่ีมีความเสี่ยงต่ า (จ านวนผู้ติดเชื้อสะสมย้อนหลัง 14 วัน 
อยูท่ี่ระดบันอ้ยกวา่ร้อยละ 15 ของจ านวนผูต้ดิเชือ้สงูสดุ) สว่นใหญเ่ปน็ประเทศในเอเชยีและในยุโรปบางประเทศ อาทิ จีน  ่องกง เกาหลีใต้ ไต้หวัน ออสเตรีย นอร์เวย์ 
ออสเตรเลีย และนิวซีแลนด์ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 48.0 ของรายรับท่องเท่ียวรวมในปี 2562 และ (2) กลุ่มประเทศท่ีมีความเสี่ยงค่อนข้าง ต่ า 
(จ านวนผู้ติดเชื้อสะสมย้อนหลัง 14 วัน อยู่ระหว่างร้อยละ 15 - 20 ของจ านวนผู้ติดเชื้อสูงสุด) ส่วนใหญ่เป็นประเทศในยุโรป อาทิ เดนมาร์ก เยอรมนี ฝร่ังเศส 
และกลุม่ประเทศยุโรปตะวนัออก คิดเปน็สดัสว่นร้อยละ 7.2 ของรายรับท่องเท่ียวรวมในป ี2562  



 กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤษภาคม 2563 35 

NESDC Economic Outlook 

รวมทัง้สิน้ 12.7 ลา้นคน เทยีบกับ 39.8 ลา้นคนในป ี2562 และ 37.0 ลา้นคนในสมมตฐิานการประมาณการคร้ังก่อน ซ่ึงจะสง่ผลใหร้ายรับจาก
นักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2563 อยู่ที่ 0.59 ล้านล้านบาท เทียบกับ 1.88 ล้านล้านบาทในปี 2562 และเทียบกับ 1.73 ล้านล้านบาท  
ในสมมตฐิานประมาณการคร้ังก่อนซ่ึงท าใหแ้รงขบัเคลือ่นเศรษฐกิจจากการสง่ออกบริการลดลงจากการประมาณการคร้ังก่อน 

3) การปรับตัวของผู้บริโภคและผู้ประกอบการในช่วงที่จ านวนผู้ติดเชื้อในประเทศปรับตัวเพิ่มขึ้น (ตั้งแต่วันที่ 21 มกราคม 2563) ซ่ึงส่งผล
ให้ประชาชนและผู้ประกอบการปรับเปลี่ยนพฤติกรรมทางเศรษฐกิจ และภาครัฐมีความจ าเป็นต้องด าเนินมาตรการปิดสถานประกอบการ
และสถานบริการต่าง ๆ รวมถึงสนามบินเพื่อป้องกันและควบคุมการระบาดของโรค เงื่อนไขดังกล่าวท าให้ระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ปรับตัวลดลงทั้งในด้านการผลิต การบริโภค และการจ้างงาน โดยเฉพาะในสาขาที่เก่ียวข้องกับการท่องเที่ยว การเดินทาง และกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจที่เก่ียวข้องกับการรวมตัวของคนจ านวนมากและการรวมตัวของคนในสถานที่ปิด รวมทั้งในกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่มี  
ความสุ่มเสี่ยงจากการแพร่ระบาดของโรค และสาขาการผลิตส าคัญ ๆ ที่ผู้ประกอบการตัดสินใจปิดการด าเนินการชั่วคราวเพื่อลด  
ความเสี่ยงจากการติดเชื้อของพนักงาน และเพื่อรอดูเงื่อนไขสถานการณ์ทางธุรกิจ ซ่ึงมีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบเพิ่มเติมต่อการขยายตัว
ของเศรษฐกิจไทยนอกเหนือจากผลกระทบจากการระบาดของโรคโควิด 19 ผ่านการหดตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก รวมถึง
ผ่านการลดลงของจ านวนนักท่องเที่ยวและรายได้จากการท่องเที่ยวโดยเฉพาะในไตรมาสที่สอง อย่างไรก็ตาม ความส าเร็จของภาครัฐ  
ในการด าเนินมาตรการควบคุมการระบาดจนท าให้ประเทศไทยมีจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ลดลงต่อเน่ืองจนกระทั่งไม่พบผู้ติดเชื้อใหม่ในวันที่ 
13 พฤษภาคม 2563 ท าใหผู้บ้ริโภคและผู้ประกอบการมีความม่ันใจท่ีจะปรับพฤติกรรมการบริโภคและการผลิตเข้าสู่สภาวะปกติได้มากขึ้น 
เม่ือรวมกับการเร่ิมผอ่นคลายมาตรการใหมี้การเปดิสถานบริการ สถานบนัเทงิ รวมถงึสนามบนิ จงึคาดว่าจะท าให้เศรษฐกิจในไตรมาสที่สามมี
แนวโน้มที่จะหดตัวช้าลง 
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องค์ประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

1) การใช้จ่ายเพ่ืออุปโภคบริโภค (1) การใช้จ่ายเพ่ือการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน คาดว่าจะลดลงร้อยละ 1.7 เทียบกับ 
การขยายตัวร้อยละ 4.5 ในปี 2562 และการขยายตัวร้อยละ 3.5 ในการประมาณการเดิม ตามแนวโน้มการลดลงของฐานรายได้
ที่ส าคัญ ๆ ในระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในด้านการส่งออกและการท่องเที่ยว ซึ่งส่งผลกระทบต่อการจ้างงาน และความเช่ือมั่น
ผู้บริโภค รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคและมาตรการควบคุมและป้องกันการระบาดของภาครัฐ อย่างไรก็ตาม 
การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มที่จะเริ่มปรับตัวดีข้ึนอย่างช้า ๆ ตามแนวโน้มการลดลงของจ านวนผู้ติดเช้ือใหม่ รวมทั้ง  
การผอ่นคลายมาตรการปดิสถานทีแ่ละจ ากดัการเดินทางของภาครฐั และปจัจยัสนับสนุนจากมาตรการช่วยเหลือเยียวยาของภาครัฐ 
และ (2) การใชจ้า่ยเพ่ือการอุปโภคภาครฐับาล คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.6 เร่งข้ึนจากการขยายตัวร้อยละ 1.4 ในปี 2562 และ
เป็นการปรับเพิ่มจากร้อยละ 2.6 ในการประมาณการครั้งก่อน สอดคล้องกับการปรับเพิ่มอัตราเบิกจ่ายงบรายจ่ายประจ าภายใต้
งบประมาณประจ าปี 2563 รวมทั้งแรงขับเคลื่อนเพิ่มเติมจากการใช้จ่ายภายใต้พระราชก าหนดให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้เงิน 
เพื่อแก้ไขปัญหา เยียวยา และฟื้นฟูเศรษฐกิจและสังคม ที่ได้รับผลกระทบจากการระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019  
พ.ศ. 2563 ทัง้ในสว่นของแผนงานด้านสาธารณสขุเพือ่แกไ้ขปญัหาการระบาดของโรค และแผนงานเพือ่ฟืน้ฟเูศรษฐกจิและสงัคม  

2) การลงทุนรวม คาดว่าจะลดลงรอ้ยละ 2.1 เทยีบกบัการขยายตัวรอ้ยละ 2.1 ในป ี2562 และการขยายตัวรอ้ยละ 3.6 ในการประมาณ
การครั้งก่อน โดยการลงทุนภาครัฐ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.6 เร่งข้ึนจากร้อยละ 0.2 ในปี 2562 และเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 4.8  
ในการประมาณการครั้งก่อน โดยเป็นผลจากการปรับเพิ่มอัตราเบิกจ่ายงบลงทุนภายใต้งบเหลื่อมปีที่คาดว่าจะสามารถเบิกจ่ายได้ 
ร้อยละ 88.0 สง่ผลใหม้ลูค่าการเบกิจา่ยเพิม่ข้ึนประมาณ 35,960 ล้านบาทจากการคาดการณ์เดิม และการเพิ่มขึ้นของวงเงินภายใต้
ภายใต้พระราชก าหนดเงนิกูฯ้ ในส่วนของแผนงานเพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจและสังคม ส่วนการลงทุนภาคเอกชน คาดว่าจะลดลงร้อยละ 
4.2 ปรับลดลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.8 ในปี 2562 และการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในการประมาณการครั้งก่อน สอดคล้องกับ 
การปรบัตัวลดลงของอตัราการใช้ก าลงัการผลติในภาคอตุสาหกรรม การสง่ออก การบรโิภคภายในประเทศ และความเช่ือมัน่ภาคธุรกจิ 

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ  คาดว่าจะลดลงร้อยละ 8.0 เทียบกับการลดลงร้อยละ 3.2 ในปี 2562 และเป็น
การปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 1.4 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยเป็นผลจากการปรับลดประมาณการปริมาณการ
ส่งออกสินค้าจากเดิมทีค่าดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.5 เป็นการลดลงรอ้ยละ 6.0 สอดคล้องกับการปรบัลดสมมติฐานเศรษฐกิจและ
ปริมาณการค้าโลกจากการขยายตัวร้อยละ 3.2 และร้อยละ 2.4 เป็นการลดลงร้อยละ 2.8 และร้อยละ 10.0 ตามล าดับ และการ
ปรับลดสมมติฐานราคาสินค้าส่งออกซึ่งคาดว่าจะลดลงเล็กน้อยร้อยละ 0.1 เป็นการลดลงร้อยละ 2.0 ตามการปรับลดสมมติฐาน
ราคาน้ ามันดิบดูไบ เมื่อรวมกับการส่งออกบริการที่คาดว่าจะปรับตัวลดลงตามการปรับลดสมมติฐานจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
จาก 39.8 ล้านคน เป็น 12.7 ล้านคน คาดว่าจะส่งผลให้ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการลดลงร้อยละ 17.3 เทียบกับการ
ขยายตัวร้อยละ 0.9 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า และการลดลงร้อยละ 2.6 ในปี 2562 

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ  คาดว่าจะลดลงร้อยละ 13.2 เทียบกับการลดลงร้อยละ 5.4 ในปี 2562 และเป็น
การปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 2.7 ในการประมาณการครั้งก่อน ซึ่งเป็นผลจากการปรับลดปริมาณการน าเข้าสินค้าจาก  
การขยายตัวร้อยละ 2.8 ในการประมาณการครั้งกอ่น เป็นการลดลงร้อยละ 9.7 และการปรับลดสมมติฐานราคาสินค้าน าเข้าจาก
การลดลงร้อยละ 0.1 เป็นการลดลงร้อยละ 3.5 สอดคล้องกับการปรับลดประมาณการการส่งออก การบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน เมื่อรวมกับการปรับลดการน าเข้าบริการตามแนวโน้มการลดลงของนักท่องเที่ยวชาวไทยที่เดินทางออกนอกประเทศ 
คาดว่าจะส่งผลให้ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการลดลงร้อยละ 13.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.1 ในการประมาณการ
ครั้งก่อนหน้า และการลดลงร้อยละ 4.4 ในปี 2562  
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5) ดุลการค้า คาดว่าจะเกินดุลประมาณ 35.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นจากการเกินดุล 26.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2562 
และเป็นการปรับเพิม่จากการเกินดุล 24.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการครั้งก่อน โดยเป็นผลจากแนวโน้มการลดลง
ของมูลค่าการน าเข้าที่เร็วกว่ามูลค่าการส่งออก เมื่อรวมกับดุลบริการที่คาดว่าจะขาดดุลตามการลดลงของรายรับนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศ คาดว่าจะส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 24.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 4.9 ของ 
GDP ต่ ากว่าร้อยละ 7.0 ในปี 2562 และลดลงจากร้อยละ 5.3 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า 

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยทั้งปี 2563 จะอยู่ในช่วงร้อยละ (-1.5) - (-0.5) เทียบกับร้อยละ 0.7  
ในปี 2562 และเป็นการปรับลดลงจากช่วงร้อยละ 0.4 - 1.4 ในการประมาณการครั้งก่อน ตามการลดลงของแรงกดดันด้าน 
การใช้จ่ายภายในประเทศและการปรับลดสมมติฐานราคาน้ ามัน 
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การระบาดของโรคโควิด 19 ส่งผลกระทบรุนแรงต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2563 ทั้งในด้านการส่งออกสินค้าที่ปรับตัวลดลงตามการหดตัวรุนแรง
ของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก การส่งออกบริการที่ได้รับผลกระทบรุนแรงจากมาตรการควบคุมการเดินทางของประเทศต่าง ๆ ท าให้
จ านวนและรายได้จากการท่องเที่ยวลดลงเป็นประวัติการณ์ ในขณะที่ภาคเศรษฐกิจในประเทศได้รับผลกระทบเชื่อมโยงจากการลดลงของ
รายได้จากการส่งออกและการท่องเที่ยว รวมทั้งสถานการณ์การระบาดในประเทศที่ท าให้ผู้บริโภคและผู้ประกอบการธุรกิจปรับเปลี่ยน
พฤติกรรมการใช้จ่ายและการผลิตรวมทั้งภาครัฐมีความจ าเป็นต้องด าเนินมาตรการเพื่อควบคุมและป้องกันการระบาดของโรคเพื่อป้องกัน
ผลกระทบรุนแรงต่อความม่ันคงของระบบเศรษฐกิจและสังคม แม้ว่าเศรษฐกิจในคร่ึงปีหลังจะปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นอย่างช้า ๆ โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากแนวโน้มการลดลงของความรุนแรงของการระบาดในประเทศส าคัญ ๆ ซ่ึงท าให้ประเทศต่าง ๆ สามารถผ่อนคลายมาตรการ  
การปดิสถานทีแ่ละขอ้จ ากัดในการเดนิทาง ซ่ึงจะท าใหเ้ศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น รวมทั้งความส าเร็จในการควบคุม
การระบาดในประเทศและการผ่อนคลายมาตรการของภาครัฐ ซ่ึงจะท าให้พฤติกรรมทางเศรษฐกิจของประชาชนและภาคธุรกิจปรับตัวเข้าใกล้ 
ภาวะปกตไิดม้ากขึน้ และการด าเนินด าเนินมาตรการภาครัฐในการแก้ปญัหา เยยีวยา และฟื้นฟูเศรษฐกิจก็ตาม แต่เงื่อนไขการฟื้นตัวในหลายด้าน 
ยงัมีขอ้จ ากัดและมีความไม่แน่นอนอยูส่งู ภายใตเ้งือ่นไขดงักลา่วการบริหารเศรษฐกิจไทยในชว่งทีเ่หลอืของปจีงึควรใหค้วามส าคญักับ 

1) การประสานนโยบายการเงินการคลังเพ่ือประคับประคองเศรษฐกิจในช่วงการปรับตัวลดลงอย่างรุนแรงของนักท่องเที่ยว และ
เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก เพื่อลดผลกระทบจากการปรับตัวลดลงของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และสร้างความม่ันใจว่าภาคธุรกิจ
และระบบเศรษฐกิจในภาพรวมมีความพร้อมในการกลับมาด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในช่วงที่มีการผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และ
จ ากัดการเดินทางและจ านวนนักท่องเที่ยวและเศรษฐกิจโลกฟื้นตัว โดยให้ความส าคัญกับ (1) การสร้างความม่ันใจว่ามาตรการเยียวยาทั้ง
ทางด้านการคลังและสินเช่ือที่ไดเ้ร่ิมด าเนินไปแล้วสามารถเขา้ถึงกลุ่มเป้าหมายและเหมาะสมเพียงพอส าหรับกลุ่มผู้เดือดร้อนอย่างแท้จริง 
โดยเฉพาะมาตรการสินเชื่อที่จะต้องเร่งรัดด าเนินการ ติดตาม และประเมินความเพียงพอและปัญหาอุปสรรคที่เกิดขึ้น (2) ให้ความส าคัญ
กับกลุ่มแรงงานและผู้ประกอบการในสาขาเศรษฐกิจที่การผ่อนคลายมาตรการที่ยังมีแนวโน้มที่จะล่าช้า โดยเฉพาะในกิจกรรมด้าน  
การท่องเที่ยว กิจกรรมธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับการรวมตัวของคนหมู่มาก รวมทั้งกิจกรรมที่ได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรม
ผู้บริโภคและวิธีการผลิตหลังการระบาดของโรคผ่อนคลายลง (3) การดูแลควบคุม และป้องกันการลุกลามของปัญหาในภาคการผลิตที่อาจ
ส่งผลกระทบเชื่อมโยงไปยังภาคการเงิน และ (4) การสร้างสภาพแวดล้อมทางการเงินที่ช่วยลดผลกระทบจากการระบาดของโรคและ
สนับสนุนการฟื้นตัวของกิจกรรมภาคการผลิตอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะความเพียงพอของสินเชื่อส าหรับการเร่ิมกลับมาประกอบธุรกิจใหม่ 
การลดปัญหาอุปสรรคในการเข้าถึงสินเชื่อ การดูแลต้นทุนทางการเงิน และการป้องกันความเสี่ยงจากการกลับมาแข็งค่าของเงินบาท
ในช่วงที่เศรษฐกิจโลกเร่ิมฟื้นตัวท่ามกลางสภาพคล่องในระบบการเงินโลกที่ยังมีแนวโน้มอยู่ในเกณฑ์สูง  

2) การผ่อนคลายมาตรการปิดสถานที่และจ ากัดการเดินทางควบคู่ไปกับการด าเนินมาตรการป้องกันและควบคุมการระบาดของโรค 
รวมทั้งการด าเนินมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือช่วยสนับสนุนให้พฤติกรรมทางเศรษฐกิจของประชาชนและภาคธุรกิจสามารถกลับสู่ภาวะ
ใกล้เคียงปกติ รวมทั้งสามารถปรับตัวเข้ากับมาตรการการควบคุมและป้องกันการระบาดของโรคของภาครัฐ และการเปลี่ยนแปลง
พฤติกรรมผู้บริโภคและรูปแบบการด าเนินธุรกิจให้ได้มากที่สุดภายใต้ขอบเขตของแนวทางการป้องกันและควบคุมการระบาดของโรค 
โดยให้ความส าคัญกับ (1) การชี้แจงแนวปฏิบัติให้แก่ประชาชนและภาคธุรกิจในสาขาต่าง ๆ ที่เร่ิมกลับมาประกอบธุรกิจ ควบคู่ไปกับ  
การตรวจสอบดูแลเพื่อควบคุมและป้องกันการกลับมาระบาดของโรคอย่างต่อเน่ือง (2) การพิจารณาเพิ่มเติมกิจกรรมที่เหมาะสมกับ
เงื่อนไขสภาพแวดล้อมที่เปลี่ยนแปลงไป เช่น การจัดสรรและพั นาพื้นที่สาธารณะกลางแจ้งส าหรับผู้ประกอบการรายย่อย รวมทั้ง  
การสนับสนุนช่องทางการจ าหน่ายสินค้าออนไลน์ และบริการโลจิสติกส์ต้นทุนต่ าเพื่อสนับสนุนการขายสินค้าจากผู้ผลิตสู่ผู้บริโภค 
โดยเฉพาะในช่วงที่การประกอบการในสถานที่ปิดและการจ าหน่ายผ่านช่องทางปกติยังมีข้อจ ากัด (3) การขอความร่วมมือภาครัฐ 
รัฐวิสาหกิจ และภาคธุรกิจเอกชน ในการพิจารณาวันหยุดเพิ่มเติมหลังการระบาดผ่อนคลายลง โดยไม่ส่งผลกระทบกับกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจเพื่อสนับสนุนการท่องเที่ยวของคนไทยในประเทศ ในช่วงที่จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศยังมีข้อจ ากัดในการฟื้นตัว รวมทั้ง
การรณรงค์และจัดท าแพ็คเกจการท่องเที่ยวเพื่อให้คนไทยที่นิยมเดินทางไปท่องเที่ยวและใช้จ่ายในต่างประเทศ หันกลับมาเดินทาง
ท่องเที่ยวในประเทศไทยมากขึ้น (4) การเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณท่ีเก่ียวข้องกับการสัมมนาและฝึกอบรมของภาครัฐในปีงบประมาณ 
2564 ให้สามารถเบิกจ่ายและด าเนินการได้ทันทีในช่วงที่มีความปลอดภัยจากการระบาดของโรค (5) การพิจารณากลไกในระดับพื้นที่
ส าหรับการแก้ไขปัญหาให้กับภาคธุรกิจท่ีประสบปัญหาอุปสรรคในการกลับมาประกอบธุรกิจ โดยเฉพาะปัญหาอุปสรรคที่นอกเหนือจาก
ด้านการเงิน และ (6) การให้ความส าคัญกับปัญหาด้านแรงงานในช่วงการฟื้นตัวของภาคเศรษฐกิจ ทั้งในด้านแนวโน้มการขาดแคลน

6  ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาค 



 กองยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤษภาคม 2563 39 

NESDC Economic Outlook 

แรงงานในกลุ่มแรงงานไร้ฝีมือและแรงงานทักษะต่ าในช่วงที่ประเทศเพื่อนบ้านยังมีความล่าช้าในการฟื้นตัวจากปัญหาการระบาดของโรค 
และปัญหาการว่างงานของแรงงานไทยโดยเฉพาะแรงงานที่มีฝีมือที่ได้รับผลกระทบจากการเลิกจ้างและผู้เข้าสู่ตลาดแรงงานใหม่ 
ตลอดจนมาตรการรองรับแรงงานที่ถูกเลิกจ้างและกลับไปหางานท าในต่างจังหวัดภายใต้ข้อจ ากัดจากปัญหาภัยแล้งที่ท าให้ภาคเกษตร  
ไม่สามารถรองรับได้เต็มที่ 

3) การให้ความส าคัญกับการขับเคลื่อนการส่งออกสินค้าเพ่ือไม่ให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมปรับตัวลดลงรุนแรงเกินไปและลดผลกระทบ
จากการลดลงของรายไดจ้ากภาคการท่องเที่ยว โดยให้ความส าคัญกับ (1) กลุ่มสินค้าที่ได้รับประโยชน์จากการเบี่ยงเบนทิศทางทางการค้า
และการย้ายฐานการผลิตในช่วงก่อนหน้า รวมทั้งกลุ่มสินค้าที่ได้รับประโยชน์เพิ่มเติมจากการระบาดของโรคและการเปลี่ยนแปลง
พฤติกรรมของผู้บริโภคที่ท าให้ความต้องการสินค้าส าคัญหลายรายการเพิ่มขึ้น (2) การประชาสัมพันธ์จุดแข็งของประเทศไทยในด้าน  
ขีดความสามารถในการป้องกันและควบคุมการระบาดของโรคเพื่อสนับสนุนภาพลักษณ์ของสินค้าไทยในตลาดต่างประเทศ (3) การให้
ความส าคัญกับการควบคุมและป้องกันการระบาดของโรคในพื้นที่ที่เป็นฐานการผลิตที่ส าคัญของประเทศ และ (4) การบรรเทาและแก้ไข
ปัญหาภัยแล้งเพื่อลดผลกระทบต่อการผลิตสินค้าเกษตรที่เป็นที่ต้องการของตลาดโลก  

4) การเบิกจ่ายงบประมาณภายใต้กรอบต่าง ๆ ของภาครัฐ เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจทั้งในด้านการใช้จ่ายและการลงทุน
ภาครัฐ โดยให้ความส าคัญกับการเบิกจ่ายที่ส าคัญ ๆ ประกอบด้วย (1) การเบิกจ่ายจากงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2563 
ร้อยละ 90.2 ของวงเงินงบประมาณ โดยแบ่งเป็นการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุนอยู่ที่ร้อยละ 99.0 และร้อยละ 
55.0 ตามล าดับ (2) การเบิกจ่ายงบประมาณเหลื่อมปีอยู่ที่ร้อยละ 90.0 (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจร้อยละ 75.0 ของวงเงิน
งบประมาณ และ (4) การเบิกจ่ายภายใต้กรอบพระราชก าหนดเงินกู้ เพื่อแก้ไขปัญหาเยียวยา และฟื้นฟูเศรษฐกิจและสังคม ที่ได้รับ
ผลกระทบจากการระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 พ.ศ. 2563 

5) การขับเคลื่อนการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจภายใต้พระราชก าหนดเงินกู้ เพื่อแก้ไขปัญหาเยียวยา และฟื้นฟูเศรษฐกิจและสังคม ที่ได้รับผลกระทบ
จากการระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 ซ่ึงมีกรอบวงเงินส าหรับการฟื้นฟูเศรษฐกิจ 400,000 ล้านบาท ในโครงการที่สามารถ
ตอบสนองต่อการฟื้นฟูเศรษฐกิจในระยะเร่งด่วนและการสร้างความพร้อมต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ มีความยืดหยุ่นในการรองรับ
สถานการณ์การระบาดที่มีความไม่แน่นอนอยู่สูง รวมทั้งตอบสนองต่อสภาพปัญหาทางกายภาพและปัญหาเชิงโครงสร้างที่ส าคัญ ๆ  
ในภาคเกษตรและเศรษฐกิจฐานราก ทั้งในด้านปัญหาประสิทธิภาพการผลิตที่อยู่ในระดับต่ า ปัญหาความยากจนและการกระจายรายได้ 
ปัญหาต้นทุนทางธุรกรรม ปัญหาการเข้าถึงตลาดและโครงสร้างตลาด รวมทั้งความท้าทายที่ส าคัญ ๆ ทั้งในด้านการเปลี่ยนแปลงของ
เทคโนโลยี รูปแบบการด าเนินธุรกิจ และการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมผู้บริโภคหลังการระบาดของโรค ควบคู่ไปกับการขับเคลื่อนการสร้าง
ศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาวภายใต้กรอบงบประมาณปกติและกรอบงบลงทุนรัฐวิสาหกิจอย่างต่อเน่ือง ทั้งในด้าน  
การขับเคลื่อนมาตรการสนับสนุนการลงทุนภาคเอกชนภายใต้กรอบนโยบายและมาตรการที่ส าคัญ ๆ การแก้ไขปัญหาที่นักลงทุนและ
ผู้ประกอบการต่างชาติให้ความเห็นว่าเป็นอุปสรรคต่อการประกอบการธุรกิจในประเทศอย่างต่อเน่ือง การขับเคลื่อนการลงทุนโครงสร้าง
พื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐทั้งในส่วนของโครงสร้างพื้นฐานด้านคมนาคมขนส่งและการพั นาพื้นที่เศรษฐกิจ การปรับโครงสร้าง  
ภาคการผลิตและภาคบริการที่ส าคัญ ๆ เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน รองรับแนวโน้มการปรับตัวเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ  
การเปลี่ยนแปลงทางด้านเทคโนโลยี สนับสนุนการกระจายรายได้ และสอดคล้องกับการปรับเปลี่ยนพฤติกรรมผู้บริโภคและรูปแบบ  
การประกอบธุรกิจท่ีเกิดจากการระบาดของโรคที่มีแนวโน้มรุนแรงมากขึ้น  

6) การเตรียมการรองรับความเส่ียงที่ส าคัญ ๆ โดยเฉพาะ (1) ความยืดเยื้อของการระบาดในประเทศส าคัญ ๆ และการกลับมาระบาดของ
โรคในระลอกที่สอง (2) การลุกลามของปัญหาในภาคการผลิตไปสู่วิกฤติการณ์ทางการเงินการคลังในประเทศที่มีปัจจัยพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจอ่อนแอ (3) ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ กับจีน ที่อาจท าให้มาตรการกีดกันทางการค้ากลับมาทวีความรุนแรงมากขึ้น  
และ (4) ความเสี่ยงจากภาวะความตกต่ าของเศรษฐกิจโลกในระยะปานกลาง 
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สถานการณ์การระบาดของโรคโควิด 19 และมาตรการด้านเศรษฐกจิที่ส าคัญของประเทศต่าง ๆ  
ประเทศ สถานการณ์การระบาดของโรคโควิด 19 มาตรการด้านเศรษฐกิจ 

สหรัฐฯ 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
จ านวนผู้ติดเชื้อใหม่สะสม 14 วัน 

ต่อประชากร 1 ล้านคน 
1,072 

 มาตรการด้านการคลังมูลค่า 3 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. คิดเป็นร้อยละ 14 ของ GDP อาทิ 
งบประมาณเพิ่มเติมเงินชดเชยการว่างงาน การคืนภาษีและพักช าระหนี้ งบประมาณด้าน
สาธารณสขุ เงนิชว่ยเหลอืภาคเอกชนจากการลดการจา้งงาน (Paycheck Protection Program) 

 มาตรการทางการเงินและการช่วยเหลือด้านสภาพคล่อง ธนาคารกลางสหรัฐฯ ด าเนินการท่ี
ส า คัญ อาทิ ( i) ลดอัตราดอกเบี้ ยนโยบายลง ร้อยละ 1.5 เหลือ ร้อยละ 0 – 0.25  
(ii) มาตรการการเข้าซื้อสินทรัพย์ (QE) ท้ังพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหนี้โดยไม่จ ากัดวงเงิน 
และครอบคลมุไปถึง Commercial Mortgage-backed Securities การเข้าซื้อตราสารหนี้ระยะ
สั้น (Term Asset-Backed Securities Loan Facility) หรือมาตรการ TALF มาตรการเพิ่ม
สภาพคลอ่งใหก้บัสถาบันการเงิน (Money Market Liquidity Facility (MMLF)) (iii) การจัดต้ัง
กองทุนเพื่อสนับสนุนการออกตราสารหนี้ผ่านตลาดแรกและตลาดรอง การเข้าซื้อสินเชื่อท่ี
ธนาคารพาณิชย์ปลอ่ยใหก้บั SMEs (Main Street Lending Program) การให้สินเชื่อดอกเบี้ย
ต่ าแก่ธนาคารพาณิชย์ท่ีจะท าการปล่อยกู้ให้กับธุรกิจขนาดเล็กตามมาตรการ Paycheck 
Protection Program การช่วยเหลือด้านสภาพคล่องแก่รัฐบาลท้องถ่ิน (Primary Dealer 
Credit Facility (PDCF)) และร่วมมือกับธนาคารกลางประเทศส าคัญ ๆ ในการแก้ปัญหา
สภาพคล่องของเงินดอลลาร์ สรอ. (USD swap line)  

จีน 
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0 

 มาตรการด้านการคลังมูลค่า 2.6 ล้านล้านหยวน คิดเป็นร้อยละ 2.5 ของ GDP และ 
การเพิ่มเพดานการก่อหนี้ของรัฐบาลท้องถ่ิน อาทิ เพิ่มงบประมาณส าหรับการรับมือภัยพิบัติ
และส าหรับการผลิตและซื้ออุปกรณ์ทางการแพทย์ ลดภาษีส าหรับประชาชนและภาคธุรกิจ 
รวมถึงลดเงินสมทบท่ีต้องจ่ายเข้ากองทุนบ าเหน็จบ านาญ การผ่อนคลายเพดานหนี้สินของ
รัฐบาลท้องถ่ิน ในกรณีการด าเนินนโยบายช่วยเหลือผู้ได้รับผลกระทบ โดยเฉพาะนโยบาย
ด้านท่ีอยู่อาศัย 

 มาตรการทางการเงินและการช่วยเหลือด้านสภาพคล่อง ธนาคารกลางจีนด าเนินการ 
ท่ีส าคัญ อาทิ (i) ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ได้แก่ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากส่วนเกิน  (Excess 
Reserve) อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ (Loan Prime Rate) อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะกลางแบบ
ก าหนดกลุ่มเป้าหมายระยะเวลา 1 ปี (ii) ปรับลดสัดส่วนเงินส ารองของธนาคารพาณิชย์ 
(Reserve Requirement Ratio) และอัตราดอกเบี้ย Reverse repo อายุ 7 วัน (iii) อัดฉีด
สภาพคล่องให้กับสถาบันการเงินรวมถึงการให้สินเชื่อดอกเบี้ยต่ าแก่ SMEs 

อิตาลี 

 

 

 

 

 
จ านวนผู้ติดเชื้อใหม่สะสม 14 วัน 

ต่อประชากร 1 ล้านคน 
273 

 มาตรการด้านการคลังมูลค่า 2.5 หมื่นล้านยูโร คิดเป็นร้อยละ 1.4 ของ GDP อาทิ 
มาตรการช่วยเหลือลูกจ้างท่ีได้รับผลกระทบคนละ 600 ยูโร (Voucher for seasonal 
workers) มาตรการช่วยเหลือบริษัทท่ีถูกสั่งให้ปิดการด าเนินการโดยการจ่ายเงินเดือนให้กับ
ลูกจ้างแทน รวมถึงการจ่ายเงินชดเชยให้กับพ่อแม่ท่ีต้องหยุดงานเพื่อดูแลบุตรซึ่งโรงเรียนปิด 

 มาตรการการค้ าประกันสินเช่ือมูลค่า 4 แสนล้านยูโร คิดเป็นร้อยละ 25 ของ GDP 
 มาตรการทางการเงินและการช่วยเหลือด้านสภาพคล่อง  ธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

ด าเนินการท่ีส าคัญ อาทิ (i) เพิ่มสภาพคล่องผ่าน Longer-term Refinancing Operations 
(LTROs) การเงื่อนไขของมาตรการ Targeted Longer-term Refinancing Operations 
(TLROs) รวมถึงมาตรการ Non-Targeted Pandemic Emergency Longer-Term Refi-
nancing Operations (PELTROs) (ii) ปรับเพิ่มมาตรการเข้าซื้อสินทรัพย์ (Asset Pur-
chase Programme) โดยไม่จ ากัดวงเงิน และมาตรการ Pandemic Emergency Pur-
chase Programme (PEPP) ในการเข้าซื้อสินทรัพย์ท้ังของภาครัฐมูลค่า 7.5 แสนล้านยูโร 
(iii) ปรับมาตรฐานของสินทรัพย์ส าหรับใช้เป็นหลักทรัพย์ในการค้ าประกันเพื่อขอกู้เงินกับ 
ECB เพื่อรองรับการถูกลดอันดับความน่าเชื่อถือของประเทศ (iv) การปรับลดภาระหนี้ 
(Hair-cut) ร้อยละ 20 ให้กับสินทรัพย์ non-marketable  

เยอรมนี 
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 มาตรการด้านการคลังมูลค่า 1.56 แสนล้านยูโร คิดเป็นร้อยละ 4.9 ของ GDP อาทิ เงิน
ช่วยเหลือภาคเอกชนเพื่อป้องกันการเลิกจ้าง (Kurzarbeit) เพิ่มเงินช่วยเหลือค่าเลี้ยงดูบุตร
ส าหรับผู้มีรายได้น้อย รวมถึงเงินช่วยเหลือแก่ผู้ประกอบอาชีพอิสระ เงินช่วยเหลือส าหรับ
ผู้ประกอบการ SMEs มูลค่ารวม 50,000 ล้านยูโร รวมถึงการเลื่อนการช าระภาษีให้ถึงสิ้นปี 
2563 เงินช่วยเหลือรัฐบาลท้องถ่ินวงเงิน 4.8 หมื่นล้านยูโร และเงินกู้ส าหรับรัฐบาลท้องถ่ิน
วงเงิน 7.3 หมื่นล้านยูโร 

 มาตรการการค้ าประกันสินเช่ือ 7.57 แสนล้านยูโร คิดเป็นร้อยละ 25 ของ GDP 
 กองทุนเพื่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ (WSF) วงเงิน 7.57 แสนล้านยูโร ร่วมกับธนาคาร 

KfW ในการสนับสนุนสินเชื่อดอกเบี้ยต่ าและการค้ าประกันสินเชื่อแก่ภาคเอกชน 

ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
หมายเหตุ: ข้อมูล ณ วันที่ 15 พฤษภาคม 2563 
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สถานการณ์การระบาดของโรคโควิด 19 และมาตรการด้านเศรษฐกจิที่ส าคัญของประเทศต่าง ๆ (ต่อ) 
ประเทศ สถานการณ์การระบาดของโรคโควิด 19 มาตรการด้านเศรษฐกิจ 

สหราช-
อาณาจักร 
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ต่อประชากร 1 ล้านคน 
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 มาตรการด้านการคลังมูลค่า 4.87 หมื่นล้านปอนด์ คิดเป็นร้อยละ 2.2 ของ GDP อาทิ  
การใหเ้งนิสนบัสนนุส าหรับผูป้ระกอบการค้าปลกีและกลุ่มท่องเท่ียวและร้านอาหาร การยกเว้น
ภาษีให้กับผู้ประกอบกิจการท่ีได้รับผลกระทบ ในปีภาษี 2563 -2564 มาตรการช่วยเหลือ
ประชาชนและลกูจา้ง 7,000 ลา้นปอนด์ มาตรการจ่ายเงินชดเชยให้ธุรกิจ SMEs และลูกจ้างที่
ตดิเชือ้ และมาตรการจา่ยเงนิชว่ยเหลอืผูป้ระกอบการเพือ่รักษาระดบัการจ้างงาน 

 มาตรการทางการเงินและการช่วยเหลือด้านสภาพคล่อง (i) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ลงร้อยละ 0.65 เหลือร้อยละ 0.1 (ii) มาตรการเพิ่มสภาพคล่องมูลค่า 3.3 แสนล้านปอนด์ 
คิดเป็นร้อยละ 15 ของ GDP (iii) เพิ่มการถือครองสินทรัพย์ของธนาคารกลางเพิ่ม 
การถือครองพันธบัตร มูลค่า 2 แสนล้านปอนด์ ท้ังในส่วนของพันธบัตรรัฐบาลและ
ภาคเอกชนท่ีไม่ใช่สถาบันการเงิน 

ญ่ีปุ่น 
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ต่อประชากร 1 ล้านคน 
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 มาตรการด้านการคลังมูลค่า 117 ล้านล้านเยน คิดเป็นร้อยละ 21.1 ของ GDP อาทิ 
มาตรการเพื่อป้องกันการแพร่ระบาด มาตรการช่วยเหลือภาคธุรกิจและลูกจ้างท่ีได้รับ
ผลกระทบรวมถึงเงินช่วยเหลือแก่ผู้ท่ีได้รับผลกระทบจ านวน 300,000 เยนต่อครัวเรือนและ
เงินช่วยเหลือบุตรเพิ่มเติมอีก 10,000 เยนต่อบุตรหนึ่งคน เงินอุดหนุนแก่ภาคธุรกิจและ
ผู้ประกอบการอิสระ เงินช่วยเหลือผู้ท่ีต้องหยุดท างานเนื่องจากการระบาด 

 มาตรการทางการเงินและการช่วยเหลือด้านสภาพคล่อง (i) การเพิ่มวงเงินการเข้าซื้อ
ก อ ง ทุ น  Exchange Traded Funds (ETFs) แ ล ะ  Japan-Real Estate Investment 
Trusts (J-REITs) มาตรการควบคุมอัตราผลตอบแทนพันธบัตรให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม 
(Yield curve control) และเข้าซื้อพันธบัตรญี่ปุ่นโดยไม่ก าหนดวงเงิน เท่าท่ีจ าเป็น  
(ii) สินเชื่อไม่มีดอกเบี้ยแก่ภาคเอกชนมูลค่า 23 ล้านล้านเยน คิดเป็นร้อยละ 4.5 ของ GDP 
(iii) มาตรการ Special Funds-Supplying Operations โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อช่วยเหลือ
ภาคธุรกิจให้สามารถเข้าถึงสินเชื่อได้ โดยมีการปรับลดเกณฑ์ส าหรับสินทรัพย์ท่ีจะใช้  
ค้ าประกันรวมถึงภาคเอกชนท่ีสามารถเข้ารับความช่วยเหลือ 

เกาหลีใต ้

 

 

 

 

 

 

 

 มาตรการด้านการคลังมูลค่า 216 ล้านล้านวอน คิดเป็นร้อยละ 11.4 ของ GDP อาทิ  
การให้เงินอุดหนุนผู้ประกอบการรายย่อยเพื่อจ่ายเงินเดือนให้แก่ลูกจ้าง ลดภาษีรายได้แก่
ผู้ให้เช่าท่ีเพื่อการพาณิชย์ในอัตราร้อยละ 50 ภายใน H1/2563 ยกเว้นภาษีให้แก่ธุรกิจ
ขนาดเล็ก การช่วยเหลือผู้ท่ีต้องกักตัวจากการแพร่ระบาดโดยให้เงินเพื่อใช้จ่าย บัตรก านัล 
(Voucher) เพื่อช่วยเหลือครอบครัวผู้มีรายได้น้อยในการซื้อสินค้า 

 มาตรการทางการเงินและการช่วยเหลือด้านสภาพคล่อง  (i) ลดดอกเบี้ยลงร้อยละ 0.5 
เหลือร้อยละ 0.75 (ii) การเข้าซื้อสินทรัพย์โดยจ ากัดวงเงินโดยเพิ่มขอบเขตครอบคลุมถึง 
ตราสารหนี้ของภาคเอกชนท่ีไม่ใช่สถาบันการเงิน ( iii) มาตรการเพื่อรักษาเสถียรภาพ 
ภาคการเงินมูลค่า 100 ล้านล้านวอน คิดเป็นร้อยละ 5.3 ของ GDP 

ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
หมายเหตุ: ข้อมูล ณ วันที่ 15 พฤษภาคม 2563 
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ประมาณการเศรษฐกิจ ปี 25631/ 

 
ข้อมูลจริง    

  
ประมาณการ ปี 2563  

ปี 2561 ปี 2562 ณ 17 ก พ  63 ณ 18 พ ค  63 ปี 2560 
GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 16,365.6 16,875.9  17,368.5 15,947.7 15,486.6 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 236,815.0 243,466.9  249,874.1 229,434.2 225,095.2 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 506.5 543.6  556.7 493.7 456.3 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 7,329.2 7,841.9  8,009.0 7,103.2 6,632.2 

อัตราการขยายตัวของ GDP (CVM, %) 4.2 2.4  1.5 - 2.5   (-6.0) - (-5.0) 4.1 

การลงทุนรวม (CVM, %)2/ 3.8 2.1  3.6 -2.1 1.8 

ภาคเอกชน (CVM, %) 4.1 2.8  3.2 -4.2 2.9 

ภาครัฐ (CVM, %) 2.9 0.2  4.8 5.6 -1.4 

การบริโภคภาคเอกชน (CVM, %) 4.6 4.5  3.5 -1.7 3.1 

การอุปโภคภาครัฐบาล (CVM, %) 2.6 1.4  2.6 3.6 0.1 

ปริมาณการสง่ออกสินค้าและบริการ (ปรมิาณ, %) 3.3 -2.6  0.9 -17.3 5.2 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 251.1 243.0  246.4 223.5 233.7 

อัตราการขยายตัว (มลูค่า, %)3/ 7.5 -3.2  1.4 -8.0 9.5 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 3.9 -3.5  1.5 -6.0 5.6 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 8.3 -4.4  3.1 -13.3 6.2 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 228.7 216.4  222.2 187.8 201.1 

อัตราการขยายตัว (มลูค่า, %)3/ 13.7 -5.4  2.7 -13.2 13.2 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)3/ 7.7 -5.6  2.8 -9.7 7.3 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 22.4 26.6  24.2 35.7 32.6 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 28.5 37.9  29.5 24.0 44.0 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 5.6 7.0  5.3 4.9 9.6 

เงินเฟ้อ (%)            
ดัชนีราคาผู้บรโิภค 1.1 0.7  0.4 - 1.4 (-1.5) - (-0.5) 0.7 

GDP Deflator 1.5 0.7  0.4 - 1.4 (-0.5) - 0.5 2.0 

ที่มา: ส านักงานสภาพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ณ วันที่ 18 พฤษภาคม 2563 
หมายเหตุ: 1/ เป็นข้อมูลที่ค านวณบนฐานบัญชีประชาชาติอนุกรมใหม่ ซ่ึง สศช. เผยแพร่ทาง www.nesdc.go.th 

2/ การลงทุนรวม หมายถึง การสะสมทุนถาวรเบื้องต้น  
3/ ตัวเลขการส่งออกและการน าเข้าเป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 


