
FETCO’s  members:

ตลาดทนุ: บทบาทต่อการพฒันาเศรษฐกิจ

และสงัคมของประเทศไทย

ดร.ภากร  ปีตธวชัชยั

28 กนัยายน 2558
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(sub……..)

• ตลาดทุนมเีครือ่งมอืการออมและการลงทุนทีต่อบโจทยก์ารแกไ้ขปญัหาเรือ่งการออมระยะยาว 
การเขา้สูส่งัคมผูส้งูอาย ุและลดชอ่งวา่งความเหลือ่มล ้าของความมัง่คัง่

• ภาครฐั/ธรุกิจขนาดใหญ่: มทีางเลอืกในการระดมทุนโดยใชเ้ครือ่งมอืการเงนิทีห่ลากหลาย
ของตลาดทุน เชน่ การจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์การระดมทุนผา่นตราสารหนี้ และ
กองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน 

• SMEs: เพิม่โอกาสการเขา้ถงึแหลง่เงนิทุนอื่นนอกเหนอืจากธนาคารพาณชิยท์ีย่งัมขีอ้จ ากดั
อยู ่ดว้ยเครือ่งมอืตลาดทุนทีห่ลากหลาย ไดแ้ก ่Corporate debenture, Venture capital, 
private equity, crowd funding

การระดมทนุ

การลงทนุ

• ตลาดทุนสนบัสนุนยทุธศ์าสตรก์ารเป็น Trading Nation ของประเทศ โดยเป็นศนูยก์ลางและ
จุดเชือ่มต่อใหก้บัธุรกรรมดา้นการระดมทุน การลงทุน และระบบการช าระเงนิใหแ้ก่ผูร้ะดมทุน
และผูล้งทุนทัง้ในประเทศและภมูภิาค  ผา่นเครือ่งมอืการเงนิดา้นตลาดทุนทีห่ลากหลายทัง้ใน
รปูตราสารและสกุลเงนิต่างประเทศ

การเช่ือมต่อ
กบัภมิูภาค

ตลาดทนุกบัการเป็นแหล่งสนับสนุนและเป็นตวักลางท่ีสร้างโอกาสการระดมทนุ
และการลงทนุให้กบัภาคส่วนต่างๆ
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• ตลาดทนุกบัการเป็นช่องทางการระดมทุนท่ีส าคญัให้กบัให้กบัภาคส่วนต่างๆ 
ของประเทศ
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หมายเหตุ: 1 ขอ้มลู market cap ณ สิน้เดอืน ก.ค. 58 ขอ้มลูสนิเชื่อธนาคารพาณิชยแ์ละมลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ ณ สิน้เดอืน ม.ีค. 58
ทีม่า: Bloomberg, ตลาดหลกัทรพัยฯ์

Market cap

มลูค่าคงค้าง
ตราสารหน้ีภาครฐั

สินเช่ือ
ธนาคารพาณิชย์

ล้านล้านบาท

Market cap 
ต่อ GDP = 103%

เคร่ืองมือตลาดทนุทัง้ตราสารหน้ีและตราสารทนุช่วยให้ผูป้ระกอบการมีทางเลือกในการระดมทนุ
ท่ีหลากหลาย เป็นกลไกส าคญัท่ีขบัเคล่ือนเศรษฐกิจไทยนับจากวิกฤติเศรษฐกิจปี 2540

14.0

7.1

12.8

2.2
มลูค่าคงค้าง
ตราสารหน้ี
ภาคเอกชน

25581
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Holding Company 
(ปี 2554)

การจดทะเบยีนทางออ้มของธุรกจิ
ต่างประเทศโดยการน า Holding 
Company ไทยเขา้จดทะเบยีน

เครื่องมือด้านตลาดทุนท่ีหลากหลายช่วยเพ่ิมทางเลือกให้ภาครฐั รฐัวิสาหกิจและ       
ภาคธรุกิจให้สามารถเลือกระดมทนุผา่นการเข้าจดทะเบยีนได้หลายรปูแบบ 

Real Estate Investment 
Trust (REIT)

(ปี 2555)

บรษิทัทีล่งทุนในโครงการอสงัหารมิทรพัย ์
ในประเทศและต่างประเทศ

Infrastructure Fund 
(ปี 2556)

กองทุนรวมทีต่ ัง้ขึน้เพื่อระดมทุนจากผูล้งทุน
ทัว่ไป เพื่อลงทุนในกจิการโครงสรา้งพืน้ฐาน

บรษิทั ซเีค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน)
• ถอืหุน้ในบรษิทัไฟฟ้าน ้างมึ 2 ของ 

สปป. ลาว ผลติและจ าหน่าย
กระแสไฟฟ้าพลงัน ้า 

กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน BTSGIF
• ลงทุนในรายไดค้่าโดยสารสุทธใินอนาคตที่

จะเกดิขึน้จากการด าเนินงานรถไฟฟ้าหลกั 
2 สาย 

กองทรสัต์ Impact Growth REIT
• ลงทุนในกรรมสทิธิใ์นทีด่นิ และอาคารศนูย์

แสดงสนิคา้และการประชมุของโครงการอมิ
แพค็เมอืงทองธานี

กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน JASIF
• ลงทุนในกรรมสทิธิเ์สน้ใยแกว้น าแสงของ

บรษิทั ทรปิเปิลท ีบรอดแบนด ์จ ากดั 
(มหาชน)

กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน DIF
• ลงทุนในสทิธใินการรบัประโยชน์จากรายได้

สุทธทิีเ่กดิจากการใหเ้ช่าเสาโทรคมนาคม 
ระบบใยแกว้น าแสงหลกั และอุปกรณ์ระบบ
สือ่สญัญาณทีเ่กีย่วขอ้ง

บรษิทั พเีอม็ โทรเีซน เอเชยี โฮลดิง้ส ์จ ากดั 
(มหาชน)
• ถอืหุน้ในบรษิทั Baconco Company

Limited ของเวยีดนาม ท าธุรกจิดา้น
ผลติภณัฑเ์คมเีพือ่การเกษตร 

กองทรสัต์ Warehouse Asia REIT
• ลงทุนในกรรมสทิธิ ์(freehold) ในทีด่นิ สิง่ปลกู

สรา้ง อุปกรณ์และงานระบบของทรพัยส์นิ และ
สทิธกิารเช่าทีด่นิ (leasehold) ใน 3 โครงการ

กองทรสัต์ LH Shopping Center REIT
• ลงทุนในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย ์

(leasehold) และกรรมสทิธิใ์นสงัหารมิทรพัย์
ของโครงการศนูยก์ารคา้เทอรม์นิอล 21

LHSC

กองทรสัต์ AMATA REIT
• ลงทุนในในกรรมสทิธิแ์ละสทิธกิารเช่าใน

อสงัหารมิทรพัยป์ระเภทอาคารโรงงานทีต่ ัง้อยู่
ในนิคมอุตสาหกรรมอมตะนคร และนิคม
อุตสาหกรรมอมตะซติี้

AMATAR

กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน EGAIT
• ลงทุนในทรพัยส์นิโครงสรา้งพืน้ฐานจาก 

กฟฝ. ภายใตส้ญัญาการเขา้ลงทุนในรายได้
ค่าความพรอ้มจ่ายของโรงไฟฟาพระนคร
เหนือ ชุดที่ 1

(20,855 ล้านบาท)

(55,000 ล้านบาท)

(3,578 ล้านบาท)

(4,978 ล้านบาท)

(3,108 ล้านบาท)

(15,715 ล้านบาท)

(58,080 ล้านบาท)

(62,510 ล้านบาท)
(2,340 ล้านบาท)

(146 ล้านบาท)

(…)  =  มลูค่าการระดมทุนโครงการ

ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัยฯ์
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SMEs ใช้ตลาดทนุเป็นเคร่ืองมือในการระดมทนุท่ีส าคญันอกเหนือจากธนาคารพาณิชยเ์พ่ิมขึน้
ต่อเน่ือง โดยมีการระดมทนุรวมเติบโตเฉล่ียสงูถึงร้อยละ 48 ในช่วงปี 2544 - 2557 

100 406 457 171 300 1,772 1,276 523 1,868 1,429 3,083

8,187
10,659 10,689

131 621 765 1,457 1,490 831
770 375 1,316

689 1,160

2,482

8,017

9,916

2,264 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558

Capital Increased IPO

Total Capital Raising 
73,205 ล้านบาท

ทีม่า: SETSMART as of 30/08/2558

มูลค่าการระดมทุนครัง้แรกและการระดมทุนเพ่ิมเติมในตลาด mai ช่วงปี 2544-2558 (8 เดือน)
หน่วย: ลา้นบาท

Capital Increased
40,920 MB.

IPO  
32,285 MB.
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• ตลาดทนุกบัการลงทนุเพ่ือตอบโจทยด้์านการออมระยะยาว การรองรบัสงัคม
ผูส้งูอาย ุและลดช่องว่างความเหล่ือมล า้ของความมัง่คัง่
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ทีม่า: 2015 Global Pensions Study by Towers Watson 
Ageing Asia’s Looming Pension Crisis by ADB
ประเทศไทย ค านวณจาก กบข. สปส. กองทุนส ารองเลีย้งชพี (ไม่รวม LTF และ RMF) หากรวม LTF และ RMF แลว้ จะอยู่ที ่27%

มลูค่าเงินออมเพ่ือการเกษียณอายขุองไทยทัง้ระบบท่ียงัอยู่ในระดบัต า่เมื่อเทียบเคียงกบัต่างชาติ 
ถือเป็นปัญหาส าคญัท่ีจะกระทบต่อความยัง่ยืนของประเทศ 

8

สดัส่วนมูลค่าสินทรพัยก์ารออมภาคบงัคบัเพ่ือการเกษียณอายตุ่อ GDP
หน่วย: %
สดัส่วนมูลค่าสินทรพัยก์ารออมภาคบงัคบัเพ่ือการเกษียณอายตุ่อ GDP
หน่วย: %

ประเทศพฒันาแล้ว ประเทศก าลงัพฒันาและเอเชีย

23%
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ดชันีผลตอบแทนรวม (Total nominal return) ตัง้แต่ปี 2518 - 2557
หน่วย: บาท

ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีของการลงทุนในสินทรพัย์
ประเภทต่างๆ ในช่วงปี 2546 - มิ.ย. 2558
หน่วย: (%)

10,000
เงินเร่ิมต้น

ทีม่า: SETSMART, BOT, Bloomberg

(27 เท่า)

(11 เท่า)

(8 เท่า)

หุ้นไทย

เงินฝาก

ทองค า

ผลตอบแทนการลงทุนเฉล่ียต่อปีของหุ้น และ REIT
ระหว่างปี 2552 – 2558/H1 (6.5 ปี)
หน่วย: (%)

อตัราผลตอบแทนเงินปันผลของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน

ABPIF
กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน

โรงไฟฟ้า อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร์

BTSGIF
กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานระบบ
ขนสง่มวลชนทางราง บทีเีอสโกรท

DIF
กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน

โทรคมนาคม ดจิทิลั

2558YTD dividend yield (ขอ้มลู ณ 25 ก.ย. 58)
2557 dividend yield

N/A

117,000

ตลาดทุนเป็นทางเลือกในการลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนในระยะยาวแก่ประชาชนท่ีดีกว่า
สินทรพัยป์ระเทศอ่ืนๆ
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• เงินทองต้องวางแผน (พนักงานทัว่ไปกว่า 40,000 คน)

• หลกัสตูรเงินทองของมีค่า 
(คร ู39,314 คน และนักเรียน 7.2 ล้านคน จาก 30,811 โรงเรียน)

• SET Junior Financial Club (นักเรียน 22,903 คน)

• ห้องเรียนนักลงทุน (ผูล้งทุนและประชาชนทัว่ไปกว่า 4.8 ล้านคน)
• ศนูยเ์รียนรู้การลงทุน (SET Investment Center) 

(ผูล้งทุน 14,647 คน จากศนูย ์SET IC 7 แห่งทัว่ประเทศ)

• พฒันามาตรฐานความรู้ ศนูยท์ดสอบ และสถาบนัอบรมหลกัสตูรใบอนุญาต
(ผูเ้ข้าสอบหลกัสูตรใบอนุญาต 189,004 คน)

• ยกระดบัคณุภาพผูป้ระกอบวิชาชีพผา่นการจดัอมรมหลกัสูตรต่างๆ (140,732 คน)

• หลกัสตูรสถาบนัวิทยาการตลาดทุน (วตท.) ส าหรบัผูบ้ริหารระดบัสงู 
(ผูน้ าองคก์ร 1,626 คน)

Professional 
Education

Investor 
Education

Youth Education

Financial Literacy 
(ประชาชนทัว่ไป)

Executive 
Education

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ส่งเสริมความรู้ด้านการออมและการลงทนุท่ีถกูต้องแก่ประชาชนทกุกลุ่ม
อย่างทัว่ถึง เพ่ือให้สามารถบริหารเงินส่วนบคุคลและเข้าถึงบริการทางการเงินอย่างเหมาะสม

ทีม่า: TSI; ตลาดหลกัทรพัย์
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• ตลาดทนุกบัการสนับสนุนการเป็น Trading Nation ของประเทศ โดยเป็น
ศนูยก์ลางและจดุเช่ือมต่อท่ีสนับสนุนธรุกรรมด้านการระดมทุน การลงทนุ 
และระบบการช าระเงินของภมิูภาค 
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12

Gross Provincial Product (GPP) 2000 – 2012

Unit: Million baht

ทีม่า: Office of the National Economic and Social Development Board

เศรษฐกิจในระดบัภมิูภาคและเศรษฐกิจชายแดนของไทยมีการเติบโตต่อเน่ือง ก่อให้เกิด 
การจ้างงาน สร้างรายได้และความมัน่คงทางอาชีพให้กบัประชากรในท้องถ่ิน

CAGR

9%

มลูค่าการค้าชายแดนไทยกบั มาเลเซีย เมียนมาร ์          
สปป. ลาว และกมัพชูา ปี 2552 – 2558 (7m)

หน่วย: พนัลา้นบาท
CAGR

11%
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รายได้จากต่างประเทศจ าแนกตามอตุสาหกรรม
(พนัล้านบาท)

832 935
1,162 1,150

1,355

1,801

2,313

2,657
2,874

132 143 149 153 153 161 190 220 223 จ านวนบรษิทัทีแ่สดงรายได้

CAGR
17%

บริษทัจดทะเบยีนไทยใช้จงัหวะการเติบโตของประเทศต่างๆ ในภมิูภาค สร้างความ
เช่ือมต่อด้วยการขยายการลงทนุไปยงัต่างประเทศ น ารายได้เข้าสู่ประเทศ

ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัยฯ์



หมายเหตุ: เฉพาะบรษิทัทีเ่ปิดเผยขอ้มลู และไมร่วมกลุ่มฟ้ืนฟูกจิการ
ทีม่า: รายงานประจ าปีของบรษิทัจดทะเบยีนปี 2557  

บริษทัจดทะเบยีนไทยมีการขยายการลงทนุทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ก่อให้เกิดการ
จ้างงานรวมกว่า 1.1 ล้านคน สร้างความมัน่คงให้เศรษฐกิจโดยรวม 

จ านวนพนักงานของบริษทัจดทะเบียนไทยปี 2557 แบ่งตามกลุ่มอตุสาหกรรม
หน่วย: คน

(125 บรษิทั)

(55 บรษิทั)

(107 บรษิทั)

(66 บรษิทั)

(46 บรษิทั)

(49 บรษิทั)

(45 บรษิทั)

(113 บรษิทั) บริษทัจดทะเบียนจ้างงาน
รวม 1.1 ล้านคน

(113 บรษิทั)
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ตลาดทนุมีบทบาทท่ีช่วยสนับสนุนแนวทางของแผนพฒันาเศรษฐกิจและสงัคม
แห่งชาติในประเดน็ต่างๆ ดงัน้ี

บทบาทของตลาดทุนไทยแนวทางการพฒันา การสนับสนุนเชิงนโยบายจากภาครฐั

ด้านการเข้าถึงการระดมทุน
1. ภาครฐั/ธรุกิจขนาดกลาง

และใหญ่
2. ธรุกิจ SMEs

• ภาครฐัและธรุกิจรายใหญ่ สามารถระดมทุน
ผา่นตลาดหลกัทรพัย ์ออกตราสารหน้ีใน
รปูแบบต่างๆ 

• สนับสนุน SMEs ให้สามารถเข้าถึงเคร่ืองมือ
ตลาดทุนท่ีเหมาะสมกบัระดบัการท าธรุกิจ 
เช่น private equity, Venture capital, crowd 
funding เป็นต้น

• การสร้างแรงจงูใจและสภาพแวดล้อมท่ี
เก่ียวเน่ืองกบัการสนับสนุนการเติบโตอย่าง
ยัง่ยืนให้แก่ผูป้ระกอบการ

• การสนับสนุนมาตรการภาษีเพ่ือเสริมสร้าง
ความแขง็แกร่งของภาคธรุกิจ SMEs  เช่น
ภาษี Venture Capital และ M&A

ด้านการส่งเสริมการลงทุน
-การออมระยะยาว
-การเตรียมพร้อมเข้าสู่ aging 
society
-ความมัน่คงทางรายได้เม่ือ
เกษียณอายุ

• ส่งเสริมควมรู้ด้านการเงิน (Financial 
literacy) และการวางแผนทางการเงินท่ี
เหมาะสมแก่ประชาชนทุกกลุ่ม ทุกวยั โดย
เร่ิมจากการเงินระดบัครอบครวั 

• สนับสนุนให้ผูอ้อมและผู้ลงทุนใช้ช่องทาง
ตลาดทุนเพ่ือการออมและการลงทุนใน
ระยะยาวท่ีให้ผลตอบแทนท่ีมากข้ึน ซ่ึงจะ
ช่วยลดภาระงบประมาณของภาครฐัใน
อนาคต

• การผลกัดนัวาระการปฏิรปูการให้ความรู้ทางการ
เงินขัน้พื้นฐาน (Financial Literacy) แก่ประชาชน
ให้สามารถด าเนินการได้ตามเป้าหมาย

• สร้างมาตรการจงูใจส าหรบัการออมภาคสมคัรใจ
เพ่ิมเติมจากการออมพื้นฐานภาคบงัคบัเพ่ือเพ่ิม
ควมเพียงพอและยัง่ยืนของรายได้ 

• การผลกัดนัเชิงนโยบาย เพ่ือจดัให้มีระบบการ
ออมเพ่ือการเกษียณอายุภาคบงัคบั 

• ผลกัดนัและออกเกณฑท่ี์สนับสนุนให้ระบบการ
ออมภาคบงัคบัภาครฐั( กบข. ประกนัสงัคม) เพ่ิม
สดัส่วนการลงทุนในเคร่ืองมือการเงินท่ีให้
ผลตอบแทนท่ีสงูขึ้น
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ตลาดทนุมีบทบาทท่ีช่วยสนับสนุนแนวทางของแผนพฒันาเศรษฐกิจและสงัคม
แห่งชาติในประเดน็ต่างๆ ดงัน้ี

ด้านการสนับสนุนการเป็น 
Trading Nation ของ
ประเทศ

• การปรบักฎเกณฑแ์ละสภาพแวดล้อมท่ีเก่ียวเน่ืองกบั
ตลาดทุนให้ทดัเทียมกบัต่างประเทศ เช่น ภาษี 
นโยบายอตัราแลกเปล่ียน กรอบกฎหมายเก่ียวกบั
นักลงทุนต่างด้าว 

• การอ านวยความสะดวกในด้านการลงทุนตลอด
กระบวนการด าเนินการทางธรุกิจ (Ease doing 
Business)

• การผลกัดนัและเจรจาเชิงรกุในระดบัรฐับาล (G2G)
เพ่ือสร้างเครือข่ายตลาดทุนใน GMS
– การเข้าร่วมลงทุนในตลาดทุน
– Harmonization
– Mutual recognition

บทบาทของตลาดทุนไทยแนวทางการพฒันา การสนับสนุนเชิงนโยบายจากภาครฐั
• เป็นศนูยก์ลางและเช่ือมโยงแหล่งระดมทุน

และลงทุนในภมิูภาค โดยจดัเตรีมโครงสร้าง
พื้นฐานทางการเงิน ได้แก่ การระดมเงิน การ
ลงทุนและการช าระเงิน ท่ีอ านวยความ
สะดวก มีต้นทุนทางการเงินท่ีแข่งขนัได้

• มีเคร่ืองมือการเงินท่ีหลากหลายทัง้ในรปูตรา
สารและสกลุเงินต่างประเทศเพ่ือรองรบัการ
ระดมทุนและการลงทุนทัง้ในประเทศและ
ภมิูภาค

• ปรบัเปล่ียนบทบาทของผู้ร่วมตลาดทุนจาก 
domestic player เป็น regional/global player

• สร้างและพฒันาบคุลากรการเงินให้ตรงกบั
ความต้องการของธรุกรรมในระดบัภมิูภาค



FETCO’s  members:

Thank you


