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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

สภาพคล่องและอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ในตลาดเงนิค่อนขา้งทรงตวัและ

เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบแคบๆ ต่อเน่ืองจากสปัดาหก่์อนหน้า เน่ืองจาก

เป็นสปัดาหเ์ริม่ตน้ของการสาํรองสภาพคล่องรายปกัษ์ของธนาคาร

พาณิชย ์และยงัไม่มปีจัจยัใหม่ทีจ่ะสง่ผลกระทบต่อสภาพคล่องอย่างมี

นยัสาํคญั อตัราดอกเบีย้ขา้มคนืในตลาด Interbank เคลื่อนไหวอยู่ใน

กรอบแคบ ๆ โดยมอีตัรากลาง (Mode) อยู่ในช่วงรอ้ยละ 1.03 – 1.05 

และค่าเฉลีย่ทัง้สปัดาหล์ดลงจากสปัดาหก่์อนหน้าเลก็น้อย ในขณะที่

ปรมิาณการกูย้มืเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองตลอดทัง้สปัดาห ์ความตอ้งการ

ลงทุนในตลาดซือ้คนืพนัธบตัรโดยเฉลีย่ทุกประเภทเพิม่ขึน้เลก็น้อย

เช่นกนั อย่างไรกต็าม อตัราดอกเบีย้ทุกประเภทยงัคงปิดตลาดในอตัรา

เดมิตลอดสปัดาหต่์อเน่ืองเป็นสปัดาหท์ี ่5 โดยอตัราดอกเบีย้ซือ้คนืระยะ 

1 7 และ 14 วนั ปิดทีร่อ้ยละ 0.96875 1.0 และ 1.25 ต่อปีตามลาํดบั 

 

 

 

ตลาดตราสารหน้ี 

ในรอบสปัดาหม์กีารประมลูตราสารหน้ีภาครฐัรวม 17,000 ลา้นบาท 

โดยเป็นตัว๋เงนิคลงั อายุ 28 และ 91 วนั วงเงนิรวม 4,000 ลา้นบาท 

พนัธบตัรรฐับาลกรณีพเิศษ อายุ 7 ปี วงเงนิ 3,000 ลา้นบาท และ 

พนัธบตัร ธปท. อายุ 183 และ 364 วนั วงเงนิรวม 10,000 ลา้นบาท 

อตัราผลตอบแทนของตราสารเกอืบทุกรุ่นสงูขึน้จากสปัดาหก่์อน 

ยกเวน้ตัว๋เงนิคลงัอายุ 91 วนั เน่ืองจากปรมิาณออกใหม่ลดลง ในขณะ

ทีค่วามตอ้งการลงทุนยงัมอียู่มาก ทาํใหส้ดัสว่นการเสนอประมลูของตัว๋

เงนิคลงัอายุ 91 วนั สงูขึน้เป็น 5 เท่าตัง้แต่สปัดาหก่์อน จากเดมิเคยมี

สดัสว่นอยู่ทีป่ระมาณ 2-3 เท่า และสง่ผลใหอ้ตัราผลตอบแทนลดลง

เลก็น้อย 

 สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ยระยะสัน้ในตลาดเงนิคอ่นขา้งทรงตวัและเคลือ่นไหวอยูใ่นกรอบแคบๆ  

 การซื้อขายตราสารหน้ีในตลาดรองกลบัมาคกึคกัอกีครัง้ ธุรกรรม outright มสีดัสว่นเพิม่ขึน้ อตัราผลตอบแทนยงัคง

ลดลงเช่นเดยีวกบัสปัดาหก่์อน ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาครฐัออกใหม่ในตลาดแรกสงูขึน้ 

 เงนิบาทแขง็คา่ขึน้ต่อเนือ่งจากสปัดาหก่์อนตามทศิทางคา่เงนิในภมูภิาค และการอ่อนคา่ของเงนิดอลลาร ์สรอ. 

ตลาดหลกัทรพัยไ์ทยทีเ่ริม่ฟ้ืนตวัและความกงัวลต่อปญัหาการระบาดของไขห้วดันกทีล่ดลง เป็นปจัจยัสาํคญัทีท่าํให้

คา่เงนิบาทปรบัแขง็ขึน้ 

 จากแถลงการณ์ของประธาน FED ต่อรฐัสภาสหรฐั ทาํใหค้าดวา่ FED จะยงัคงอตัราดอกเบี้ยตํา่ไปอกีระยะหนึง่ และ

จะกดดนัใหด้อลลาร ์สรอ. ยงัคงอ่อนคา่ 

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(9-13 ก.พ. 47) 
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ภาวะการลงทุนในตลาดรองตราสารหน้ีปรบัตวัสงูขึน้รอ้ยละ 38.6 

โดยมมีลูค่าซือ้ขายรวม 68,785 ลา้นบาท หรอืเฉลีย่ 13,757 ลา้น

บาทต่อวนั สดัสว่นการทาํธุรกรรม Outright เพิม่สงูขึน้เป็นรอ้ยละ 

80 ทัง้น้ี ในรอบสปัดาหม์กีารลงทุนในพนัธบตัร ธปท.มลูค่าสงูสดุ 

(รอ้ยละ 26.6) ซึง่เป็นไปตามปรมิาณตราสารในตลาดแรกทีเ่พิม่ขึน้ 

รองลงมาไดแ้ก่ พนัธบตัรรฐับาล และตัว๋เงนิคลงั อตัราผลตอบแทน

โดยรวม (yield) ยงัมทีศิทางลดลงต่อเน่ืองตัง้แต่ตน้ปี 2547 โดย

อตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีระยะยาวปรบัลดลงมากกว่าตรา

สารหน้ีระยะสัน้ เสน้ Government Bond Yield Curve จงึปรบัราบ

ลงเลก็น้อย สาํหรบัดชันีราคา ( Clean Price) ในวนัจนัทรป์รบัลดลง

จากปลายสปัดาหท์ีแ่ลว้ ต่อมาไดป้รบัตวัสงูขึน้ตลอดสปัดาห ์โดยเฉพาะในช่วงปลายสปัดาหด์ชันีราคาพนัธบตัรรฐับาล

ปรบัตวัขึน้มาก ทาํให ้ดชันีราคา ณ สิน้สปัดาหป์รบัสงูขึน้รวม  63 basis point สาํหรบัดชันีราคาหุน้กูเ้อกชนเพิม่ขึน้เพยีง 

6 basis point  

 

อตัราแลกเปล่ียน 

เงนิบาทมคี่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่38.91 บาทต่อดอลลาร ์สรอ.  

แขง็ค่าต่อเน่ืองจากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 0.4  ในช่วงตน้ถงึกลางสปัดาห ์

เงนิบาทมทีศิทางแขง็ค่าขึน้อย่างต่อเน่ืองตามค่าเงนิในภูมภิาค โดยมี

ปจัจยัสาํคญัมาจากการอ่อนค่าของเงนิดอลลาร ์สรอ. และการปรบัตวั

ขึน้ของตลาดหลกัทรพัยไ์ทย ประกอบกบั นกัลงทุนคลายความกงัวล

เกีย่วกบัการแพร่ระบาดของไขห้วดันก หลงัจากรายงานจาก

สหประชาชาตริะบุว่าโรคไขห้วดันกไม่ยงัไม่แพร่กระจายจากคนสูค่น

และสกุรไม่ไดต้ดิเชือ้โรคดงักล่าว สง่ผลใหค้่าเงนิบาทปรบัตวัแขง็ขึน้ 

อย่างไรกต็าม ค่าเงนิบาทอ่อนตวัลงเลก็น้อยในช่วงปลายสปัดาห ์

เน่ืองจากมคีวามตอ้งการซือ้เงนิดอลลารจ์ากบรษิทันําเขา้น้ํามนั 

นอกจากน้ี ตลาดยงัคาดว่า ธปท. ไดเ้ขา้แทรกแซงเงนิบาทไม่ใหแ้ขง็

เกนิไปจนเป็นอุปสรรคต่อภาคการสง่ออก 

ในช่วงกลางสปัดาห ์ประธานธนาคารกลางสหรฐั ไดแ้ถลงการณ์ต่อคณะกรรมาธกิารรฐัสภา ว่าไม่ไดม้คีวามวติกเกีย่วกบั

ค่าเงนิดอลลารท์ีอ่่อนตวั และสถานการณ์ดงักล่าวไม่ไดม้ผีลกระทบต่อเงนิเฟ้อ แต่จะช่วยลดการขาดดุลบญัชเีดนิสะพดั

ของสหรฐั ทาํใหม้คีวามเป็นไปไดว้่า FED จะยงัคงอตัราดอกเบีย้ในระดบัตํ่าไปอกีระยะหน่ึง อนัจะเป็นปจัจยักดดนัค่าเงนิ

ดอลลาร ์สรอ. ใหอ่้อนค่าต่อไป 

 

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน ม.ค. 46 39.05 

เฉลีย่ 2 – 6 ก.พ. 47 39.08 

9 ก.พ. 47 38.99 

10 ก.พ. 47 38.96 

11 ก.พ. 47 38.88 

 12 ก.พ. 47 38.83 

13 ก.พ. 47 38.89 

เฉลีย่ 9 – 13 ก.พ. 47 38.91 

 

Government Bond Yield Curve
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