
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Apl 1 - Aug 13, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินทรงตัวอยูในระดับสูงตอเนื่องจากสัปดาหกอน 
เนื่องจากเปนชวงเริ่มตนปกษใหมของการสํารองสภาพคลองของธนาคาร
พาณิชย ความตองการลงทุนระยะส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 14 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วัน 
เคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ แตปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาห
กอนที่รอยละ 1.03125 และ 1.25 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ความ
ตองการกูยืมมีมากกวาความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน ในวัน
ทําการสุดทายของสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะดังกลาวปดตลาดเพิ่ม
ขึ้นมาอยูที่รอยละ 1.0625 ตอป ในขณะที่มีธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
เดือน ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 1.25 ตอป ในวันพุธ แตมีปริมาณการซื้อขาย
ไมมากนัก ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank เคล่ือนไหวอยูในชวง
แคบๆ ระหวางรอยละ 1.0 – 1.11 และอัตรากลาง (Mode) เคล่ือนไหวลดลง
จากรอยละ 1.05 – 1.08 มาปดตลาดที่รอยละ 1.05 ตลอดสัปดาห ทั้งนี้ การ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 ของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ในการประชุมที่ผานมา ไมไดสงผลกระทบมากนักตอทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดเงิน และการเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือ
รองรับการชําระคาพันธบัตรออมทรัพยคาดวาจะสงผลกระทบตอสภาพคลอง
ในสัปดาหหนา ซึ่งเปนชวงกอนกําหนดการชําระเงินคาพันธบัตรดังกลาวใน
วันที่ 26 ส.ค. 2547 

ตลาดตราสารหนี้  
 

 

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 24,500 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดใชความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 และ 15 
ป วงเงิน 3,500 ลานบาท ซึ่งจะมีการประมูลตั้งแตเดือน ส.ค.-ต.ค. วงเงิน
รวมทั้งส้ิน 45,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 
363 วัน  วงเ งิน  6,000 ลานบาท  แต เนื่องจาก  ธปท .  เห็นวาอัตรา
ผลตอบแทนที่เสนอประมูลพันธบัตร ธปท. สูงกวาภาวะปกติของตลาด จึง
จัดสรรใหแกผูประมูลเพียง 3,180 ลานบาท ตราสารที่มีอัตราผลตอบแทน
สูงขึ้น ไดแก ต๋ัวเงินคลังอายุ 182 วัน และพันธบัตร ธปท. ในขณะท่ีต๋ัวเงิน
คลังอายุ 28 และ 91 วัน มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 

 สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางทรงตัว โดยการปรับอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ไมมีผลกระทบ
ตอตลาดเงินของไทย และคาดวาการเตรียมชําระคาพันธบัตรออมทรัพยจะสงผลกระทบตอสภาพคลองในสัปดาหหนา 

 มูลคาซ้ือขายในตลาดรองยังคงซบเซาตอเน่ืองจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรไทยปรับตัวขึ้นลง
ในชวงแคบๆ ในขณะที่ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้น  

 เงินบาทแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนาเล็กนอย กอนจะมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห จากปจจัยกดดันดานราคา
นํ้ามัน การปรับตัวลดลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย และการออนคาของเงินเยน ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัย
สนับสนุนจากการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate และตัวเลขการขอรับสวัสดิการการวางงานที่ลดลง 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (9 - 13 ส.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 30,542 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
7,635 ลานบาทตอวัน ใกลเคียงสัปดาหกอน ปริมาณธุรกรรม Outright มี
มูลคา 19,976 ลานบาท คิดเปนรอยละ 65 ตราสารหนี้ที่มีปริมาณซื้อขาย
มากที่ สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมา ไดแก พันธบัตรรัฐบาล อัตรา
ผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลสวนใหญปรับลดลง 
ยกเวนพันธบัตรอายุ ตํ่ากวา  2 ป  7 ป  และมากกวา  15 ป  มี อัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย ในขณะที่ US Treasury Yield ปรับเพ่ิมขึ้นใน
วันที่ธนาคารกลางสหรัฐปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate กอนจะ
ปรับลดลงในชวงกลางและปลายสัปดาห เนื่องจากระดับราคาน้ํามันที่สูงขึ้น
อยางมากทําใหนักลงทุนบางสวนเกรงวาจะสงผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจ 
และตลาดหุนอาจเกิดความผันผวนขึ้นได จึงนําเงินมาลงทุนในตลาด
พันธบัตรเพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม US Treasury Yield ยังอยูในระดับที่สูงกวา
สัปดาหกอน ดัชนีราคา (Clean Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น 
11 basis point สวนหุนกูเอกชนดัชนีราคาลดลงเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 47 40.88 
เฉลี่ย 3 – 6 ส.ค. 47 41.37 

9 ส.ค. 47 41.33 
10 ส.ค. 47 41.33 
11 ส.ค. 47 41.44 
13 ส.ค. 47 41.51 

เฉลี่ย 9 - 13 ส.ค. 47 41.40 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.40 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.1 เมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาท
ในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนตามคาเงินในภูมิภาคและ
เงินเยน เนื่องจากเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากรายงานตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือนกรกฎาคมที่ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาดเปนจํานวนมาก อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคา
ลงในวันทําการที่เหลือของสัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากการปรับตัวลดลง
ของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย และราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ยังคง
ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ เงินบาทยังไดรับผลกระทบจากการ
ออนคาของเงินเยน ที่ถูกกดดันจากการปรับขึ้นของราคาน้ํามันและตัวเลข 
GDP ในไตรมาสสองของญี่ปุนที่ออกมาต่ํากวาที่คาดการณไว ในขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยสนับสนุนจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed 
Fund Rate อีกรอยละ 0.25 ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการประชุมในวัน
อังคารที่ผานมา ซึ่งเปนไปตามความคาดการณของตลาด และตัวเลขการ
ขอรับสวัสดิการการวางงานที่ลดลงติดตอกันเปนสัปดาหที่สอง ปจจัย
ดังกลาวสงผลใหเงินบาทออนคาลงเปนลําดับและปรับออนคาที่สุดในรอบ 1 
ป ในวันทําการสุดทายของสัปดาหที่ระดับ 41.51 บาทตอดอลลาร สรอ. 

 

Government Bond Yield Curve
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