
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Apl 1 - Aug 13, 2004

0.5

0.75

1

1.25

1.5

1/4/04 26/4/04 17/5/04 4/6/04 23/6/04 13/7/04 30/7/04

% pa.

0
20,000
40,000
60,000
80,000
100,000
120,000
140,000

Million Baht

1-D 7-D
1-M Tot. Vol.

Interbank Overnight Rate

0

0.5

1

1.5

1/4/2004 23/4/2004 13/5/2004 31/5/2004 17/6/2004 6/7/2004 22/7/2004 10/8/2004

min max mode

สภาพคลองในตลาดเงินทรงตัวอยูในระดับสูงตอเนื่องจากสัปดาหกอน 
เนื่องจากเปนชวงเริ่มตนปกษใหมของการสํารองสภาพคลองของธนาคาร
พาณิชย ความตองการลงทุนระยะส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 14 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วัน 
เคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ แตปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาห
กอนที่รอยละ 1.03125 และ 1.25 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ความ
ตองการกูยืมมีมากกวาความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน ในวัน
ทําการสุดทายของสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะดังกลาวปดตลาดเพิ่ม
ขึ้นมาอยูที่รอยละ 1.0625 ตอป ในขณะที่มีธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
เดือน ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 1.25 ตอป ในวันพุธ แตมีปริมาณการซื้อขาย
ไมมากนัก ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank เคล่ือนไหวอยูในชวง
แคบๆ ระหวางรอยละ 1.0 – 1.11 และอัตรากลาง (Mode) เคล่ือนไหวลดลง
จากรอยละ 1.05 – 1.08 มาปดตลาดที่รอยละ 1.05 ตลอดสัปดาห ทั้งนี้ การ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 ของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ในการประชุมที่ผานมา ไมไดสงผลกระทบมากนักตอทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดเงิน และการเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือ
รองรับการชําระคาพันธบัตรออมทรัพยคาดวาจะสงผลกระทบตอสภาพคลอง
ในสัปดาหหนา ซึ่งเปนชวงกอนกําหนดการชําระเงินคาพันธบัตรดังกลาวใน
วันที่ 26 ส.ค. 2547 

ตลาดตราสารหนี้  
 

 

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 24,500 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดใชความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 และ 15 
ป วงเงิน 3,500 ลานบาท ซึ่งจะมีการประมูลตั้งแตเดือน ส.ค.-ต.ค. วงเงิน
รวมทั้งส้ิน 45,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 
363 วัน  วงเ งิน  6,000 ลานบาท  แต เนื่องจาก  ธปท .  เห็นวาอัตรา
ผลตอบแทนที่เสนอประมูลพันธบัตร ธปท. สูงกวาภาวะปกติของตลาด จึง
จัดสรรใหแกผูประมูลเพียง 3,180 ลานบาท ตราสารที่มีอัตราผลตอบแทน
สูงขึ้น ไดแก ต๋ัวเงินคลังอายุ 182 วัน และพันธบัตร ธปท. ในขณะท่ีต๋ัวเงิน
คลังอายุ 28 และ 91 วัน มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 

 สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางทรงตัว โดยการปรับอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ไมมีผลกระทบ
ตอตลาดเงินของไทย และคาดวาการเตรียมชําระคาพันธบัตรออมทรัพยจะสงผลกระทบตอสภาพคลองในสัปดาหหนา 

 มูลคาซ้ือขายในตลาดรองยังคงซบเซาตอเน่ืองจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรไทยปรับตัวขึ้นลง
ในชวงแคบๆ ในขณะที่ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้น  

 เงินบาทแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนาเล็กนอย กอนจะมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห จากปจจัยกดดันดานราคา
นํ้ามัน การปรับตัวลดลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย และการออนคาของเงินเยน ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัย
สนับสนุนจากการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate และตัวเลขการขอรับสวัสดิการการวางงานที่ลดลง 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (9 - 13 ส.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 30,542 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
7,635 ลานบาทตอวัน ใกลเคียงสัปดาหกอน ปริมาณธุรกรรม Outright มี
มูลคา 19,976 ลานบาท คิดเปนรอยละ 65 ตราสารหนี้ที่มีปริมาณซื้อขาย
มากที่ สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมา ไดแก พันธบัตรรัฐบาล อัตรา
ผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลสวนใหญปรับลดลง 
ยกเวนพันธบัตรอายุ ตํ่ากวา  2 ป  7 ป  และมากกวา  15 ป  มี อัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย ในขณะที่ US Treasury Yield ปรับเพ่ิมขึ้นใน
วันที่ธนาคารกลางสหรัฐปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate กอนจะ
ปรับลดลงในชวงกลางและปลายสัปดาห เนื่องจากระดับราคาน้ํามันที่สูงขึ้น
อยางมากทําใหนักลงทุนบางสวนเกรงวาจะสงผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจ 
และตลาดหุนอาจเกิดความผันผวนขึ้นได จึงนําเงินมาลงทุนในตลาด
พันธบัตรเพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม US Treasury Yield ยังอยูในระดับที่สูงกวา
สัปดาหกอน ดัชนีราคา (Clean Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น 
11 basis point สวนหุนกูเอกชนดัชนีราคาลดลงเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 47 40.88 
เฉลี่ย 3 – 6 ส.ค. 47 41.37 

9 ส.ค. 47 41.33 
10 ส.ค. 47 41.33 
11 ส.ค. 47 41.44 
13 ส.ค. 47 41.51 

เฉลี่ย 9 - 13 ส.ค. 47 41.40 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.40 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.1 เมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาท
ในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนตามคาเงินในภูมิภาคและ
เงินเยน เนื่องจากเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากรายงานตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือนกรกฎาคมที่ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาดเปนจํานวนมาก อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคา
ลงในวันทําการที่เหลือของสัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากการปรับตัวลดลง
ของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย และราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ยังคง
ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ เงินบาทยังไดรับผลกระทบจากการ
ออนคาของเงินเยน ที่ถูกกดดันจากการปรับขึ้นของราคาน้ํามันและตัวเลข 
GDP ในไตรมาสสองของญี่ปุนที่ออกมาต่ํากวาที่คาดการณไว ในขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยสนับสนุนจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed 
Fund Rate อีกรอยละ 0.25 ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการประชุมในวัน
อังคารที่ผานมา ซึ่งเปนไปตามความคาดการณของตลาด และตัวเลขการ
ขอรับสวัสดิการการวางงานที่ลดลงติดตอกันเปนสัปดาหที่สอง ปจจัย
ดังกลาวสงผลใหเงินบาทออนคาลงเปนลําดับและปรับออนคาที่สุดในรอบ 1 
ป ในวันทําการสุดทายของสัปดาหที่ระดับ 41.51 บาทตอดอลลาร สรอ. 

 

Government Bond Yield Curve
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