
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Apr 3 - Oct13 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหซึ่งเปนวันเริ่มตนปกษใหม
ทรงตัวในระดับสูง โดยธนาคารพาณิชยทยอยนําสภาพคลองสวนเกินมา
ลงทุนอยางตอเนื่อง หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงจากรอยละ 4.90625 และ 
5 ตอป ในปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 4.84375 และ 4.96875  
ตอป ในวันอังคาร ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเปนสวน
ใหญในชวงกลางถึงปลายสัปดาห เนื่องจากมีสภาพคลองบางสวนติดอยูใน
ระบบเคลียริ่ง สงผลใหธนาคารพาณิชยลดการลงทุนลง ขณะที่มีความ
ตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.875 และ 5 
ตอป ตามลําดับ ในชวงปลายสัปดาห ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปด
ตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาหที่รอยละ 5.0 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.9 – 4.98 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ยังคงปดตลาดที่รอยละ 4.95 ตอป ไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 25,000 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 13,000 ลานบาท พันธบัตร 
ธปท. อายุ 2 ป วงเงิน 6,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 7 ป วงเงิน 
6,000 ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวนตั๋ว
เงินคลังอายุ 182 วัน และพันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น
เล็กนอย ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 26,000 ลานบาท จึงมี
ปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดลดลง 1,000 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (9 – 13 ต.ค. 2549) 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห กอนจะตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวงกลางถึงปลายสัปดาห อัตราดอกเบี้ย 
R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ  4.84375 – 4.875 และ 4.96875 – 5 ตอป ตามลําดับ ไมเปล่ียนแปลงมากนัก
จากสัปดาหกอนหนา ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วันและ Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวลดลง ในขณะที่พันธบัตรฯ ระยะยาวมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น  

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้น สวนทางกับคาเงินภูมิภาคที่ปรับออนลงจากการทดสอบนิวเคลียรของเกาหลีเหนือ เนื่องจากมี
เงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุนในตลาดหลักทรัพย และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. ในตลาดตางประเทศ ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก จากการคาดการณวา Fed จะไมปรับลดดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกล 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 139,304 ลาน
บาท หรือคิดเปน 27,861 ลานบาทตอวันลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 23
ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก 
ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวลดลง 
เนื่องจากมีความตองการลงทุนเขามามากขึ้น ในขณะที่พันธบัตรฯ ระยะยาว
มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ตามการปรับขึ้นของ US Treasury Yield ทําให 
ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 5 ป ปรับตัว
ลดลงเล็กนอย และพันธบัตรฯ อายุระหวาง 5 -10 ปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-6 
basis points และพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 12 ปขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 7-12 
basis points  
สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้นตลอดทั้งสัปดาห จาก
รายงานการประชุมของ Fed ที่แสดงถึงความกังวลตอภาวะเงินเฟอ 
ประกอบกับในชวงปลายสัปดาหมีการประกาศตัวเลขยอดคาปลีก สินคา
คงเหลือ และความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ปรับตัวดีขึ้น แสดงถึงความแข็งแกรง
ของ ศก.สหรัฐฯ ทําใหนักลงทุนคาดวาจะยังไมมีการปรับอัตราดอกเบี้ยลงใน
ระยะเวลาอันใกลนี้ ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวง
อายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 8-17 basis points ตอเนื่องจากสัปดาหที่แลว 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 49 37.38 

เฉลี่ย 2 – 6 ต.ค. 49 37.54 

9 ต.ค. 49 37.52 

10 ต.ค. 49 37.48 

11 ต.ค. 49 37.42 

12 ต.ค. 49 37.47 

13 ต.ค. 49 37.42 

เฉลี่ย 9 – 13 ต.ค. 49 37.46 

เงินบาทยังคงเคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวาง 37.42 – 37.52 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในกรอบที่แข็งคาขึ้น โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 
37.46 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.2 จากคาเฉล่ียใน
สัปดาหกอนหนา เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห สวนทางกับคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ซึ่งไดรับผลกระทบจาก
การทดสอบอาวุธนิวเคลียรของเกาหลีเหนือ โดยเงินบาทไดรับปจจัย
สนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการกลับมา
ซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติเปนจํานวนมาก ตลอดจนความตองการขาย
เงินดอลลาร สรอ. ในตลาดตางประเทศ อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออนคา
ลงเล็กนอยในวันพฤหัสบดี โดยถูกกดดันจากขาวกองทุนเทมาเส็กของ
สิงคโปรกําลังพิจารณาปรับลดสัดสวนการถือหุนในบริษัทชิน คอรปอเรชั่น 
กอนที่เงินบาทจะปรับแข็งคาขึ้นอีกครั้งในวันศุกรตามทิศทางคาเงินใน
ภูมิภาค ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญเมื่อ
เทียบกับเงินสกุลหลักตลอดสัปดาห เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจออกมาดี 
ประกอบกับรายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ในครั้งที่ผานมาและเจาหนาที่ระดับสูงของธนาคารกลางแสดงความ
กังวลตอความเสี่ยงดานเงินเฟอ สงผลใหนักลงทุนคาดการณวาธนาคาร
สหรัฐฯ จะยังไมปรับลดอัตราดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกล 
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