
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan 4 - May13, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูงเปนสวนใหญ 
เนื่องจากเปนชวงเริ่มตนปกษใหมของการสํารองสภาพคลองของ
ธนาคารพาณิชย ความตองการลงทุนระยะส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้นเปนระยะ 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวเคล่ือนไหวระหวางวันลดลงเล็กนอยระหวางรอยละ 
2.1875 - 2.25 อยางไรก็ตาม ความตองการกูยืมของธนาคารพาณิชย
เพ่ิมสูงขึ้นเปนบางชวง โดยเฉพาะในชวงกลางสัปดาหที่มีการนําสงภาษี
หัก ณ ที่จายใหกับภาครัฐ ซึ่งสงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน 
เคล่ือนไหวระหวางวันเพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อ
คืนทุกระยะปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 2.25 
ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้น
เล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 2 – 2.26 และอัตรากลาง (Mode) ปด
ตลาดสูงขึ้นเปนลําดับจากรอยละ 2.22 ตอป ในปลายสัปดาหกอนหนา 
มาอยูที่รอยละ 2.25 ตอป ในปลายสัปดาหนี้ 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 41,500 ลาน
บาท โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลาน
บาท พันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 และ 365 วัน วงเงินรวม 27,000 ลาน
บาท และพันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 และ 15 ป วงเงินรวม 2,500 ลาน 
อัตราผลตอบแทนของตราสารเกือบทุกรุนปรับตัวเพ่ิมขึ้น ยกเวนพันธบัตร
รัฐบาลอายุ 15 ป มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย นอกจากนี้มีการ
ประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหที่กระทรวงการคลังค้ําประกัน 
อายุ 3 และ 5 ป วงเงิน 2,000 ลานบาท  

 สภาพคลองในตลาดเงินทรงตัวอยู ในระดับสูงเปนสวนใหญ สงผลใหความตองการลงทุนระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น 
แมวาจะมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นเปนบางชวง อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรทุกระยะปดใน
อัตราเดิมตลอดสัปดาห ขณะที่อัตราดอกเบี้ย Interbank ปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย 

 มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทยปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ทุกชวงอายุ สวนทางกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐ ที่ปรับตัวลดลง  

 เงินบาทเคลื่อนไหวคอนขางผันผวน แตคาเฉล่ียเกือบไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับ
แข็งคาขึ้นหลังจากที่ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาดี อยางไรก็ตาม การปรับเพ่ิมอันดับความนาเชื่อถือจาก Fitch rating 
ทําใหเงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (9 – 13 พ.ค. 48)
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ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนเปน 
73,298 ลานบาท เนื่องจากมีวันทําการเพิ่มขึ้น แตมูลคาซื้อขายเฉล่ีย
ลดลงรอยละ 37 เทากับ 14,660 ลานบาทตอวัน โดยมีการซื้อขายที่
เปนธุรกรรม Outright รอยละ 70.2 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่ สุด ไดแก พันธบัตร ธปท .  รองลงมาไดแก ต๋ัวเ งินคลัง อัตรา
ผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
4-12 basis points สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน ลดลง 43 และ 24 basis points 
ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้นในวันจันทร แตลดลงอยาง
ตอเนื่องตลอดสัปดาห เนื่องจากมีรายงานวา Hedge Fund บางแหงเท
ขายหุนกูบริษัทเจเนอรัลมอเตอร หลังจากถูกปรับลดอันดับหุนกูลงเมื่อ
สัปดาหกอน และยายการลงทุนมาที่ตลาดตราสารหนี้ ทําให ณ ส้ิน
สัปดาห US Treasury Yield ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 8-14 basis 
points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 48 39.48 
เฉลี่ย 3 – 6 พ.ค. 48 39.45 

9 พ.ค.48 39.46 
10 พ.ค.48 39.47 
11 พ.ค.48 39.42 
12 พ.ค.48 39.39 
13 พ.ค.48 39.47 

เฉลี่ย 9 – 13 พ.ค. 48 39.44 

เงินบาทยังคงเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 39.39 – 39.47 บาท
ตอดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.44 บาทตอดอลลาร 
สรอ. แทบไมเปล่ียนแปลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาท
ออนคาลงในชวงตนสัปดาห เมื่อเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้น
จากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือนเมษายนที่สูงกวาการ
คาดการณของตลาด อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเล็กนอย
ในชวงกลางสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการปรับเพ่ิมอันดับความ
นาเชื่อถือจาก Fitch rating สําหรับในชวงปลายสัปดาห เงินบาทออนคา
ลงอีกครั้ง เนื่องจากการปรับตัวลดลงของตลาดหลักทรัพยไทยและการ
กลับมาขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติกวา 2 พันลานบาทในสัปดาหนี้ 
หลังจากที่เริ่มมีการซื้อสุทธิในสัปดาหที่แลว ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักตั้งแตชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาดีตอเนื่อง 
โดยเฉพาะตัวเลขดุลการคาในเดือนมีนาคม 

Government Bond Yield Curve
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สถาบันจัดอันดับ Fitch ปรับเพิ่มอันดับความนาเชื่อถือของไทย 

สถาบันจัดอันดับ Fitch ปรับเพ่ิมระดับเครดิตตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินตางประเทศของไทยจากระดับ BBB เปน BBB+ 
และปรับเพ่ิมระดับเครดิตตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินทองถ่ินจาก A- เปน A และตราสารหนี้ระยะส้ันเปน F2 โดยมี
แนวโนมของเครดิตในระดับที่มีเสถียรภาพ (stable) เนื่องจากความแข็งแกรงของภาคตางประเทศและสถานะทางการคลัง
ของไทย ตลอดจนการปรับตัวดีขึ้นของภาคการธนาคารทั้งในดานคุณภาพสินทรัพยและกําไรสะสม ซึ่งสงผลใหมีการปรับ
เพ่ิมระดับเครดิตของธนาคารพาณิชยไทยจํานวน 6 แหง ไดแก ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย ธนาคารกรุงไทย 
ธนาคารเอเชีย ธนาคารสแตนดารด ชารเตอรด นครธน และธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขา  และการปรับเพ่ิมแนวโนม
เครดิตของธนาคารกรุงเทพจากระดับที่มีเสถียรภาพ (stable) เปนระดับบวก (positive) อยางไรก็ตาม Fitch ไดต้ังขอสังเกต
เกี่ยวกับความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใตของไทยที่อาจเปนปจจัยเพ่ิมความเสี่ยงทางการเมือง ตลอดจนการใชจาย
ลงทุนของภาครัฐจํานวนหลายแสนลานบาทในโครงการโครงสรางพ้ืนฐานขนาดใหญและการปลอยสินเชื่อของธนาคารรัฐ ซึ่ง
อาจสงผลกระทบตอสถานะทางการคลังของรัฐบาลไทย ทั้งนี้ การปรับเพ่ิมอันดับความนาเชื่อถือดังกลาวไมสงผลกระทบตอ
ตลาดหลักทรัพยไทยและเศรษฐกิจไทยโดยรวมมากนัก เนื่องจากนักลงทุนสวนใหญไดคาดการณไวแลว และสถาบันจัด
อันดับอ่ืนๆ เชน Standard&Poor’s และ Moody’s ไดมีการปรับเพ่ิมหรือใหอันดับความนาเชื่อถือแกประเทศไทยในระดับ
เดียวกันแลวในชวงกอนหนานี้ (ป 2547) 

อันดับความนาเชื่อของไทยในป 2547 – 2548 โดยสถาบันจดัอันดับตางๆ 
 Moody’s S&P Fitch R&I 
 ระยะสั้น ระยะยาว แนวโนม ระยะสั้น ระยะยาว แนวโนม ระยะสั้น ระยะยาว แนวโนม ระยะสั้น ระยะยาว 

2547 P-2 Baa1 คงท่ี A-2 BBB+ บวก F3 BBB บวก a-2 BBB+ 
2548 
(พ.ค.) 

P-2 Baa1 คงท่ี A-2 BBB+ บวก F2 BBB+ คงท่ี a-2 BBB+ 

 
 


