
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 

Oct3,2005 - Jan13, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
เนื่องจากมีรายจายภาครัฐเขาสูระบบการเงิน ธนาคารพาณิชยจึงมีความ
ตองการลงทุนระยะส้ันเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
และ 7 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวยังปดตลาดคงที่ตลอดชวงตนถึง
กลางสัปดาหที่รอยละ 3.9375 และ 3.96875 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม 
สภาพคลองเริ่มตึงตัวขึ้นในชวงปลายสัปดาห หลังจากสภาพคลองสวนหนึ่ง
ติดอยูในระบบเคลียริ่ง โดยธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความตองการลงทุน
ลดลง ขณะที่มีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 7 
วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4 – 
4.03125 ตอป ทั้งนี้ สถาบันการเงินสวนใหญชะลอการลงทุนในตลาดซื้อคืน
ระยะ  14  วัน  เ พ่ื อรอโอกาสลงทุน ในอั ตราดอกเบี้ ยที่ สู งขึ้ นหาก
คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในสัปดาหหนา 
(18 ม.ค.) โดยอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 4 
ตอป ในวันจันทรถึงวันพฤหัสบดี ขณะที่ในวันศุกรไมมีการทําธุรกรรมใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 14 วัน สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหว
แคบลงมาอยูระหวางรอยละ 3.75 – 4.0 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาด
คงที่ที่รอยละ 3.93 ตอป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 49,000 ลานบาท 
แบงเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 21,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 22,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 7 ป 6 เดือน วงเงิน 4,000 ลานบาทซึ่งเปนพันธบัตร
เพ่ือชดเชยความเสียหายกองทุนฟนฟู ฯ โดยจะเปดประมูลรวมทั้งส้ิน 
24,000 ลานบาท ตราสารทุกประเภทมีอัตราผลตอบแทนลดลง ซึ่งเปนผล
จากความตองการประมูลตราสารหนี้ที่เพ่ิมขึ้นมาก เนื่องจากสัปดาหกอนมี
การเปดประมูลพันธบัตร ธปท.เพียงประเภทเดียว นอกจากนี้ยังมีการ

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงในชวงตนถึงกลางสัปดาห กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากสภาพคลอง
บางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่ง สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4 – 4.03125 ตอป ขณะที่
อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันอื่นๆ ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นมาก  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัว
เพ่ิมขึ้น  ในขณะที่ อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะส้ันของสหรัฐฯ  ปรับตัวเ พ่ิมขึ้น  แต พันธบัตรฯ  ระยะ 
ปานกลาง-ยาวปรับตัวลดลง 

 เงินบาทเฉล่ียในสัปดาหนี้แข็งคาขึ้นถึงรอยละ  2 เมื่อเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทปรับแข็งคาขึ้นมากในชวงตน
และปลายสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ตลอดจนเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อลงทุนในตลาดหลักทรัพย
ไทยที่ยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (9 – 13 ม.ค. 49) 

0

10,000

20,000

30,000

3 
Ja

n

4 
Ja

n

5 
Ja

n

6 
Ja

n

9 
Ja

n

10
 J

an

11
 J

an

12
 J

an

13
 J

an

Mln. Baht

89

91

93

95

97

99

101

Clean Price 
Index

Total Trading Value
Govt. Bond Index
Corp. Bond Index



ประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหอายุ 4 และ 6 ป วงเงินรวม 2,000 
ลานบาท และสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 29,000 ลานบาท จึงมี
พันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดลดลง 20,000 ลานบาท 

 

มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน
รอยละ 34 โดยมีมูลคารวม 97,672 ลานบาท หรือ 19,534 ลานบาท ตอวัน 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 72 ซึ่งปริมาณซื้อขายที่เพ่ิมขึ้นอยางมาก
โดยเฉพาะชวงตนสัปดาห เกิดจากการไหลเขาของเงินทุนจากตางประเทศ 
ทําใหมูลคาซื้อขายทั้งในตลาดตราสารหนี้และตลาดหุนเพ่ิมขึ้นอยางมาก 
ตราสารหน้ีที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก 
พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ สวนใหญ
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3-18 basis points ยกเวนพันธบัตรฯ อายุ 1 เดือนที่มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 91 และ 39 basis points ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield  อายุตํ่ากวา 1 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 2-
11 basis points สวนพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 2 ปขึ้นไปมีอัตราผลตอบแทน
ลดลง 2-4 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 48 41.03 

เฉลี่ย 3 - 6 ม.ค. 49 40.47 

9 ม.ค. 49 39.74 

10 ม.ค. 49 39.80 

11 ม.ค. 49 39.83 

12 ม.ค. 49 39.44 

13 ม.ค. 49 39.50 

เฉลี่ย 9 - 13 ม.ค. 49 39.64 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.64 บาทตอดอลลาร สรอ.  แข็งคาขึ้น
อยางมากรอยละ 2.0 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในวันทําการ
แรกของสัปดาหปรับแข็งคาขึ้นถึงรอยละ 1.0 จากปลายสัปดาหกอนหนา 
จากปจจัยสนับสนุนสําคัญ ไดแก เงินสกุลภูมิภาคเอเชียที่มีทิศทางแข็งคาขึ้น
มากหลังจากมีเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อเขาลงทุนในตลาด
หลักทรัพยภูมิภาค เชนเดียวกับตลาดหลักทรัพยไทยซึ่งนักลงทุนตางชาติ
ยังคงมีการซื้อสุทธิเพ่ิมขึ้นเปนลําดับ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ในชวงตน
สัปดาหถูกกดดันจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือนธันวาคมที่
ออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไว อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออนคาลง
เล็กนอยในวันอังคารและวันพุธ เนื่องจากนักลงทุนสวนใหญมีความตองการ
ขายเงินบาทเพ่ือทํากําไรระยะส้ัน สําหรับในชวงปลายสัปดาห เงินบาทมี
ทิศทางแข็งคาขึ้นอีกครั้ งและปรับแข็งคาที่ สุดตั้ งแตชวงกลางเดือน
พฤษภาคม 2548 ที่ระดับ 39.44 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันพฤหัสบดี จาก
เงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย โดยใน
สัปดาหนี้นักลงทุนตางชาติมีการซื้อสุทธิถึงเกือบสองหมื่นลานบาท ปรับ
ลดลงจากสัปดาหกอนหนาและคาดวาจะมีแนวโนมลดลงในสัปดาหตอไป 
ทั้งนี้ ธปท. ยืนยันวาการแข็งคาของเงินบาทสอดคลองกับการแข็งคาของเงิน
ในภูมิภาคและเปนไปตามเหตุผลที่เหมาะสม ซึ่ง ธปท. ไดดูแลความ
เคล่ือนไหวของคาเงินบาทอยางใกลชิด 

  
 

Government Bond Yield Curve
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