
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 11 เมษายน ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกรอยละ 0.5 มาอยูที่
รอยละ 4.0 ตอป เนื่องจากความเสี่ยงตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจมีเพ่ิมขึ้น จากการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนที่ชะลอตัวตอเนื่อง
และการสงออกมีแนวโนมลดลง ขณะที่แรงกดดันดานเงินเฟอปรับลดลงและอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานยังอยูในชวงเปาหมาย ทั้งนี้ 
คณะกรรมการสงสัญญาณวานโยบายการเงินมีแนวโนมผอนคลายและจะมีการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงไดอีกในระยะตอไป ซึ่งจะทําให
ธนาคารพาณิชยปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอีกเปนลําดับ โดยเฉพาะอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 

R/P Rates&Volume 
Sep1,06 - Apr5,07

4.25

4.45

4.65

4.85

5.05

5.25

1/9/2006 20/10/2006 12/12/2006 31/1/2007 21/3/2007

%pa.

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000
Million Baht

1-D 7-D
14-D 1-M
Tot. Vol.

 

Interbank Overnight Rate

4.25

4.5

4.75

5

5.25

1/9/2006 17/10/2006 2/12/2006 17/1/2007 4/3/2007

%pa. min max mode

 
 
 
 
 
 

ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญในชวงตนสัปดาห 
โดยธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองเงินเพ่ือการปด
สํารองรายปกษในวันอังคารมาลงทุนเปนจํานวนมาก ประกอบกับมีการคาดการณวา
คณะกรรมการนโยบายการเงินจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในวันพุธ สงผลให
อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 7 และ 14 วัน ปดตลาดลดลงจากรอยละ 4.46875 
และ 4.28125 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 4.125 และ 
4.15625 ตอป ตามลําดับ ในวันอังคาร แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.50 ตอป สําหรับในวันพุธ หลังจากคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน ธปท. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงรอยละ 0.5 สถาบันการเงินไดเสนอ
การลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่รอยละ 4.0  4.03125 
และ 4.03125 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ และอัตรา
ดอกเบี้ยดังกลาวปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจนถึงปลายสัปดาห โดยสภาพคลอง
โดยรวมทรงตัวในระดับสูงเนื่องจากเปนชวงตนปกษที่ธนาคารพาณิชยไมเรงสํารอง
เงินสดมากนัก ประกอบกับธนาคารพาณิชยมีการสํารองสภาพคลองไวเพียงพอ
สําหรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงเทศกาลสงกรานต สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงมาอยูระหวางรอยละ 3.6 – 4.52 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดลดลงเล็กนอยจากรอยละ 4.54 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห มา
อยูที่รอยละ 4.05 ตอป ในชวงปลายสัปดาห สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 

 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (9 – 12 เม.ย. 2550) 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกรอยละ 0.5  มาอยูที่รอยละ 4.50 ตอป เพ่ือชวย
กระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ขณะที่แรงกดดันจากเงินเฟอมีแนวโนมผอนคลาย 

 หลังจากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย สถาบันการเงินเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่รอย
ละ 4.0  4.03125 และ 4.03125 ตอป สําหรับอัตราดอกเบ้ียระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ โดยสภาพคลองทรงตัวในระดับสูงในชวง
กลางถึงปลายสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุ
ปรับตัวลดลง ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย สวน US Treasury Yield เปล่ียนแปลงในชวงแคบๆ 

 เงินบาทยังคงเคล่ือนไหวในชวงแคบๆ โดยแข็งคาขึ้นในชวงตนสัปดาห กอนจะออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห แตการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายไมสงผลกระทบตอเงินบาทมากนัก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาเมื่อเทียบกับสกุลหลัก  แมวา
รายงานการประชุม FOMC ยังแสดงความกังวลตอความเสี่ยงจากเงินเฟอ 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 



ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหน้ีมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 52,000 ลานบาท โดยเปนตั๋วเงิน
คลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 21,000 ลานบาท ตั๋วสัญญาใชเงินอายุ 182 วัน 
วงเงิน 5,000 ลานบาท พันธบัตร ธปท. อายุ 12 และ 14 วัน วงเงินรวม 22,000 ลาน
บาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ป 6 เดือน และ 7 ป 6 เดือน วงเงินรวม 8,000 ลาน
บาท แตพันธบัตรรุนอายุ 7 ป 6 เดือน มีผูเสนอประมูลนอย จึงทําใหมีการจัดสรรเพียง 
5,665 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง ยกเวนพันธบัตร 
ธปท. ท่ีมีอัตราผลตอบแทนปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย และมีการประมูลพันธบัตรการรถไฟ
แหงประเทศไทย วงเงิน 836.29 ลานบาท และในสัปดาหน้ีมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 
103,759 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดลดลง 49,258 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง (เฉพาะธุรกรรม outright) มีมูลคา 206,078 
ลานบาท หรือคิดเปน 51,519 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 5 ปริมาณ
การซื้อขายของนักลงทุนตางชาติเพ่ิมขึ้นมากเปน 5,058 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
2.45 ของมูลคาธุรกรรม Outright ซ่ึงเพ่ิมขึ้นรอยละ 380 และมียอดขายสุทธิเทากับ 640 
ลานบาท  

อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง โดยพันธบัตรฯ อายุ
ต่ํากวา 1 ป มีอัตราผลตอบแทนลดลง 16-30 basis points สวนพันธบัตรฯ อายุตั้งแต 1 
ป ขึ้นไปมีอัตราผลตอบแทนลดลง 5-12 basis points ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย สงผลใหดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 41 และ 27 
basis point ตามลําดับ 
สวน US Treasury Yield ในสัปดาหน้ีปรับตัวขึ้นลงในชวงแคบๆ โดยในชวงตน-กลาง
สัปดาหอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงหลังจากปรับตัวสูงขึ้นมาก ภายหลังการประกาศ
ตัวเลขการจางงานในวันศุกร ซ่ึงสูงกวาท่ีตลาดคาดการณ แตปรับตัวเพ่ิมขึ้นในชวงปลาย
สัปดาห  

อัตราแลกเปลี่ยน  
อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉล่ียเดือน มี.ค. 50 35.01 

เฉล่ีย 2 – 5 เม.ย.50 34.93 

9 เม.ย. 50 34.88 

10 เม.ย. 50 34.87 

11 เม.ย. 50 34.93 

12 เม.ย. 50 34.93 

เฉลี่ย 9 – 12 เม.ย.50 34.90 
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เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 34.90 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 
0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ระหวาง 34.88 – 
34.93 บาทตอดอลลาร สรอ. ทามกลางปริมาณซื้อขายท่ีคอนขางเบาบางกอนชวง
เทศกาลสงกรานต เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากความตองการซื้อเงิน
บาทของผูสงออก กอนจะปรับออนคาลงในชวงกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน เน่ืองจากมีการคาดการณถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย อยางไรก็ตาม 
หลังจากคณะกรรมการฯ ตัดสินใจปรับลดอัตราลงรอยละ 0.5 เงินบาทเคลื่อนไหว
คอนขางทรงตัว เน่ืองจากนักลงทุนสวนใหญคาดการณไวแลว สําหรับในวันพฤหัสบดีซ่ึง
เปนวันทําการสุดทายของสัปดาห เงินบาทยังคงทรงตัวเน่ืองจากไมมีปจจัยท่ีจะสงผล
กระทบตอเงินบาทอยางมีนัยสําคัญ ในขณะเดียวกันเงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง
เปนสวนใหญเม่ือเทียบกับเงินสกุลหลัก แมวาจะไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขการจางงาน
นอกภาคเกษตรในเดือน มี.ค. ท่ีออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาด และรายงานการ
ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ ยังแสดงความกังวลถึงความเสี่ยงจากเงิน
เฟอ ท้ังน้ี เน่ืองจากเงินยูโรมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจของยุโรปท่ีแสดงถึงการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจอยางแข็งแกรง ขณะท่ีเงินเยนแข็งคาขึ้นจากการคาดการณวาอาจ
มีการหารือเร่ืองการออนคาเกินไปของเงินเยนในการประชุมกลุม G-7 ปลายสัปดาหน้ี 
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