
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Nov 12, 2004

0.75

1.00

1.25

1.50

1.75

2.00

2/7/04 22/7/04 13/8/04 2/9/04 22/9/04 12/10/04 2/11/04

% pa.

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000
Million Baht

1-D 7-D
1-M 14-D
Tot. Vol.

Interbank Overnight Rate

0.5

1

1.5

2

2/7/2004 28/7/2004 25/8/2004 16/9/2004 12/10/2004 8/11/2004

min max mode

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห ธนาคาร
พาณิชยจึงมีความตองการลงทุนลดลงและมีความตองการกูยืมระยะส้ัน
เพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 1.6875 และ 1.75 
ตอป ตามลําดับ  อยางไรก็ตาม ความตองการลงทุนของธนาคารพาณิชย
เพ่ิมขึ้นหลังการประกาศผลดุลเคลียริ่ง หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปรับตัวลดลงมาอยูที่รอยละ 1.71875 
ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ยังคงปด
ตลาดไมเปล่ียนแปลง สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาดคงที่ที่รอย
ละ 1.75 ตอปตลอดสัปดาห อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหวแคบ
ลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.45 – 1.7 โดยอัตรากลาง (Mode) ปดตลาด
คงที่ที่รอยละ 1.7 ตอปตลอดสัปดาห  

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) 
ในวันพุธที่ 10 พ.ย. มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ขึ้นอีกรอย
ละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 2.0 ตอป นับเปนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งที่ 4 
ต้ังแตเดือน มิ.ย. โดย FOMC มีความเห็นวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีศักยภาพ
ในการขยายตัวอยางตอเนื่อง และเห็นวาความเสี่ยงในแงของการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจและความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟออยูในระดับเทากัน ทั้งนี้ การปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียดังกลาวยังไมสงผลกระทบตอทิศทางอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน
ของไทยในระยะนี้ แตจะเปนปจจัยสําคัญสวนหนึ่งตอการตัดสินใจปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน
ในวันที่ 15 ธ.ค. และอัตราดอกเบี้ยนโยบายดังกลาวจะสงผลกระทบตออัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดเงินในระยะตอไป 

 

 ความตองการกูยืมและอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วันเพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห แตความตองการลงทุนที่เพ่ิมขึ้น
หลังการประกาศผลดุลเคลียริ่ง สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปรับลดลงในชวงกลางถึงปลายสัปดาห โดยการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ไมไดสงผลกระทบตออัตราดอกเบี้ยของไทยอยางมีนัยสําคัญ 

 อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรไทยปรับตัวเพ่ิมขึ้นในชวงตนสัปดาห จากการคาดการณของตลาดตอการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองยังคงเพิ่มขึ้นตอเนื่องจากสัปดาหกอน เนื่องจากมีแรงเทขาย
จํานวนมาก 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นคอนขางมากตลอดสัปดาห ตามการแข็งคาของเงินในภูมิภาคที่ไดรับปจจัยสนับสนุนจากการ
คาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวนของจีน ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ยังคงถูกกดดันจากปญหา Twin Deficits  ซึ่งสงผลให
เกิดแรงเทขายเปนจํานวนมากในตลาดตางประเทศ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (8 – 12 พ.ย. 47) 



ตลาดตราสารหนี้  
 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 20,000 ลานบาท โดยทั้งหมด
เปนตราสารระยะสั้นเชนเดียวกับสัปดาหที่แลว ไดแก ต๋ัวเงินคลัง อายุ 28 91 
และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศ
ไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท ตราสารทุกรุนยังคงมีอัตรา
ผลตอบแทนเพ่ิมขึ้น และสัดสวนเสนอประมูลอยูในระดับไมสูงนัก สวนหนึ่ง
เนื่องจากนักลงทุนรอดูการตัดสินใจของคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ 
ในการปรับอัตราดอกเบี้ย และอีกสาเหตุหนึ่งอาจจะเปนเพราะรอประมูล
พันธบัตรรัฐบาลที่มีกําหนดการประมูลในสัปดาหหนา 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้ยังคงมีปริมาณสูงตอเนื่องจาก
สัปดาหกอน โดยมีมูลคา 72,148 ลานบาท หรือคิดเปน14,430 ลานบาท ตอ
วัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 
37,108 ลานบาท หรือรอยละ  51 อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตร 
ปรับตัวสูงขึ้นทุกชวงอายุ ซึ่ง yield ของพันธบัตรระยะส้ันถึงปานกลางปรับตัว
สูงขึ้นกวาพันธบัตรระยะยาว จึงทําใหเสนอัตราผลตอบแทนมีความลาดชัน
ลดลง โดยในวันจันทรและอังคาร yield ปรับตัวสูงขึ้นมาก ซึ่งเปนผลจากการ
ประกาศตัวเลขการจางงานสหรัฐในวันศุกรที่ผานมาสูงกวาที่คาดการณ ทําให
นักลงทุนมั่นใจวาสหรัฐฯ จะปรับอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในวันพุธ จึง
มีแรงขายตราสารหนี้ในปริมาณมาก สงผลใหดัชนีราคาลดลง ซึ่งเมื่อสหรัฐฯ 
ประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ยจริง จึงไมมีผลตอตลาดมากนัก อีกทั้ง yield ยังปรับ
ลดลงอีกเล็กนอยหลังการประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้ในรอบสัปดาหดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ หุนกูเอกชนลดลง 45 
และ 22 basis point ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 47 41.27 
เฉลี่ย 1 – 5 พ.ย.47 41.00 

8 พ.ย.47 40.76 
9 พ.ย.47 40.69 
10 พ.ย.47 40.63 
11 พ.ย.47 40.69 
12 พ.ย.47 40.48 

เฉลี่ย 8 – 12 พ.ย.47 40.65 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.65 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจาก
คาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนาคอนขางมากรอยละ 0.8  โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนา และมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอด
สัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากคาเงินในภูมิภาคที่ปรับแข็งคาขึ้นตามการ
คาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวนของจีน ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่
ปรับตัวลดลงเล็กนอย และการออนคาลงอยางมากของเงินดอลลาร สรอ. เมื่อ
เทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากนักลงทุนยังมีความกังวลเกี่ยวกับปญหาการ
ขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและการขาดดุลการคลังของสหรัฐฯ ตัวเลขการจางงาน
นอกภาคเกษตรในเดือนตุลาคมที่เพ่ิมขึ้นมากกวาที่ตลาดคาดการณไวจึงไมได
ทําใหเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมากนัก อยางไรก็ตาม เงินบาทออนคาลง
เล็กนอยในวันพฤหัสบดี หลังจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate 
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในชวงกลางสัปดาห กอนที่จะปรับตัวขึ้นสูระดับแข็ง
คาที่สุดในรอบกวา 5 เดือน ที่ระดับ 40.48 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร 
เนื่องจากเงินดอลลาร สรอ. ยังคงออนคาตอเนื่อง จากแรงเทขายเปนจํานวน
มากในตลาดตางประเทศเพื่อเก็งกําไรกอนการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ในชวงปลายสัปดาห 
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