
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Nov 12, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห ธนาคาร
พาณิชยจึงมีความตองการลงทุนลดลงและมีความตองการกูยืมระยะส้ัน
เพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 1.6875 และ 1.75 
ตอป ตามลําดับ  อยางไรก็ตาม ความตองการลงทุนของธนาคารพาณิชย
เพ่ิมขึ้นหลังการประกาศผลดุลเคลียริ่ง หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปรับตัวลดลงมาอยูที่รอยละ 1.71875 
ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ยังคงปด
ตลาดไมเปล่ียนแปลง สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาดคงที่ที่รอย
ละ 1.75 ตอปตลอดสัปดาห อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหวแคบ
ลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.45 – 1.7 โดยอัตรากลาง (Mode) ปดตลาด
คงที่ที่รอยละ 1.7 ตอปตลอดสัปดาห  

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) 
ในวันพุธที่ 10 พ.ย. มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ขึ้นอีกรอย
ละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 2.0 ตอป นับเปนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งที่ 4 
ต้ังแตเดือน มิ.ย. โดย FOMC มีความเห็นวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีศักยภาพ
ในการขยายตัวอยางตอเนื่อง และเห็นวาความเสี่ยงในแงของการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจและความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟออยูในระดับเทากัน ทั้งนี้ การปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียดังกลาวยังไมสงผลกระทบตอทิศทางอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน
ของไทยในระยะนี้ แตจะเปนปจจัยสําคัญสวนหนึ่งตอการตัดสินใจปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน
ในวันที่ 15 ธ.ค. และอัตราดอกเบี้ยนโยบายดังกลาวจะสงผลกระทบตออัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดเงินในระยะตอไป 

 

 ความตองการกูยืมและอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วันเพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห แตความตองการลงทุนที่เพ่ิมขึ้น
หลังการประกาศผลดุลเคลียริ่ง สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปรับลดลงในชวงกลางถึงปลายสัปดาห โดยการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ไมไดสงผลกระทบตออัตราดอกเบี้ยของไทยอยางมีนัยสําคัญ 

 อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรไทยปรับตัวเพ่ิมขึ้นในชวงตนสัปดาห จากการคาดการณของตลาดตอการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองยังคงเพิ่มขึ้นตอเนื่องจากสัปดาหกอน เนื่องจากมีแรงเทขาย
จํานวนมาก 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นคอนขางมากตลอดสัปดาห ตามการแข็งคาของเงินในภูมิภาคที่ไดรับปจจัยสนับสนุนจากการ
คาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวนของจีน ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ยังคงถูกกดดันจากปญหา Twin Deficits  ซึ่งสงผลให
เกิดแรงเทขายเปนจํานวนมากในตลาดตางประเทศ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (8 – 12 พ.ย. 47) 



ตลาดตราสารหนี้  
 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 20,000 ลานบาท โดยทั้งหมด
เปนตราสารระยะสั้นเชนเดียวกับสัปดาหที่แลว ไดแก ต๋ัวเงินคลัง อายุ 28 91 
และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศ
ไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท ตราสารทุกรุนยังคงมีอัตรา
ผลตอบแทนเพ่ิมขึ้น และสัดสวนเสนอประมูลอยูในระดับไมสูงนัก สวนหนึ่ง
เนื่องจากนักลงทุนรอดูการตัดสินใจของคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ 
ในการปรับอัตราดอกเบี้ย และอีกสาเหตุหนึ่งอาจจะเปนเพราะรอประมูล
พันธบัตรรัฐบาลที่มีกําหนดการประมูลในสัปดาหหนา 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้ยังคงมีปริมาณสูงตอเนื่องจาก
สัปดาหกอน โดยมีมูลคา 72,148 ลานบาท หรือคิดเปน14,430 ลานบาท ตอ
วัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 
37,108 ลานบาท หรือรอยละ  51 อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตร 
ปรับตัวสูงขึ้นทุกชวงอายุ ซึ่ง yield ของพันธบัตรระยะส้ันถึงปานกลางปรับตัว
สูงขึ้นกวาพันธบัตรระยะยาว จึงทําใหเสนอัตราผลตอบแทนมีความลาดชัน
ลดลง โดยในวันจันทรและอังคาร yield ปรับตัวสูงขึ้นมาก ซึ่งเปนผลจากการ
ประกาศตัวเลขการจางงานสหรัฐในวันศุกรที่ผานมาสูงกวาที่คาดการณ ทําให
นักลงทุนมั่นใจวาสหรัฐฯ จะปรับอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในวันพุธ จึง
มีแรงขายตราสารหนี้ในปริมาณมาก สงผลใหดัชนีราคาลดลง ซึ่งเมื่อสหรัฐฯ 
ประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ยจริง จึงไมมีผลตอตลาดมากนัก อีกทั้ง yield ยังปรับ
ลดลงอีกเล็กนอยหลังการประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้ในรอบสัปดาหดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ หุนกูเอกชนลดลง 45 
และ 22 basis point ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 47 41.27 
เฉลี่ย 1 – 5 พ.ย.47 41.00 

8 พ.ย.47 40.76 
9 พ.ย.47 40.69 
10 พ.ย.47 40.63 
11 พ.ย.47 40.69 
12 พ.ย.47 40.48 

เฉลี่ย 8 – 12 พ.ย.47 40.65 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.65 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจาก
คาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนาคอนขางมากรอยละ 0.8  โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนา และมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอด
สัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากคาเงินในภูมิภาคที่ปรับแข็งคาขึ้นตามการ
คาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวนของจีน ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่
ปรับตัวลดลงเล็กนอย และการออนคาลงอยางมากของเงินดอลลาร สรอ. เมื่อ
เทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากนักลงทุนยังมีความกังวลเกี่ยวกับปญหาการ
ขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและการขาดดุลการคลังของสหรัฐฯ ตัวเลขการจางงาน
นอกภาคเกษตรในเดือนตุลาคมที่เพ่ิมขึ้นมากกวาที่ตลาดคาดการณไวจึงไมได
ทําใหเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมากนัก อยางไรก็ตาม เงินบาทออนคาลง
เล็กนอยในวันพฤหัสบดี หลังจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate 
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในชวงกลางสัปดาห กอนที่จะปรับตัวขึ้นสูระดับแข็ง
คาที่สุดในรอบกวา 5 เดือน ที่ระดับ 40.48 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร 
เนื่องจากเงินดอลลาร สรอ. ยังคงออนคาตอเนื่อง จากแรงเทขายเปนจํานวน
มากในตลาดตางประเทศเพื่อเก็งกําไรกอนการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ในชวงปลายสัปดาห 
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