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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

สภาพคล่องในตลาดเงนิค่อนขา้งทรงตวัอยู่ในระดบัสงู เน่ืองจากเป็น

สปัดาหเ์ริม่ตน้ของการสาํรองสภาพคล่องรายปกัษ์ของธนาคาร

พาณิชย ์และยงัไม่มปีจัจยัใหม่ทีจ่ะสง่ผลกระทบต่อสภาพคล่องอย่าง

มนียัสาํคญั ธนาคารพาณิชยจ์งึนําสภาพคล่องสว่นเกนิไปลงทุนใน

ตลาดเงนิระยะสัน้เป็นจาํนวนมาก ปรมิาณธุรกรรมในตลาดซือ้คนื

พนัธบตัรเพิม่ขึน้มากอยู่ในระดบัสงูกว่า 1 แสนลา้นบาทเกอืบตลอด

สปัดาห ์และหนาแน่นทีส่ดุในประเภท 1 วนั สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้

ปรบัลดลงจากรอ้ยละ 1.03125 มาอยู่ทีร่อ้ยละ 1 ในช่วงกลางถงึ

ปลายสปัดาห ์อตัราดอกเบีย้ระยะ 7 วนั ปรบัตวัลดลงเช่นกนัจากรอ้ย

ละ 1.03125 – 1.0625 ในสปัดาหก่์อน มาปิดทรงตวัตลอดสปัดาหท์ี่

รอ้ยละ 1.03125 สว่นอตัราดอกเบีย้ระยะ 14 วนั ยงัคงปิดตลาดใน

อตัราเดมิทีร่อ้ยละ 1.25 ตลอดสปัดาห ์ปรมิาณการกูย้มืในตลาด 

Interbank เพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองตลอดทัง้สปัดาห ์โดยอตัราดอกเบีย้

ขา้มคนื เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบแคบ ๆ โดยมอีตัรากลาง (Mode) อยู่

ในช่วงรอ้ยละ 1.03 – 1.05 และค่าเฉลีย่ทัง้สปัดาหล์ดลงจากสปัดาห์

ก่อนหน้าเลก็น้อย  

 

ตลาดตราสารหน้ี 

มกีารประมลูตราสารหน้ีภาครฐัรวม 21,000 ลา้นบาท โดยเป็นตัว๋เงนิคลงั 

อายุ 28 และ 91 วนั วงเงนิรวม 4,000 ลา้นบาท พนัธบตัรรฐับาลกรณี

พเิศษ อายุ 7 ปี วงเงนิ 3,000 ลา้นบาท และ พนัธบตัร ธปท. อายุ 182 

และ 364 วนั วงเงนิรวม 10,000 ลา้นบาท อตัราผลตอบแทนของตราสาร

เกอืบทุกรุ่นลดลงจากสปัดาหก่์อนเลก็น้อย ยกเวน้ตัว๋เงนิคลงั อายุ 91 วนั 

ทีป่รบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย และพนัธบตัร ธปท. อายุ 364 วนั ยงัคงมสีดัสว่น

เสนอประมลูมากกว่า 6 เท่า สง่ผลใหอ้ตัราผลตอบแทนลดลงมากกว่าตรา

สารรุ่นอื่น นอกจากน้ีมกีารประมลูพนัธบตัรการทางพเิศษแห่งประเทศไทย 

อายุ 3 และ 6 ปี วงเงนิรวม 4,000 ลา้นบาท มอีตัราผลตอบแทนสงูกว่า

พนัธบตัรรฐับาลทีอ่ายุเท่ากนั 3 และ 9 basis point ตามลาํดบั  

 

 สภาพคล่องในตลาดเงนิทรงตวัอยู่ในระดบัสงู ทาํใหค้วามตอ้งการลงทุนระยะสัน้ของธนาคารพาณิชยเ์พิม่ขึ้น

มาก และอตัราดอกเบี้ยสว่นใหญ่ปรบัตวัลดลงเลก็น้อย 

 มลูค่าการซื้อขายตราสารหน้ีเฉลีย่ต่อวนัลดลงเลก็น้อย เสน้อตัราผลตอบแทนปรบัตวัลดลง ดชันีราคาพนัธบตัร

รฐับาลเพิม่ขึ้นมาก 

 ค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึ้นเลก็น้อย ในช่วงตน้สปัดาหจ์ากการเทขายเงนิดอลลาร ์สรอ. จากผูส้ง่ออก  ก่อนจะอ่อนค่า

ลงในช่วงปลายสปัดาหต์ามทศิทางค่าเงนิในภูมภิาคโดยเฉพาะเงนิเยน ในขณะที ่เงนิดอลลาร ์สรอ. ถูกกดดนั

จากเหตุการณ์ระเบดิในสเปน และตวัเลขการจา้งงานทีอ่อกมาตํา่กว่าทีค่าดการณ์ไว ้

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(8 - 12 มี.ค. 47) 
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ในรอบสปัดาหม์กีารซือ้ขายตราสารหน้ีในตลาดรองรวม  64, 324 ลา้น

บาท โดยมปีรมิาณหนาแน่นในช่วงกลางสปัดาห ์มลูค่าซือ้ขายเฉลีย่ต่อวนั

เท่ากบั 12,865 ลา้นบาท ลดลงจากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 6.1 สดัสว่นการ

ทาํธุรกรรม Outright อยู่ทีร่อ้ยละ 62.7 ใกลเ้คยีงกบัสปัดาหก่์อน พนัธบตัร

รฐับาลมมีลูค่าซือ้ขายสงูสดุ คดิเป็นรอ้ยละ 41.1 รองลงมาไดแ้ก่ พนัธบตัร 

ธปท. และตัว๋เงนิคลงั เสน้อตัราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพนัธบตัร

รฐับาลปรบัตวัลดลงค่อนขา้งมาก โดยเฉพาะอตัราผลตอบแทนของ

พนัธบตัรอายุ 7-12 ปี ปรบัตวัลดลง 29-42 basis point สาํหรบัดชันีราคา 

(Clean Price Index) พนัธบตัรรฐับาลปรบัเพิม่ขึน้ 126 basis point 

ในขณะทีด่ชันีราคาหุน้กูเ้อกชนปรบัเพิม่ขึน้เพยีง 4 basis point  

 

อตัราแลกเปล่ียน 

ค่าเงนิบาทในช่วงตน้สปัดาหแ์ขง็ค่าขึน้เลก็น้อยต่อเน่ืองจากสปัดาห์

ก่อน เน่ืองจากไดร้บัปจัจยัสนบัสนุนจากการเทขายเงนิสกุลดอลลาร ์

สรอ. จากผูส้ง่ออก และเงนิดอลลาร ์สรอ. ไดร้บัผลกระทบจากการ

ประกาศตวัเลขการจา้งงานของสหรฐัฯ ในวนัศุกรก่์อนหน้า ทีอ่อกมา

ตํ่ากว่าทีค่าดการณ์ไว ้อย่างไรกต็าม ค่าเงนิบาทปรบัอ่อนค่าลงในช่วง

ปลายสปัดาห ์ซึง่เป็นไปในทศิทางเดยีวกบัค่าเงนิในภูมภิาคโดยเฉพาะ

ค่าเงนิเยนทีม่คีวามเคลื่อนไหวค่อนขา้งผนัผวนเน่ืองจากความกดดนั

จากการแทรกแซงของทางการญีปุ่น่ แต่ค่าเงนิบาทไม่อ่อนค่าลงมาก

นกั เน่ืองจากเหตุการณ์ระเบดิในสเปนในช่วงปลายสปัดาหส์รา้งความ

กงัวลต่อการก่อการรา้ยในสหรฐัฯ ในอนาคต และเป็นปจัจยักดดนัเงนิ

ดอลลาร ์สรอ. ใหอ่้อนค่าลง โดยเงนิบาทมคี่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่

39.38 บาทต่อดอลลาร ์สรอ. อ่อนค่าลงเลก็น้อยรอ้ยละ 0.2 จาก

ค่าเฉลีย่ในสปัดาหก่์อนหน้า 

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน ม.ค. 46 39.05 

เฉลีย่ 1 – 4 ม.ีค. 47 39.31 

8 ม.ีค. 47 39.48 

9 ม.ีค. 47 39.29 

10 ม.ีค. 47 39.34 

11 ม.ีค. 47 39.37 

12 ม.ีค. 47 39.36 

เฉลีย่ 8 – 12 ม.ีค. 47 39.38 

 

Government Bond Yield Curve
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