
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันจันทร เนื่องจาก
ธนาคารพาณิชยบางแหงตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูงจึงลดการ
ลงทุนลง แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 7 และ 14 วัน 
ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 4.9375 5.0 
และ 5.0 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาทรงตัวใน
ระดับสูงในชวงกลางสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุน 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สําหรับในชวงปลายสัปดาห สภาพ
คลองตึงตัวขึ้นเล็กนอย เนื่องจากสถาบันการเงินหลายแหงตองชําระคา
ประมูลพันธบัตร ธปท. ประกอบกับธนาคารพาณิชยสวนใหญตองการดํารง
เงินสดสํารองในระดับสูงในชวงวันหยุดและเพื่อรองรับการเบิกถอนของ
ลูกคา จึงมีความตองการกูยืมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอยมาอยูในระดับ
เดียวกับอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ซึ่งปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจาก
ชวงตนสัปดาห ที่รอยละ 5.0 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวอยูระหวางรอยละ 4.75 - 5.04 ขณะท่ีอัตรากลาง (Mode) ยัง
ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.95 ตอป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 123,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 14,000 ลานบาท
พันธบัตร ธปท. อายุ 7 8 9 และ 364 วัน วงเงินรวม 100,000 ลานบาท 
และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 7 ป 6 เดือน 12 ป และ 19 ป 6 เดือน วงเงินรวม 
8,500 ลานบาท ซึ่งการประมูลตราสารสวนใหญไดรับการตอบรับคอนขาง
ดีจากนักลงทุน โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาล ทําใหอัตราผลตอบแทนปรับตัว
ลดลง นอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศ
ไทย อายุ 8 ป วงเงิน 1,000 ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐ
ครบกําหนด 90,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาด
เพ่ิมขึ้น 33,500 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (8 - 12 ม.ค. 2550) 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนและปลายสัปดาห เนื่องจากมีการชําระคาประมูลพันธบัตร ธปท. ประกอบกับ
ธนาคารพาณิชยสวนใหญตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน ปดตลาดสูงขึ้น ขณะที่
อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน 14 วัน และ Interbank ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง ดัชนีราคาปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม 
(Yield )ของพันธบัตรฯ ปรับตัวลดลงมาก ในขณะที่ US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

 เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอน ตามคาเงินภูมิภาคและความตองการขายดอลลาร สรอ. ของผู
สงออก กอนจะเคล่ือนไหวในชวงแคบๆ ในกรอบที่ออนคาลง หลังจากคณะรัฐมนตรีเห็นชอบการแกไข พ.ร.บ. การประกอบ
ธุรกิจของคนตางดาว ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาดี 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 174,839 ลาน
บาท หรือคิดเปน 34,968 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 32 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 87 หากพิจารณาเฉพาะธุรกรรม 
Outright มูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้นรอยละ 9 อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ ในสัปดาหนี้ปรับตัวลดลงตามผลการประมูล
พันธบัตรฯ ในตลาดแรก นอกจากนี้นักลงทุนบางกลุมคาดวา ธปท. อาจจะ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในการประชุมในวันที่ 18 ม.ค. ทําใหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 6-36 basis points 
โดยที่พันธบัตรระยะยาวปรับลดลงมากกวาระยะสั้น ดัชนีราคาพันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 122 และ 61 basis point ตามลําดับ 

สําหรับความเคลื่อนไหวของ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้นตลอด
สัปดาห ตอเนื่องจากสัปดาหกอน จากการประกาศตัวเลขการจางงานที่
แสดงถึงการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และปรับตัวสูงขึ้นมากในปลาย
สัปดาหจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของอังกฤษ และตัวเลขยอด
คาปลีกที่สูงกวาคาดการณ ตลาดจึงคาดวา Fed จะยังไมปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงในระยะเวลาอันใกลนี้ ทําให ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทน
ของพันธบัตรฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4-17 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 49 35.78 

เฉลี่ย 3 – 5 ม.ค. 50 35.96 

8 ม.ค. 50 35.94 

9 ม.ค. 50 35.87 

10 ม.ค. 50 36.02 

11 ม.ค. 50 36.00 

12 ม.ค. 50 36.01 

เฉลี่ย 8 – 12 ม.ค. 50 36.01 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 36.01 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา เงินบาทในชวงตน
สัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนา แมวาผูวา ธปท. จะยืนยันวา
จะไมยกเลิกมาตรการกันสํารองรอยละ 30 เพ่ือสกัดการเก็งกําไรคาเงิน
บาท โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาค และความ
ตองการขายเงินดอลลาร สรอ. ของผูสงออกไทย ประกอบกับคาดวา
เงินทุนจากนักลงทุนตางชาติยังไมไหลออกจากประเทศมากนัก อยางไรก็
ตาม เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบ ๆ ในทิศทางที่ออนคาลงในชวงที่
เหลือของสัปดาห หลังจากคณะรัฐมนตรีเห็นชอบการแกไข พ.ร.บ. การ
ประกอบธุรกิจของคนตางดาว ซึ่งสงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัว
ลดลงและเงินบาทออนคาลงคอนขางมาก เนื่องจากนักลงทุนตางชาติขาด
ความเชื่อมั่นในการลงทุน ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักตลอดสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากราคา
น้ํามันที่ปรับลดลง และตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี โดยเฉพาะตัวเลขการ
จางงานนอกภาคเกษตรในเดือน ธ.ค. และตัวเลขดุลการคาที่ขาดดุลต่ํา
ที่สุดในรอบ 16 เดือน  

 

Government Bond Yield Curve
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      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 


