
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Jan3 - May11, 2006
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Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห  โดย
สถาบันการเงินสวนใหญทยอยนําสภาพคลองเขามาลงทุนในตลาดเงินระยะ
ส้ัน กอนที่ความตองการลงทุนจะลดลงเล็กนอยในวันอังคาร เนื่องจาก
ธนาคารพาณิชยบางแหงขาดดุลเคลียริ่งจากการจายเงินปนผลของบริษัท
แหงหนึ่ง สําหรับในชวงปลายสัปดาห สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอย โดย
ธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของ
ลูกคาในชวงวันหยุดตอเนื่อง จึงมีความตองการลงทุนลดลงและมีความ
ตองการกู ยืมเพ่ิมสูงขึ้น อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับปลายสัปดาห
กอนหนาที่รอยละ 4.625 4.6875 และ 4.75 ตอป ตามลําดับ นอกจากนี้ ยังมี
การทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือนที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 4.78125 
ตอป ในวันจันทรและวันอังคาร สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.5 – 4.8 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาด
ลดลงเล็กนอยจากรอยละ 4.66 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.65 
ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 33,500 ลานบาท ไดแก 
ต๋ัวเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท พันธบัตร 
ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 10,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 ป 
และ 7 ป 6 เดือน วงเงินรวม 6,500 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนตราสาร
ทุกรุนปรับตัวลดลง โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลมีอัตราผลตอบแทนลดลง
มาก ตามความตองการที่มีอยูสูง และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบ
กําหนด 29,470 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 
4,030 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห  กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห 
เนื่องจากการสํารองเงินของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดในชวงวันหยุดยาว แตอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน  
7 วัน และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทย 
ปรับตัวลดลง ในขณะที่พันธบัตรสหรัฐฯ มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น 

 เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นในชวงตนสัปดาห กอนจะมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญ เนื่องจากความตองการขายเงินบาทเพื่อ
ทํากําไร และแรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. กอนการประชุม FOMC ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุล
หลัก แมวา FOMC จะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate มาอยูที่รอยละ 5 ตอป เนื่องจากตลาดคาดการณวา
อัตราดอกเบี้ยในขณะนี้อยูในระดับสูงสุดแลว 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (8 – 11 พ.ค. 49) 
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ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 105,201 ลานบาท คิด
เปน 26,300 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 5.6  โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 51 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก 
พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ปรับตัวลดลงในชวงกลาง-ปลายสัปดาหจากการปรับลดของ
อัตราผลตอบแทนในตลาดแรก และถึงแม Fed จะประกาศปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย แตยังไมมีผลตออัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ ไทยใน
สัปดาหนี้  ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุ
ปรับตัวลดลง 0-7 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 8 และ 9 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้นในชวงตนสัปดาห เนื่องจากการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate และยังคงปรับขึ้น
ตอเนื่องหลังจากมีการปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นตามที่คาดการณ และปรับขึ้น
อยางรุนแรงในวันศุกรจากการประกาศตัวเลขราคาสินคานําเขาที่สูงขึ้นอยาง
มาก ซึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามัน ทําให ณ ส้ินสัปดาห
พันธบัตรฯ ทุกชวงอายุมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 0-9 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 49 37.94 

เฉลี่ย 2 – 4 พ.ค. 49 37.60 

8 พ.ค. 49 37.51 

9 พ.ค. 49 37.62 

10 พ.ค. 49 37.58 

11 พ.ค. 49 37.74 

เฉลี่ย 8 – 10 พ.ค. 49 37.61 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.61 บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไม
เปล่ียนแปลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาห
ปรับแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนาตามทิศทางคาเงินในภูมิภาค
โดยเฉพาะเงินเยน ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงหลังจากตัวเลขการ
จางงานนอกภาคเกษตรออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด สําหรับชวง
กลางถึงปลายสัปดาห เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญ โดยมีปจจัย
กดดันจากความตองการขายเงินบาทเพื่อทํากําไรหลังจากเงินบาทแข็งคาขึ้น
มากในชวงที่ผานมา ประกอบกับนักลงทุนบางสวนมีความตองการซื้อเงิน
ดอลลาร สรอ. เพ่ือเก็งกําไรกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) ในวันพุธที่ 10 พ.ค. ซึ่งตลาดคาดวา 
FOMC จะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 
นอกจากนี้ ความกังวลของนักลงทุนวา ธปท. มีการเขาแทรกแซงตลาดอัตรา
แลกเปล่ียนเพ่ือไมใหเงินบาทแข็งคาเกินไป ยังคงเปนปจจัยกดดันคาเงิน
บาทอยางตอเนื่อง ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลง
เปนลําดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก แมวา FOMC จะมีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 5 ตอป ตามการ
คาดการณของตลาด โดยเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากแถลงการณ
ภายหลังการประชุม FOMC ที่กลาวเปนนัยวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ 
ในขณะนี้อยูในระดับสูงสุดแลว 

 

Government Bond Yield Curve
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