
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan1- Aug 11, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวตลอดสัปดาห เนื่องจาก
การเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงิน
สดของลูกคาในชวงวันหยุดยาวปลายสัปดาห จึงมีความตองการลงทุน
ลดลงและมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปด
ตลาดเพ่ิมขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนาเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 2.6875 
– 2.71875 และ 2.71875 – 2.75 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
ระยะ 14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 2.75 ตอป นอกจากนี้ 
ยังมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 
2.75 ตอป ในวันพฤหัสบดีซึ่งเปนวันทําการสุดทายของสัปดาห สวน
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงเล็กนอยมาอยูระหวาง
รอยละ 2.6 – 2.73 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง
ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.7 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 40,000 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 ป และ 7 ป วงเงินรวม 5,000 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 22,000 ลานบาท 
โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 91 
วัน และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลง สําหรับ
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วันมีการจัดสรรไมเต็มวงเงินที่เปดประมูล 
เนื่องจากมีผูประมูลบางรายเสนออัตราผลตอบแทนสูงมาก ซึ่ง ธปท.เห็นวา
จะทําใหอัตราผลตอบแทนเรงตัวสูงขึ้นมากเกินไป จึงมีพันธบัตร ธปท.
ไดรับการจัดสรรเพียง 19,145 ลานบาท นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตร
การประปานครหลวงอายุ 3 5  และ 7 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวตลอดสัปดาห ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น สงผลให
อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และ Interbank ปดตลาดไม
เปล่ียนแปลง 

 อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯไทย ระยะ 6 เดือนขึ้นไป ยังคงปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่องในขณะที่อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรอายุตํ่ากวา 6 เดือน ปรับลดลงเล็กนอย ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนยังคงลดต่ําลง  

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากการแข็งคาของเงินเยน และการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาด
หลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง เนื่องจาก Fed ไมไดสงสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเชิงรุก
ในระยะตอไป หลังจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในชวงกลางสัปดาห

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (8 – 11 ส.ค. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 51,762 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 12,941 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 29 ตราสาร
หนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัว
เงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ยังคงอยูในทิศทางเดียวกับสัปดาหที่
แลว โดย yield ของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือนขึ้นไปเพ่ิมขึ้น 9-17 
basis points เนื่องจากนักลงทุนคาดวา ธปท. จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยใน
การประชุมครั้งตอไป ตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ Fed นักลงทุนจึง
ลดความเสี่ยงโดยการลงทุนในตราสารระยะสั้นแทนตราสารระยะยาว ทํา
ให yield ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 6 เดือน ลดลงเล็กนอย และดัชนี
ราคา (Clean price index) พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนยังคงปรับตัว
ลดลงอีก 76 และ 42 basis points ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury  Yield ในสัปดาหนี้มีทิศทางปรับลดลง หลังจาก
ปรับสูงขึ้นติดตอกัน 5 สัปดาห โดยพันธบัตรฯ อายุ 2 ปขึ้นไปปรับตัว
ลดลง 6-16 basis points ขณะที่พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 2 ป ปรับตัว
ระหวาง +1 ถึง -3  basis points โดยปรับเพ่ิมขึ้นในตนสัปดาหเนื่องจาก
นักลงทุนคาดวา Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในวันอังคาร และ
เมื่อผลการประชุมเปนไปตามคาด yield จึงปรับลดลง และปรับลดลงอีก
อยางชัดเจนในวันศุกรเนื่องจากมีอุปสงคจากนักลงทุนตางประเทศเขามา
มากขึ้น 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 48 41.71 
เฉลี่ย 1 – 5 ส.ค. 48 41.32 

8 ส.ค. 48 41.18 
9 ส.ค. 48 41.12 
10 ส.ค. 48 41.00 
11 ส.ค. 48 40.81 

เฉลี่ย 8 – 11 ส.ค. 48 41.03 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอน ตาม
ทิศทางคาเงินเยนซึ่งออนคาลงจากปจจัยทางการเมืองภายในประเทศ 
ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นหลังจากตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรในเดือนกรกฎาคมออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาดเปน
จํานวนมาก อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นอยางรวดเร็วในวัน
ทําการที่เหลือของสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนภายในประเทศ ไดแก 
เงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพ่ือเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย 
และคํากลาวยืนยันจากผูวา ธปท. วายังไมมีการแทรกแซงตลาดอัตรา
แลกเปล่ียนในระยะนี้ เนื่องจากการแข็งคาของเงินบาทยังเปนไปตาม
กลไกตลาด สําหรับปจจัยภายนอกประเทศที่สนับสนุนคาเงินบาท ไดแก 
การแข็งคาของเงินเยนในชวงกลางถึงปลายสัปดาห จากการปรับตัว
สูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยโตเกียวและตัวเลขเศรษฐกิจญี่ปุนที่
ออกมาดี ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุล
หลัก โดยการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 มา
อยูที่ระดับรอยละ 3.5 ตอป ในชวงกลางสัปดาห ไมไดสงผลกระทบตอ
เงินดอลลาร สรอ. อยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากตลาดไดคาดการณไว
ลวงหนาแลว ประกอบกับถอยแถลงภายหลังการประชุมของประธาน 
Fed ไมไดสงสัญญาณการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเชิงรุก ทั้งนี้ เงินบาทมี
คาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.03 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคงแข็งคาขึ้น
รอยละ 0.7 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา 

 

Government Bond Yield Curve
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