
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan1- Aug 11, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวตลอดสัปดาห เนื่องจาก
การเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงิน
สดของลูกคาในชวงวันหยุดยาวปลายสัปดาห จึงมีความตองการลงทุน
ลดลงและมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปด
ตลาดเพ่ิมขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนาเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 2.6875 
– 2.71875 และ 2.71875 – 2.75 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
ระยะ 14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 2.75 ตอป นอกจากนี้ 
ยังมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 
2.75 ตอป ในวันพฤหัสบดีซึ่งเปนวันทําการสุดทายของสัปดาห สวน
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงเล็กนอยมาอยูระหวาง
รอยละ 2.6 – 2.73 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง
ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.7 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 40,000 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 ป และ 7 ป วงเงินรวม 5,000 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 22,000 ลานบาท 
โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 91 
วัน และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลง สําหรับ
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วันมีการจัดสรรไมเต็มวงเงินที่เปดประมูล 
เนื่องจากมีผูประมูลบางรายเสนออัตราผลตอบแทนสูงมาก ซึ่ง ธปท.เห็นวา
จะทําใหอัตราผลตอบแทนเรงตัวสูงขึ้นมากเกินไป จึงมีพันธบัตร ธปท.
ไดรับการจัดสรรเพียง 19,145 ลานบาท นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตร
การประปานครหลวงอายุ 3 5  และ 7 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวตลอดสัปดาห ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น สงผลให
อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และ Interbank ปดตลาดไม
เปล่ียนแปลง 

 อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯไทย ระยะ 6 เดือนขึ้นไป ยังคงปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่องในขณะที่อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรอายุตํ่ากวา 6 เดือน ปรับลดลงเล็กนอย ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนยังคงลดต่ําลง  

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากการแข็งคาของเงินเยน และการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาด
หลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง เนื่องจาก Fed ไมไดสงสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเชิงรุก
ในระยะตอไป หลังจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในชวงกลางสัปดาห

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (8 – 11 ส.ค. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 51,762 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 12,941 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 29 ตราสาร
หนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัว
เงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ยังคงอยูในทิศทางเดียวกับสัปดาหที่
แลว โดย yield ของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือนขึ้นไปเพ่ิมขึ้น 9-17 
basis points เนื่องจากนักลงทุนคาดวา ธปท. จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยใน
การประชุมครั้งตอไป ตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ Fed นักลงทุนจึง
ลดความเสี่ยงโดยการลงทุนในตราสารระยะสั้นแทนตราสารระยะยาว ทํา
ให yield ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 6 เดือน ลดลงเล็กนอย และดัชนี
ราคา (Clean price index) พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนยังคงปรับตัว
ลดลงอีก 76 และ 42 basis points ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury  Yield ในสัปดาหนี้มีทิศทางปรับลดลง หลังจาก
ปรับสูงขึ้นติดตอกัน 5 สัปดาห โดยพันธบัตรฯ อายุ 2 ปขึ้นไปปรับตัว
ลดลง 6-16 basis points ขณะที่พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 2 ป ปรับตัว
ระหวาง +1 ถึง -3  basis points โดยปรับเพ่ิมขึ้นในตนสัปดาหเนื่องจาก
นักลงทุนคาดวา Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในวันอังคาร และ
เมื่อผลการประชุมเปนไปตามคาด yield จึงปรับลดลง และปรับลดลงอีก
อยางชัดเจนในวันศุกรเนื่องจากมีอุปสงคจากนักลงทุนตางประเทศเขามา
มากขึ้น 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 48 41.71 
เฉลี่ย 1 – 5 ส.ค. 48 41.32 

8 ส.ค. 48 41.18 
9 ส.ค. 48 41.12 
10 ส.ค. 48 41.00 
11 ส.ค. 48 40.81 

เฉลี่ย 8 – 11 ส.ค. 48 41.03 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอน ตาม
ทิศทางคาเงินเยนซึ่งออนคาลงจากปจจัยทางการเมืองภายในประเทศ 
ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นหลังจากตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรในเดือนกรกฎาคมออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาดเปน
จํานวนมาก อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นอยางรวดเร็วในวัน
ทําการที่เหลือของสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนภายในประเทศ ไดแก 
เงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพ่ือเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย 
และคํากลาวยืนยันจากผูวา ธปท. วายังไมมีการแทรกแซงตลาดอัตรา
แลกเปล่ียนในระยะนี้ เนื่องจากการแข็งคาของเงินบาทยังเปนไปตาม
กลไกตลาด สําหรับปจจัยภายนอกประเทศที่สนับสนุนคาเงินบาท ไดแก 
การแข็งคาของเงินเยนในชวงกลางถึงปลายสัปดาห จากการปรับตัว
สูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยโตเกียวและตัวเลขเศรษฐกิจญี่ปุนที่
ออกมาดี ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุล
หลัก โดยการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 มา
อยูที่ระดับรอยละ 3.5 ตอป ในชวงกลางสัปดาห ไมไดสงผลกระทบตอ
เงินดอลลาร สรอ. อยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากตลาดไดคาดการณไว
ลวงหนาแลว ประกอบกับถอยแถลงภายหลังการประชุมของประธาน 
Fed ไมไดสงสัญญาณการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเชิงรุก ทั้งนี้ เงินบาทมี
คาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.03 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคงแข็งคาขึ้น
รอยละ 0.7 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา 

 

Government Bond Yield Curve
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