
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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ปริมาณการทําธุรกรรมในตลาดเงินระยะสั้นของสถาบันการเงินมี
คอนขางมาก เนื่องจากสัปดาหนี้มีวันทําการเพียง 3 วัน โดยสภาพคลอง
ยังทรงตัวอยูในระดับสูง หลังจากมีเงินไหลกลับคืนสูระบบหลังผานชวง
ส้ินเดือนและชวงวันหยุดยาวในปลายสัปดาหกอนหนา (4 – 6 ธ.ค.) 
รวมถึงธนาคารพาณิชยมีสภาพคลองสวนเกินจากการเตรียมสภาพคลอง
เพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงวันหยุดยาวในปลาย
สัปดาหนี้ (10 – 12 ธ.ค.) จึงมีความตองการลงทุนในตลาดเงินระยะสั้น 
หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน ทําใหอัตราดอกเบี้ยระยะ
ดังกลาวปรับลดลงจากรอยละ 1.625 ตอปในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอย
ละ 1.59375 ตอป ในวันทําการสุดทายของสัปดาห ในขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห ที่รอยละ 
1.71875 และ 1.75 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มี
ชวงเคล่ือนไหวแคบลงจากรอยละ 1.45 – 2.0 มาอยูระหวางรอยละ 
1.625 – 1.73 แตอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห
ที่รอยละ 1.7 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  
 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐเพียง 9,500 ลานบาท 
เนื่องจากมีวันทําการเพียง 3 วัน โดยมีการประมูลพันธบัตรรัฐบาลเพ่ือ
การปรับโครงสรางหนี้ FIDF1 อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงินรวม 4,500 
ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 
5,000 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ทุกประเภทลดลงจาก
สัปดาหกอน เนื่องจากอุปทานในตลาดที่มีจํากัด และสัดสวนเสนอประมูล
คอนขางสูงโดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาล 

 ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนในตลาดเงินระยะส้ัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน ปรับ
ลดลงเล็กนอย ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 และ 14 วัน ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้คอนขางเบาบางเนื่องจากมีวันทําการนอย และนักลงทุนยังรอฟงผลการประชุม FOMC 
และการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของ ธปท. อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรฯ ปรับลดลงทุกชวง
อายุ 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นคอนขางมากในวันทําการแรก  กอนจะมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห เนื่องจากนักลงทุนตางชาติ
เริ่มมีการขายสุทธิเปนจํานวนมากในตลาดหลักทรัพยไทย และคาเงินในภูมิภาคมีทิศทางออนคาลง ในขณะที่ เงิน
ดอลลาร สรอ. ฟนตัวขึ้นเล็กนอย หลังจากนักลงทุนมีการซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรและปรับสมดุลฐานะ
เงินตราตางประเทศ  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (7 - 9 ธ.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้คอนขางซบเซา ปริมาณ 
ซื้อขายมีมูลคา 37,600 ลานบาท หรือเฉลี่ย 12,533 ลานบาทตอวัน 
ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 17.4 โดยเปนธุรกรรม Outright 26,560 
ลานบาท คิดเปนรอยละ  70.6 สาเหตุที่ปริมาณซื้อขายเบาบาง เปน
เพราะในสัปดาหนี้มีวันทําการคอนขางนอย ทําใหนักลงทุนบางกลุมชะลอ
การลงทุน ประกอบกับตองการรอฟงผลการประชุม FOMC ของสหรัฐฯ 
และการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยในสัปดาหหนา 
อัตราผลตอบแทน (yield) โดยรวมของพันธบัตรฯ มีทิศทางลดลงตลอด
สัปดาห โดยปรับลดลง  2-8 basis point ในทุกชวงอายุ สงผลใหดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 28 และ 16 basis point ตามลําดับ  

สําหรับ US Treasury Yield มีการปรับตัวขึ้นลงระหวางสัปดาห และใน
ส้ินสัปดาห yield ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 2 ปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-4 
basis point ในขณะที่ yield ของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 3 ปขึ้นไปปรับตัว
ลดลง 4-12 basis point แสดงถึงการกลับเขามาลงทุนในตราสารหนี้ระยะ
ปานกลาง-ยาวมากขึ้น 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน พ.ย. 47 40.30 
เฉลี่ย 29 พ.ย. – 3 ธ.ค. 47 39.36 

7 ธ.ค.47 39.16 
8 ธ.ค.47 39.24 
9 ธ.ค.47 39.38 

เฉลี่ย 7 - 9 ธ.ค. 47 39.26 

ธุรกรรมในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนสัปดาหนี้คอนขางเบาบาง เนื่องจากมี
วันทําการเพียง 3 วัน โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.26 บาท
ตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนารอยละ 0.2 
ในวันอังคาร เงินบาทแข็งคาขึ้นคอนขางมากจากปลายสัปดาหกอน ตาม
ทิศทางคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยน หลังจากเงินดอลลาร สรอ. 
ถูกกดดันจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือนพฤศจิกายนที่
เพ่ิมขึ้นนอยกวาการคาดการณของตลาดและลดลงอยางมากจากตัวเลข
ในเดือนตุลาคม ทั้งนี้ ขาวการแทรกแซงคาเงินของ ธปท. ไมมีผลตอ
คาเงินบาทในวันดังกลาวมากนัก อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคา
ลงในวันทําการที่เหลือของสัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากคาเงินใน
ภูมิภาคที่มีทิศทางออนคาลง เนื่องจากนักลงทุนมีความกังวลตอการ
แทรกแซงคาเงินของธนาคารกลางในภูมิภาค ประกอบกับดัชนีตลาด
หลักทรัพยไทยปรับตัวลดลง และนักลงทุนตางชาติเริ่มมีการขายสุทธิเปน
จํานวนมากในสัปดาหนี้ ในขณะที่ เงินดอลลาร สรอ. เริ่มฟนตัวขึ้น
เล็กนอยเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากนักลงทุนสวนหนึ่งมีการซื้อ
คืนเ งินดอลลาร  สรอ .  เ พ่ือทํากําไรและปรับสมดุลฐานะเงินตรา
ตางประเทศกอนชวงส้ินป 

 

 
 

Government Bond Yield Curve
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