
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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ในชวงตนสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินหลังการปด
สํารองสภาพคลองรายปกษในวันจันทรมาลงทุนในตลาดเงินระยะสั้นเปน
จํานวนมาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวปดตลาดลดลงจากรอยละ 1.8125 ตอป มาอยูที่รอยละ 1.75 
ตอป อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยบางแหงมีการขาดดุลเคลียริ่ง จึงมีความ
ตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห หนาแนนในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน จึงปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอยมาอยูที่รอย
ละ 1.78125 ตอป ซึ่งยังคงต่ํากวาอัตราปดในปลายสัปดาหกอนหนา สําหรับ
อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน 14 วัน และ 1 เดือน ยังปดตลาดคงที่ที่รอยละ 
2.0625 2.25 และ 2.25 ตอป ตลอดสัปดาห ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงจากสัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวาง
รอยละ 1.5 – 2.1 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 
1.875 – 1.83 ตอปในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.9 ตอป 
ในชวงปลายสัปดาห 

 
ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 36,400 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 12,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 64 และ 364 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงินรวม 3,400 ลานบาท ตราสาร
สวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลที่มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ตามสัดสวนเสนอประมูลที่ยังคงมีอยูคอนขางสูง 
และมีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 3 และ 5 ป ที่
กระทรวงการคลังค้ําประกัน วงเงินรวม 3,000 ลานบาท 

 ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินหลังการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันจันทรมาลงทุนระยะส้ัน 
หนาแนนในตลาด R/P 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดลดลงจากสัปดาหกอน ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 1 
วัน 7 วัน และ 1 เดือน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองยังคงเพิ่มขึ้นตอเนื่อง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) พันธบัตรฯ ไทยลดลง สวนหนึ่งเปน
ผลจากการยายเงินลงทุนจากตลาดหุน 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเกือบตลอดสัปดาหตามคาเงินเยน กอนจะปรับออนคาลงเล็กนอยในวันศุกร จากแรงซื้อดอลลาร 
สรอ. จากผูนําเขา และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย  ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเมื่อ
เทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากแรงเทขายจาก Hedge Funds รายงานการปรับลดสัดสวนสินทรัพยดอลลาร สรอ. ของ
ธนาคารกลางเอเชียจาก BIS และตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (7 - 11 มี.ค. 48) 
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มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 107,256 ลานบาท คิด
เปนมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 21,451 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสัปดาห
กอนรอยละ 5.4 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 74.3 ตราสารหนี้ที่มี
ปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาเปนพันธบัตร ธปท. 
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง
ตลอดสัปดาห โดยปรับตัวลดลงมากในกลางสัปดาห หลังจากที่เมอรริลลินช 
ประกาศลดน้ําหนักการลงทุนในหุนไทย ทําใหตลาดหุนปรับตัวลงอยางแรง
และมีการยายการลงทุนบางสวนมาที่ตลาดตราสารหนี้ สงผลใหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะส้ันอายุ1-3 ป ลดลง 1-8 basis points และ
พันธบัตรฯ อายุมากกวา 5 ป ลดลง 10-14 basis point ดัชนีราคา (Clean 
price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวสูงขึ้น 61 และ 31 
basis points ตามลําดับ ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของ US Treasury ปรับ
เพ่ิมขึ้นตลอดสัปดาหสวนหนึ่งเปนเพราะราคาน้ํามันที่ยังคงปรับตัวสูงขึ้น
อยางตอเนื่อง ซึ่งนักลงทุนคาดวาอาจจะสงผลตอเงินเฟอ และการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.พ. 48 38.44 
เฉลี่ย 28 ก.พ. – 4 มี.ค. 48 38.33 

7 มี.ค.48 38.35 
8 มี.ค.48 38.29 
9 มี.ค.48 38.26 
10 มี.ค.48 38.23 
11 มี.ค.48 38.26 

เฉลี่ย 7 - 11 มี.ค. 48 38.28 

เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวาง 38.23 – 38.35 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.28 บาทตอดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาท
มีทิศทางแข็งคาขึ้นเกือบตลอดสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคา
ของเงินในภูมิภาค โดยเฉพาะเงินเยนที่ไดรับปจจัยบวกจากการปรับตัว
สูงขึ้นของตลาดหลักทรัพยโตเกียวและตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี ขณะท่ี
เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเปนลําดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
เนื่องจากการเทขายเงินดอลลาร สรอ. เปนจํานวนมากของ Hedge Funds 
และรายงานรายไตรมาสของธนาคารเพื่อการชําระหนี้ระหวางประเทศ (BIS) 
ที่แสดงวาสัดสวนการถือครองสินทรัพยสกุลเงินดอลลาร สรอ. ในทุนสํารอง
ระหวางประเทศของธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชียปรับตัวลดลง แมตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรจะออกมาดี แตตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญอ่ืนๆ ยัง
ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด จึงไมทําใหเงินดอลลาร สรอ. แข็งคา
ขึ้นมากนัก เนื่องจากคาดวา Fed จะยังสามารถปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายแบบคอยเปนคอยไป อยางไรก็ตาม ราคาน้ํามันในตลาดโลกที่
ปรับตัวสูงขึ้น แรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. ของผูนําเขา และการขายสุทธิของ
นักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยกวา 200 ลานบาทตั้งแตตนเดือน
มีนาคม ยังเปนปจจัยกดดันคาเงินบาทและสงผลใหเงินบาทออนคาลง
เล็กนอยในชวงปลายสัปดาห ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญชะลอการทําธุรกรรม
ในตลาดอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือรอผลการประกาศตัวเลขดุลการคาของสหรัฐฯ 
โดยตัวเลขดุลการคาในเดือนมกราคมที่ประกาศในวันศุกรที่ 11 มี.ค. มียอด
ขาดดุลถึง 58.3 พันลานดอลลาร สรอ. นับเปนการขาดดุลสูงสุดเปนอันดับ 2 
รองจากยอดการขาดดุลในเดือนพฤศจิกายน ซึ่งยอดการขาดดุลการคา
ดังกลาวจะเปนปจจัยกดดันเงินดอลลาร สรอ. ในระยะตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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