
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume

Oct 1 2004 - Mar 11, 2005
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ในชวงตนสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินหลังการปด
สํารองสภาพคลองรายปกษในวันจันทรมาลงทุนในตลาดเงินระยะสั้นเปน
จํานวนมาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวปดตลาดลดลงจากรอยละ 1.8125 ตอป มาอยูที่รอยละ 1.75 
ตอป อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยบางแหงมีการขาดดุลเคลียริ่ง จึงมีความ
ตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห หนาแนนในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน จึงปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอยมาอยูที่รอย
ละ 1.78125 ตอป ซึ่งยังคงต่ํากวาอัตราปดในปลายสัปดาหกอนหนา สําหรับ
อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน 14 วัน และ 1 เดือน ยังปดตลาดคงที่ที่รอยละ 
2.0625 2.25 และ 2.25 ตอป ตลอดสัปดาห ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงจากสัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวาง
รอยละ 1.5 – 2.1 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 
1.875 – 1.83 ตอปในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.9 ตอป 
ในชวงปลายสัปดาห 

 
ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 36,400 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 12,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 64 และ 364 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงินรวม 3,400 ลานบาท ตราสาร
สวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลที่มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ตามสัดสวนเสนอประมูลที่ยังคงมีอยูคอนขางสูง 
และมีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 3 และ 5 ป ที่
กระทรวงการคลังค้ําประกัน วงเงินรวม 3,000 ลานบาท 

 ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินหลังการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันจันทรมาลงทุนระยะส้ัน 
หนาแนนในตลาด R/P 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดลดลงจากสัปดาหกอน ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 1 
วัน 7 วัน และ 1 เดือน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองยังคงเพิ่มขึ้นตอเนื่อง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) พันธบัตรฯ ไทยลดลง สวนหนึ่งเปน
ผลจากการยายเงินลงทุนจากตลาดหุน 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเกือบตลอดสัปดาหตามคาเงินเยน กอนจะปรับออนคาลงเล็กนอยในวันศุกร จากแรงซื้อดอลลาร 
สรอ. จากผูนําเขา และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย  ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเมื่อ
เทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากแรงเทขายจาก Hedge Funds รายงานการปรับลดสัดสวนสินทรัพยดอลลาร สรอ. ของ
ธนาคารกลางเอเชียจาก BIS และตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (7 - 11 มี.ค. 48) 
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มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 107,256 ลานบาท คิด
เปนมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 21,451 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสัปดาห
กอนรอยละ 5.4 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 74.3 ตราสารหนี้ที่มี
ปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาเปนพันธบัตร ธปท. 
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง
ตลอดสัปดาห โดยปรับตัวลดลงมากในกลางสัปดาห หลังจากที่เมอรริลลินช 
ประกาศลดน้ําหนักการลงทุนในหุนไทย ทําใหตลาดหุนปรับตัวลงอยางแรง
และมีการยายการลงทุนบางสวนมาที่ตลาดตราสารหนี้ สงผลใหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะส้ันอายุ1-3 ป ลดลง 1-8 basis points และ
พันธบัตรฯ อายุมากกวา 5 ป ลดลง 10-14 basis point ดัชนีราคา (Clean 
price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวสูงขึ้น 61 และ 31 
basis points ตามลําดับ ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของ US Treasury ปรับ
เพ่ิมขึ้นตลอดสัปดาหสวนหนึ่งเปนเพราะราคาน้ํามันที่ยังคงปรับตัวสูงขึ้น
อยางตอเนื่อง ซึ่งนักลงทุนคาดวาอาจจะสงผลตอเงินเฟอ และการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.พ. 48 38.44 
เฉลี่ย 28 ก.พ. – 4 มี.ค. 48 38.33 

7 มี.ค.48 38.35 
8 มี.ค.48 38.29 
9 มี.ค.48 38.26 
10 มี.ค.48 38.23 
11 มี.ค.48 38.26 

เฉลี่ย 7 - 11 มี.ค. 48 38.28 

เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวาง 38.23 – 38.35 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.28 บาทตอดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาท
มีทิศทางแข็งคาขึ้นเกือบตลอดสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคา
ของเงินในภูมิภาค โดยเฉพาะเงินเยนที่ไดรับปจจัยบวกจากการปรับตัว
สูงขึ้นของตลาดหลักทรัพยโตเกียวและตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี ขณะท่ี
เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเปนลําดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
เนื่องจากการเทขายเงินดอลลาร สรอ. เปนจํานวนมากของ Hedge Funds 
และรายงานรายไตรมาสของธนาคารเพื่อการชําระหนี้ระหวางประเทศ (BIS) 
ที่แสดงวาสัดสวนการถือครองสินทรัพยสกุลเงินดอลลาร สรอ. ในทุนสํารอง
ระหวางประเทศของธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชียปรับตัวลดลง แมตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรจะออกมาดี แตตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญอ่ืนๆ ยัง
ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด จึงไมทําใหเงินดอลลาร สรอ. แข็งคา
ขึ้นมากนัก เนื่องจากคาดวา Fed จะยังสามารถปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายแบบคอยเปนคอยไป อยางไรก็ตาม ราคาน้ํามันในตลาดโลกที่
ปรับตัวสูงขึ้น แรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. ของผูนําเขา และการขายสุทธิของ
นักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยกวา 200 ลานบาทตั้งแตตนเดือน
มีนาคม ยังเปนปจจัยกดดันคาเงินบาทและสงผลใหเงินบาทออนคาลง
เล็กนอยในชวงปลายสัปดาห ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญชะลอการทําธุรกรรม
ในตลาดอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือรอผลการประกาศตัวเลขดุลการคาของสหรัฐฯ 
โดยตัวเลขดุลการคาในเดือนมกราคมที่ประกาศในวันศุกรที่ 11 มี.ค. มียอด
ขาดดุลถึง 58.3 พันลานดอลลาร สรอ. นับเปนการขาดดุลสูงสุดเปนอันดับ 2 
รองจากยอดการขาดดุลในเดือนพฤศจิกายน ซึ่งยอดการขาดดุลการคา
ดังกลาวจะเปนปจจัยกดดันเงินดอลลาร สรอ. ในระยะตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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