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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห โดย
ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการปดสํารองสภาพ
คลองรายปกษในวันจันทรมาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวยังคงปด
ตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 3.6875 ตอป เชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ย
ซื้อคืนระยะ 7 และ 14 วัน ที่ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 3.75 ตอป อยางไรก็
ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากมีการ
นําสงภาษีหัก ณ ที่จายใหกับภาครัฐ ประกอบกับธนาคารพาณิชยสวน
ใหญมีการสํารองเงินเพ่ือรองรับการจองซื้อพันธบัตรออมทรัพย และหุน
ของบริษัท กฟผ. ของลูกคาในสัปดาหหนา สงผลใหธนาคารพาณิชยลด
การใหกูยืมในตลาดเงินระยะส้ันลง สําหรับในชวงปลายสัปดาห ธนาคาร
พาณิชยมีความตองการลงทุนเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 
1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยทุกระยะยังไมเปล่ียนแปลง ในสัปดาหนี้มีการทํา
ธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 3.78125 
ตอป ในชวงตนและปลายสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวแคบลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 3.5 – 3.75 และอัตรา
กลาง (Mode) ยังคงปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 3.68 ตอป 
สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 29,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 4 ป 6 เดือน 9 ป 6 เดือน และ 14 ป 6 เดือน วงเงิน
รวม 4,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน 364 วัน และ 2 ป 
วงเงินรวม 15,000 ลานบาท ตราสารระยะสั้น ไดแก ต๋ัวเงินคลัง และ
พันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สวนพันธบัตรรัฐบาลมีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเนื่องจากมีความตองการเสนอประมูลคอนขางมาก และ
ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 24,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตร
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 5,500 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห จาก 
การนําสงภาษีหัก ณ ที่จายใหกับภาครัฐ และการสํารองเงินของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการจองซื้อพันธบัตรออม
ทรัพยและหุน กฟผ. แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทย ปรับตัวลดลง
หลังจากเพิ่มสูงขึ้นตอเนื่องมา 6 สัปดาห เชนเดียวกับพันธบัตรสหรัฐฯ ที่สวนใหญมีทิศทางปรับตัวลดลง 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญ โดยมีปจจัยหลักจากแรงเทขายเงินบาทเพื่อตัดขาดทุน ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นมากเมื่อเทียบเงินสกุลหลัก จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ซึ่งจะสงผลใหสวนตาง
ระหวางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ และอัตราดอกเบี้ยของประเทศอื่นๆ กวางขึ้น 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (7 – 11 พ.ย. 48) 
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มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 70,725 ลาน
บาท  คิดเปน 14,145 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 30 
แตเมื่อพิจารณาเฉพาะธุรกรรม Outright มูลคาซื้อขายเฉลี่ยลดลงเพียง
รอยละ 13 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง
รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ปรับตัวลดลง
หลังจากปรับสูงขึ้นตอเนื่องมา 6 สัปดาห โดยปรับตัวลดลงมากในวันพุธ
ตามการปรับลดลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในตลาดแรก 
และอีกสวนหนึ่งเปนการปรับตัวทางเทคนิค ทําใหในรอบสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 5 ป ขึ้นไปปรับตัวลดลง 15-30 basis points 
พันธบัตรอายุ 2-3 ป ลดลง 1-4 basis points สวนพันธบัตรอายุไมเกิน  
1 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 3-13  basis points การปรับตัวลดลง
ของอัตราผลตอบแทนสงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 106 และ 23 basis points 
ตามลําดับ  
สําหรับในสัปดาหนี้ US Treasury  Yield สวนใหญปรับตัวลดลงเชนกัน 
เนื่องจากพันธบัตรสหรัฐฯ ที่เปดประมูลในสัปดาหนี้ไดรับความสนใจ
คอนขางมากจากธนาคารกลางของตางประเทศ  ที่ตองการเพิ่มการถือ
ครองพันธบัตรฯสหรัฐ เนื่องจากคาเงินดอลลารที่กลับมาแข็งคาขึ้น 
ประกอบกับราคาพันธบัตรฯ ไดลดต่ําลงจนถึงระดับที่นาลงทุน 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 48 40.87 
เฉลี่ย 31 ต.ค. – 4 พ.ย. 48 40.78 

7 พ.ย. 48 40.97 
8 พ.ย. 48 41.05 
9 พ.ย. 48 41.17 
10 พ.ย. 48 41.17 
11 พ.ย. 48 41.10 

เฉลี่ย 31 ต.ค. – 4 พ.ย. 48 41.05  

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.05 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนารอยละ 0.7 เงินบาทมีทิศทางออนคา
ลงเปนลําดับในชวงตนถึงกลางสัปดาห และปรับออนคาที่สุดในรอบกวา 
1 เดือนที่ระดับ 41.17 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันพุธ โดยมีสาเหตุหลัก
จากความตองการขายเงินบาทเพื่อตัดขาดทุนจากธนาคารพาณิชยและ
จากนักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศเปนจํานวนมาก นอกจากนี้ 
การปรับตัวลดลงของตลาดหลักทรัพยไทยและการขายสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติยังเปนปจจัยทางจิตวิทยาที่กดดันคาเงินบาทอีกทางหนึ่ง โดย
การปรับลดลงของตลาดหลักทรัพยไทยดังกลาวเปนไปในทิศทางเดียวกับ
ตลาดหลักทรัพยสวนใหญในภูมิภาคเอเชีย ซึ่งสงผลใหคาเงินในภูมิภาค
ออนคาลงโดยเฉพาะคาเงินเยน อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้น
เล็กนอยในวันศุกร ตามการแข็งคาของเงินในภูมิภาคและความตองการ
ซื้อเงินบาทจากผูสงออก ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
มากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักโดยเฉพาะในชวงปลายสัปดาห โดยมี
ปจจัยบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี เปนปจจัยสนับสนุนการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อยางคอยเปนคอยไปในระยะตอไป 
ขณะที่นักลงทุนคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยของประเทศ/กลุมประเทศ
อุตสาหกรรมสําคัญอ่ืนๆ จะยังคงอยูในระดับต่ําตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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