
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul1 - Nov11, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห โดย
ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการปดสํารองสภาพ
คลองรายปกษในวันจันทรมาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวยังคงปด
ตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 3.6875 ตอป เชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ย
ซื้อคืนระยะ 7 และ 14 วัน ที่ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 3.75 ตอป อยางไรก็
ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากมีการ
นําสงภาษีหัก ณ ที่จายใหกับภาครัฐ ประกอบกับธนาคารพาณิชยสวน
ใหญมีการสํารองเงินเพ่ือรองรับการจองซื้อพันธบัตรออมทรัพย และหุน
ของบริษัท กฟผ. ของลูกคาในสัปดาหหนา สงผลใหธนาคารพาณิชยลด
การใหกูยืมในตลาดเงินระยะส้ันลง สําหรับในชวงปลายสัปดาห ธนาคาร
พาณิชยมีความตองการลงทุนเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 
1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยทุกระยะยังไมเปล่ียนแปลง ในสัปดาหนี้มีการทํา
ธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 3.78125 
ตอป ในชวงตนและปลายสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวแคบลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 3.5 – 3.75 และอัตรา
กลาง (Mode) ยังคงปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 3.68 ตอป 
สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 29,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 4 ป 6 เดือน 9 ป 6 เดือน และ 14 ป 6 เดือน วงเงิน
รวม 4,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน 364 วัน และ 2 ป 
วงเงินรวม 15,000 ลานบาท ตราสารระยะสั้น ไดแก ต๋ัวเงินคลัง และ
พันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สวนพันธบัตรรัฐบาลมีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเนื่องจากมีความตองการเสนอประมูลคอนขางมาก และ
ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 24,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตร
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 5,500 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห จาก 
การนําสงภาษีหัก ณ ที่จายใหกับภาครัฐ และการสํารองเงินของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการจองซื้อพันธบัตรออม
ทรัพยและหุน กฟผ. แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทย ปรับตัวลดลง
หลังจากเพิ่มสูงขึ้นตอเนื่องมา 6 สัปดาห เชนเดียวกับพันธบัตรสหรัฐฯ ที่สวนใหญมีทิศทางปรับตัวลดลง 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญ โดยมีปจจัยหลักจากแรงเทขายเงินบาทเพื่อตัดขาดทุน ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นมากเมื่อเทียบเงินสกุลหลัก จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ซึ่งจะสงผลใหสวนตาง
ระหวางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ และอัตราดอกเบี้ยของประเทศอื่นๆ กวางขึ้น 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (7 – 11 พ.ย. 48) 
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มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 70,725 ลาน
บาท  คิดเปน 14,145 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 30 
แตเมื่อพิจารณาเฉพาะธุรกรรม Outright มูลคาซื้อขายเฉลี่ยลดลงเพียง
รอยละ 13 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง
รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ปรับตัวลดลง
หลังจากปรับสูงขึ้นตอเนื่องมา 6 สัปดาห โดยปรับตัวลดลงมากในวันพุธ
ตามการปรับลดลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในตลาดแรก 
และอีกสวนหนึ่งเปนการปรับตัวทางเทคนิค ทําใหในรอบสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 5 ป ขึ้นไปปรับตัวลดลง 15-30 basis points 
พันธบัตรอายุ 2-3 ป ลดลง 1-4 basis points สวนพันธบัตรอายุไมเกิน  
1 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 3-13  basis points การปรับตัวลดลง
ของอัตราผลตอบแทนสงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 106 และ 23 basis points 
ตามลําดับ  
สําหรับในสัปดาหนี้ US Treasury  Yield สวนใหญปรับตัวลดลงเชนกัน 
เนื่องจากพันธบัตรสหรัฐฯ ที่เปดประมูลในสัปดาหนี้ไดรับความสนใจ
คอนขางมากจากธนาคารกลางของตางประเทศ  ที่ตองการเพิ่มการถือ
ครองพันธบัตรฯสหรัฐ เนื่องจากคาเงินดอลลารที่กลับมาแข็งคาขึ้น 
ประกอบกับราคาพันธบัตรฯ ไดลดต่ําลงจนถึงระดับที่นาลงทุน 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 48 40.87 
เฉลี่ย 31 ต.ค. – 4 พ.ย. 48 40.78 

7 พ.ย. 48 40.97 
8 พ.ย. 48 41.05 
9 พ.ย. 48 41.17 
10 พ.ย. 48 41.17 
11 พ.ย. 48 41.10 

เฉลี่ย 31 ต.ค. – 4 พ.ย. 48 41.05  

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.05 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนารอยละ 0.7 เงินบาทมีทิศทางออนคา
ลงเปนลําดับในชวงตนถึงกลางสัปดาห และปรับออนคาที่สุดในรอบกวา 
1 เดือนที่ระดับ 41.17 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันพุธ โดยมีสาเหตุหลัก
จากความตองการขายเงินบาทเพื่อตัดขาดทุนจากธนาคารพาณิชยและ
จากนักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศเปนจํานวนมาก นอกจากนี้ 
การปรับตัวลดลงของตลาดหลักทรัพยไทยและการขายสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติยังเปนปจจัยทางจิตวิทยาที่กดดันคาเงินบาทอีกทางหนึ่ง โดย
การปรับลดลงของตลาดหลักทรัพยไทยดังกลาวเปนไปในทิศทางเดียวกับ
ตลาดหลักทรัพยสวนใหญในภูมิภาคเอเชีย ซึ่งสงผลใหคาเงินในภูมิภาค
ออนคาลงโดยเฉพาะคาเงินเยน อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้น
เล็กนอยในวันศุกร ตามการแข็งคาของเงินในภูมิภาคและความตองการ
ซื้อเงินบาทจากผูสงออก ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
มากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักโดยเฉพาะในชวงปลายสัปดาห โดยมี
ปจจัยบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี เปนปจจัยสนับสนุนการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อยางคอยเปนคอยไปในระยะตอไป 
ขณะที่นักลงทุนคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยของประเทศ/กลุมประเทศ
อุตสาหกรรมสําคัญอ่ืนๆ จะยังคงอยูในระดับต่ําตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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