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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

วนัทาํการแรกของสปัดาหเ์ป็นวนัปิดสาํรองรายปกัษ์ แต่ธนาคารพาณิชย์

สว่นใหญ่ดาํรงเงนิสดสาํรองไดต้ามเกณฑเ์ฉลีย่ และมกีารนําสภาพคล่อง

สว่นเกนิจากทีส่าํรองไวม้าลงทุนในตลาดเงนิระยะสัน้ หนาแน่นในตลาด

ซือ้คนืพนัธบตัรระยะ 1 วนั สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ระยะดงักล่าวปรบัตวั

ลดลงเป็นลาํดบัจากรอ้ยละ 1.03125 ต่อปีในปลายสปัดาหก่์อนหน้ามา

อยูท่ีร่อ้ยละ 0.96875 ต่อปีในช่วงกลางสปัดาห ์อยา่งไรกต็าม ความ

ตอ้งการกูย้มืทีเ่พิม่สงูขึน้ในช่วงปลายสปัดาหส์ง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ระยะ 

1 วนัปิดตลาดสงูขึน้อกีเลก็น้อยมาอยูท่ีร่อ้ยละ 1 ต่อปีใน 2 วนัทาํการ

สดุทา้ยของสปัดาห ์และอตัราดอกเบีย้ระยะ 7 วนัปรบัตวัสงูขึน้จากรอ้ย

ละ 1.03125 ต่อปีมาอยูท่ีร่อ้ยละ 1.0625 ต่อปีในวนัทาํการสดุทา้ยของ

สปัดาห ์สว่นอตัราดอกเบีย้ระยะ 14 วนั ยงัคงเคลือ่นไหวระหวา่งวนั

ในช่วงแคบๆ และปิดตลาดในอตัราเดมิตลอดสปัดาหท์ีร่อ้ยละ 1.25 ต่อปี 

ในขณะเดยีวกนัอตัราดอกเบีย้ Interbank มชี่วงเคลือ่นไหวแคบลงมาอยู่

ระหวา่งรอ้ยละ 1 – 1.1 โดยอตัรากลาง (Mode) ปิดตลาดลดลงจากรอ้ย

ละ 1.05 – 1.06 ในสปัดาหก่์อนหน้ามาอยูร่ะหวา่งรอ้ยละ 1.03 – 1.05 

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิในวนัที ่9 มถุินายน มมีตใิห้

คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัเดมิทีร่อ้ยละ 1.25 ต่อปี โดยเหน็วา่

อตัราดอกเบีย้ระยะดงักล่าวมคีวามเหมาะสมกบัภาวะเศรษฐกจิของประเทศ อยา่งไรกต็าม คณะกรรมการฯ เหน็ควรใหต้ดิตาม

ภาวะเงนิเฟ้อทีม่แีนวโน้มสงูขึน้อยา่งใกลช้ดิ เน่ืองจากราคาน้ํามนัในตลาดโลกทีเ่พิม่สงูขึน้อาจเป็นปจัจยักดดนัระดบัราคาสนิคา้

อืน่ๆ ได ้ในขณะเดยีวกนัธนาคารองักฤษตดัสนิใจปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอกีรอ้ยละ 0.25 มาอยูท่ีร่ะดบัรอ้ยละ 4.5 

เน่ืองจากมแีรงกดดนัดา้นตน้ทุนเพิม่ขึน้ ซึง่เป็นผลมาจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกอยา่งต่อเน่ือง 

ตลาดตราสารหน้ี 

ในสปัดาหน้ี์มกีารประมลูตราสารหน้ีภาครฐั 18,000 ลา้นบาท โดยเป็น

การประมลูพนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทยอาย ุ364 วนั วงเงนิ 6,000 

ลา้นบาท พนัธบตัรรฐับาล อาย ุ4 และ 10 ปี วงเงนิ 5,000 ลา้นบาท และ

ตัว๋เงนิคลงัอาย ุ28 และ 91 วนั วงเงนิรวม 4,000 ลา้นบาท สดัสว่นเสนอ

ประมลูตัว๋เงนิคลงัยงัคงอยูใ่นระดบัสงูเช่นเดยีวกบัสปัดาหก่์อน ตราสารที่

 ธนาคารพาณิชยนํ์าสภาพคล่องสว่นเกนิหลงัการปิดสาํรองรายปกัษ์มาลงทุนในตลาดเงนิระยะสัน้ สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบี้ยสว่น

ใหญ่ปรบัลดลงในช่วงตน้สปัดาห ์ก่อนจะปรบัเพิม่ขึน้อกีเลก็น้อยเนือ่งจากมคีวามตอ้งการกูย้มืเพิม่สงูขึน้ในช่วงปลายสปัดาห ์

 คณะกรรมการนโยบายการเงนิ ธปท. มมีตใิหค้งอตัราดอกเบี้ยนโยบายไวท้ีร่ะดบัเดมิทีร่อ้ยละ 1.25 ต่อปี 

 ปรมิาณการซื้อขายตราสารหน้ีในตลาดรองเพิม่ขึน้เลก็น้อย อตัราผลตอบแทน (Yield) ปรบัตวัสงูขึน้ตาม US Treasury Yield 

 เงนิบาทมทีศิทางแขง็คา่ขึน้ในช่วงตน้สปัดาหต์ามทศิทางคา่เงนิในภมูภิาคและเงนิเยน ประกอบกบัการเทขายเงนิดอลลาร ์

สรอ. ของนกัลงทุนเพือ่ทาํกาํไร ก่อนทีจ่ะมทีศิทางอ่อนคา่ลงเป็นลาํดบัเนือ่งจากปจัจยักดดนัดา้นราคาน้ํามนัและดชันีตลาด

หลกัทรพัยไ์ทยทีป่รบัตวัลดลง ในขณะทีเ่งนิดอลลาร ์สรอ. มทีศิทางแขง็คา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลหลกั 

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(7 – 11 มิ.ย. 47) 
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มอีตัราผลตอบแทนสงูขึน้ ไดแ้ก่ พนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปี ตัว๋เงนิคลงัอาย ุ91 วนั และพนัธบตัร ธปท. ตราสารทีม่อีตัรา

ผลตอบแทนลดลง ไดแ้ก่ ตัว๋เงนิคลงัอาย ุ28 วนัและพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ4 ปี นอกจากน้ียงัมกีารประมลูพนัธบตัรธนาคาร

อาคารสงเคราะห ์อาย ุ3 และ 5 ปี ทีก่ระทรวงการคลงัคํา้ประกนั วงเงนิ 3,000 ลา้นบาท  

การซือ้ขายตราสารหน้ีในตลาดรองมมีลูคา่ 48,567 ลา้นบาท หรอืเฉลีย่ 

9,714 ลา้นบาทต่อวนั เพิม่ขึน้จากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 9.3 ปรมิาณ

ธุรกรรม Outright มมีลูคา่ 25,319 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 52 มี

สดัสว่นใกลเ้คยีงกบัสปัดาหก่์อนหน้า อตัราผลตอบแทนโดยรวม 

(yield) ของพนัธบตัรรฐับาลสว่นใหญ่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยอตัรา

ผลตอบแทนของพนัธบตัรฯ อาย ุ3 ปี และ12-18 ปี เพิม่ขึน้ 9-12 

basis point ตามอตัราผลตอบแทน US Treasury Yield ทีป่รบัเพิม่ขึน้ 

เน่ืองจากตวัเลขการจา้งงานทีข่ยายตวัสงูขึน้ นอกจากน้ีหากภาวะ  

เงนิเฟ้อเพิม่สงูขึน้ อาจทาํให ้ Fed ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เพือ่ลดแรง

กดดนั สาํหรบัดชันีราคา ( Clean Price Index) ของพนัธบตัรรฐับาล

และหุน้กูเ้อกชนลดลง 42 และ 11 basis point ตามลาํดบั  

 

 

อตัราแลกเปล่ียน 

คา่เงนิบาทเคลือ่นไหวอยูใ่นกรอบแคบๆ ระหวา่ง 40.51 – 40.62 บาท

ต่อดอลลาร ์สรอ. และมคีา่เฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่40.56 บาทต่อดอลลาร ์

สรอ. แขง็คา่ขึน้จากสปัดาหก่์อนหน้าเลก็น้อยรอ้ยละ 0.04 โดยเงนิบาท

มทีศิทางแขง็ขึน้ในช่วงตน้สปัดาห ์ตามคา่เงนิในภมูภิาคโดยเฉพาะ

คา่เงนิเยนทีไ่ดร้บัปจัจยัหนุนจากการปรบัตวัขึน้ของตลาดหลกัทรพัย์

โตเกยีว นอกจากน้ี สถานการณ์ราคาน้ํามนัในตลาดโลกทีป่รบัตวัลดลง

เลก็น้อยและแรงเทขายเงนิดอลลาร ์สรอ. ของนกัลงทุนเพือ่ทาํกาํไร 

หลงัจากทีต่ลาดคาดการณ์วา่ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของ

สหรฐัฯ ยงัไม่สงูพอทีจ่ะทาํใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัขึน้อตัรา

ดอกเบีย้มากกวา่รอ้ยละ 0.25 เป็นปจัจยัสนบัสนุนใหเ้งนิบาทแขง็คา่ขึน้

อยา่งต่อเน่ือง อยา่งไรกต็าม เงนิบาทมทีศิทางอ่อนคา่ลงตัง้แต่ช่วงกลาง

ถงึปลายสปัดาห ์เน่ืองจากปจัจยักดดนัดา้นราคาน้ํามนัและดชันีตลาด

หลกัทรพัยไ์ทยทีป่รบัตวัลดลง ประกอบกบัเงนิดอลลาร ์สรอ. มทีศิทาง

แขง็คา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลหลกั หลงัจากทีป่ระธานธนาคารกลาง

สหรฐัฯ และเจา้หน้าทีท่างการเงนิระดบัสงูแสดงความกงัวลถงึอตัราเงนิ

เฟ้อทีเ่พิม่สงูขึน้ ซึง่แสดงนยัวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ อาจปรบัขึน้อตัรา

ดอกเบีย้นโยบายสงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไวเ้พือ่แกไ้ขปญัหาเงนิเฟ้อ

ดงักล่าว 

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน พ.ค. 47 40.52 

เฉลีย่ 31 พ.ค. – 4 ม.ิย. 47 40.57 

7 ม.ิย. 47 40.55 

8 ม.ิย. 47 40.51 

9 ม.ิย. 47 40.52 

10 ม.ิย. 47 40.59 

11 ม.ิย. 47 40.62 

เฉลีย่ 7 - 11 ม.ิย. 47 40.56 

 

Government Bond Yield Curve
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