
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงตลอดสัปดาห โดยธนาคาร
พาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการ
ปดสํารองสภาพคลองรายปกษตนสัปดาห และการสํารองสภาพคลองเพ่ือรองรับ
การเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงเทศกาลตรุษจีนมาลงทุนเปนจํานวนมาก
โดยเฉพาะในวันพุธ ประกอบกับมีสภาพคลองบางสวนทยอยไหลกลับเขาระบบ
หลังจากชวงเทศกาลตรุษจีนและเปนชวงเร่ิมตนปกษใหมของการสํารองสภาพ
คลอง ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืน 
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วันปดตลาด
ลดลงจากรอยละ 1.9375 และ 2 ตอป มาอยูที่ระดับรอยละ 1.875 - 1.90625 และ 
1.96875 ตอป ตามลําดับ ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันปดตลาดคงที่ที่
รอยละ 2.0 ตอป ตลอดสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวแคบลงจากสัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.85 – 1.95 
และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากระดับรอยละ 1.93 ตอปในชวงตน
สัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.9 ตอป ในชวงกลางและปลายสัปดาห สอดคลองกับ
อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 28,500 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลัง อายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท พันธบัตร ธปท. 
อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 13,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 10 
และ 15 ป วงเงินรวม 3,500 ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทน
ลดลงจากสัปดาหกอน ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 91 วันที่มีอัตราผลตอบแทนสูงขึ้น
เล็กนอย และมีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหอายุ 3 ป ที่
กระทรวงการคลังค้ําประกัน วงเงิน 2,000 ลานบาท 

 ธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวมาลงทุนเปนจํานวนมาก สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน 
ปรับตัวลดลงเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองยังปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่องจากสัปดาหกอน  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ 
ไทยทุกชวงอายุปรับตัวลดลง สวนทางกับอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯสหรัฐฯ ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ทุกชวงอายุ 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นมากในวันจันทรจากปจจัยบวกภายในประเทศ กอนจะมีทิศทางลดลงในชวงกลางสัปดาห  ตามคาเงินเยน 
หลังจากจีนปฏิเสธการปรับขึ้นคาเงินหยวนในการประชุม G-7  ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ.ไดรับ sentiment ในทางบวกจาก
ความพยายามเพื่อแกไขปญหา Twin Deficits 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (7 - 11 ก.พ. 48) 
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มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 84,026 ลานบาท หรือ
เทากับ 16,805 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 15.9 โดยเปน 
ธุรกรรม Outright 50,621 ลานบาท คิดเปนรอยละ 62.4 ตราสารหนี้ที่มีปริมาณ
การซื้อขายสูงสุดไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาเปนพันธบัตร ธปท. สวนอัตรา
ผลตอบแทนโดยรวม (yield) มีทิศทางปรับตัวลดลงตั้งแตตนสัปดาห กอนปรับ
เพ่ิมขึ้นในวันสุดทายของสัปดาห ทําให ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของ 
พันธบัตรฯ ทุกชวงอายุ ปรับลดลง 1-7 basis points ดัชนีราคา (Clean price 
index) ของพันธบัตรฯ และหุนกูเอกชนเพ่ิมขึ้น 19 และ 12 basis points 
ตามลําดับ 
สําหรับอัตราผลตอบแทน (yield) ของ US Treasury ในรอบสัปดาหคอนขาง 
ผันผวน หลังจากในวันสุดทายของสัปดาหที่แลว yield ปรับตัวลดลงมากจาก 
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรที่ตํ่ากวาคาดการณ ซึ่งทําใหนักลงทุนบางกลุม
คาดวา Fed อาจจะไมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยางรวดเร็วในการประชุมครั้งหนา 
หรือมีความเปนไปไดที่จะไมขึ้นอัตราดอกเบี้ยในบางครั้งในชวงครึ่งหลังของป  
ทําให yield ปรับตัวลดลงตอเนื่อง อยางไรก็ตามในชวงปลายสัปดาห Yield 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเนื่องจากการลดลงของตัวเลขขาดดุลการคาสหรัฐฯ และตัวเลขผู
ขอรับสวัสดิการวางงานที่อยูในระดับต่ําที่สุดในรอบ 4 ป ซึ่งสะทอนถึงแนวโนม
การขยายตัวทางเศรษฐกิจ ทําใหนักลงทุนคาดวาอัตราดอกเบี้ยจะยังอยูในขาขึ้น 
ตอไป ณ ส้ินสัปดาห Yield ของ US Treasury ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-7 
basis points โดยปรับตัวขึ้นมากในตราสารระยะสั้นอายุ 1-3 ป 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ม.ค. 48 39.71 
เฉลี่ย 31 ม.ค. – 4 ก.พ. 48 38.50 

7 ก.พ.48 38.21 
8 ก.พ.48 38.36 
9 ก.พ.48 38.53 
10 ก.พ.48 38.56 
11 ก.พ.48 38.55 

เฉลี่ย 7 - 11 ก.พ. 48 38.44 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.44 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
เล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาห
แข็งคาขึ้นอยางมากจากปลายสัปดาหกอนหนา โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการซื้อ
สุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยเพิ่มขึ้นเปนลําดับ ประกอบกับ
ผลการเลือกตั้งทั่วไปที่ผานมา ทําใหสามารถตั้งรัฐบาลจากพรรคการเมืองเดียว
ซึ่งจะทําใหรัฐบาลมีเสถียรภาพและนโยบายเศรษฐกิจมีความตอเนื่อง ปจจัย
ดังกลาวสงผลใหเงินบาทปรับแข็งคาที่สุดในรอบเกือบ 5 ป ที่ระดับ 38.21 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ในวันจันทร อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคาลงอยาง
ตอเนื่องในชวงกลางสัปดาห ตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยนที่ปรับออนคาลง
หลังจากการประชุมกลุม G-7 ยังไมสามารถกดดันใหทางการจีนปรับขึ้นคาเงิน
หยวนในระยะนี้ ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยบวกจากแถลงการณของ
ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่แสดงนัยวาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโนม
ลดลง ตลอดจนคํายืนยันจากประธาธิบดีสหรัฐฯ วาจะลดการขาดดุลงบประมาณ
ลงจากระดับรอยละ 3.5 สูระดับรอยละ 1.7 ของ GDP สหรัฐฯ ภายใน
ปงบประมาณ 2551 อยางไรก็ตาม การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยแรงขาย
ทํากําไรเงินดอลลาร สรอ. นอกจากนี้ แมวายอดการขาดดุลการคาของสหรัฐฯ 
ประจําเดือนธันวาคมจะลดลงและต่ํากวาการคาดการณของตลาด แตนักลงทุน
เชื่อวาเปนการปรับลดลงที่ไมย่ังยืน และยังไมมั่นใจในการแกไขปญหา Twin 
Deficits ของรัฐบาลสหรัฐฯ ซึ่งสงผลใหเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงและเงินบาท
แข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห 

 

Government Bond Yield Curve
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