
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห โดย
ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนลดลง ขณะที่มีความตองการกูยืมเพ่ิม
สูงขึ้น เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงมีการขาดดุลเคลียริ่งหรือตองการ
ดํารงเงินสดสํารองสําหรับการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันอังคาร 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ
ดังกลาวปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.875 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพ
คลองทรงตัวอยูในระดับสูงเปนสวนใหญในชวงกลางถึงปลายสัปดาห โดย
ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนเพ่ิมสูงขึ้นเนื่องจากเปนชวงเริ่มตน
ปกษใหมที่ธนาคารพาณิชยสวนใหญยังไมเรงสํารองเงินสดมากนัก ประกอบ
กับธนาคารพาณิชยบางแหงนําเงินที่ไดรับจากเรียกเก็บภาษีหัก ณ ที่จายมา
ลงทุน หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วันจึงปด
ตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.84375 ตอป ณ ส้ินสัปดาห ในขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ  7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.96875 
และ 5.0 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหว
กวางขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 4.5 – 5.05 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) 
ปดตลาดในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 4.94 – 4.95 ตอป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 64,000 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 40,000 ลานบาท ซึ่งเปน
การประมูลสําหรับสัปดาหหนาจํานวน 20,000 ลานบาท เนื่องจากวันจันทร
ในสัปดาหถัดไปเปนวันหยุดธนาคาร และมีการประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 
7 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป 
วงเงินรวม 20,000 ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง 
ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 22,080 ลานบาท จึงมีปริมาณ
พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 41,920 ลานบาท 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นในชวงตนสัปดาห กอนที่จะกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวงกลางถึงปลายสัปดาห อัตราดอกเบี้ย R/P 1 
วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.84375 – 4.875 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 และ14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่ 
รอยละ 4.96875 และ 5 ตอป ตามลําดับ 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองใกลเคียงกับสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ
พันธบัตรฯ ไทยลดลง ในขณะที่ US Treasury Yield  ปรับตัวเพ่ิมขึ้น  

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นมากตามคาเงินภูมิภาค และเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคา
ลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขการจางงานในเดือน ก.ค. ออกมาต่ํากวาการคาดการณ ตลอดจนการตัดสินใจคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมของ Fed 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (7 - 11 ส.ค. 2549) 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 161,699 ลาน
บาท คิดเปน 32,340 ลานบาทตอวัน ใกลเคียงกับสัปดาหกอน โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 69 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก 
ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ในสัปดาหนี้มีทิศทางปรับตัวลดลง โดยปรับตัวลดลงมากในวัน
จันทรตามการปรับลงของ US Treasury Yield เมื่อวันศุกรที่ผานมา และ
ยังคงปรับลดลงตอเนื่องในระหวางสัปดาหจากการคาดการณวาอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของไทยอาจถึงระดับสูงสุดแลว กอนที่จะปรับตัวสูงขึ้น
เล็กนอยในปลายสัปดาห ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุก
ชวงอายุปรับตัวลดลง 4-8 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) 
ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 21 และ 17 basis point 
ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้นในวันจันทรหลังจากที่ลดลงมาก
ในวันศุกรที่แลว และหลังจากที่ Fed ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในวัน
อังคาร US Treasury Yield ปรับตัวลดลงไมมากนักเนื่องจากตลาดได
ปรับตัวไปกอนหนาแลว แตมาปรับตัวเพ่ิมขึ้นอีกครั้งในวันศุกรเนื่องจากการ
ประกาศตัวเลขการคาปลีกที่สูงที่สุดในรอบ 6 เดือน ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือนขึ้นไปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 5-9 
basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 49 37.96 

เฉล่ีย 31 ก.ค. – 4 ส.ค. 49 37.83 

7 ส.ค. 49 37.70 

8 ส.ค. 49 37.69 

9 ส.ค. 49 37.59 

10 ส.ค. 49 37.49 

11 ส.ค. 49 37.32 

เฉลี่ย 4 -11 ส.ค. 49 37.56 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.56 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นถึง
รอยละ 0.7 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอน โดยเงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้น
อยางตอเนื่องและปรับแข็งคาที่สุดในรอบ 6 ปครึ่งที่ระดับ 37.32 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในชวงปลายสัปดาห ปจจัยสนับสนุนคาเงินบาทในสัปดาหนี้ 
ไดแก การแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาคและเงินเยนจากการเก็งกําไรคาเงิน
หยวน หลังจากธนาคารจีนระบุวาจะดําเนินนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนที่ทําให
การคาระหวางประเทศเกิดความสมดุลมากขึ้น ตลอดจนเงินทุนไหลเขาจาก
ตางประเทศ ทั้งเงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุนในตลาดหลักทรัพยและตลาด
พันธบัตรไทย โดยผูวา ธปท. ระบุวาเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเปน
ปจจัยสําคัญที่สงผลใหเงินบาทปรับแข็งคาขึ้นมากในระยะนี้ พรอมทั้งกลาว
เปนนัยวาเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาขึ้นอีกในระยะตอไป แต ธปท. จะมีการ
ดูแลการเคลื่อนไหวของเงินบาทอยางใกลชิดเพ่ือใหคาเงินมีการปรับตัวอยาง
เหมาะสม ทั้งนี้ เงินบาทไมไดรับผลกระทบมากนักจากสถานการณการ
วางแผนกอการรายในประเทศอังกฤษระหวางชวงปลายสัปดาห ในขณะที่
เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจาก
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือน ก.ค.ออกมาต่ําการคาดการณ
ของตลาด นอกจากนี้ เงินดอลลาร สรอ. ยังมีปจจัยกดดันสําคัญจากการ
ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ไวที่ระดับเดิม ในการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารสหรัฐฯ ครั้งลาสุดในวันที่ 8 ส.ค.  

 

Government Bond Yield Curve

4

4.5

5

5.5

6

1
Yr.

2
Yr.

3
Yr.

5
Yr.

7
Yr.

10
Yr.

12
Yr.

14
Yr.

18
Yrs

19
Yrs

TTM(Yrs.)

Av
g.

 B
id

di
ng

 Y
ie

ld

30- Jun 06 28-Jul-06

04-Aug-06 11-Aug-06


