
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยตลอดสัปดาห  
เนื่องจากปริมาณเงินที่ถูกเบิกถอนในชวงวันหยุดตอเนื่องยังไมกลับเขา
มาในระบบธนาคารพาณิชย  ประกอบกับในชวงกลางและปลายสัปดาห
ธนาคารพาณิชยตองดํารงเงินสดเพื่อการปดสํารองรายปกษและเพ่ือ
รองรับการเบิกถอนในชวงวันหยุดตอเนื่อง  จึงลดการลงทุนระยะส้ันลง  
ในขณะเดียวกันมีความตองการกูยืมสูงขึ้น  โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน  สงผลใหอัตราดอกเบี้ยปดตลาดสูงขึ้น
หลังจากไมมีการเปลี่ยนแปลงตั้งแตปลายเดือนตุลาคม 2548 ที่ระดับ 
รอยละ 3.71875 และ 3.78125 ตอป   อยางไรก็ตามอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 14 วัน  ปดตลาดคงที่ไมเปล่ียนแปลงที่ระดับรอยละ  
3.75 ตอป   สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank   มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้น
เล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 3.4 – 3.85   ขณะท่ีอัตรากลาง (Mode) 
ปดตลาดคงที่ไมเปล่ียนแปลงที่ระดับรอยละ 3.69  ตอป   

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,000 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 9 ป และ 14 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน 364 วัน และ 2 ปวงเงินรวม 14,000 ลาน
บาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลัง 
182 วัน และพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น
เล็กนอย ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 18,000 ลานบาท จึงมี
พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 16,000 ลานบาท 
 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นตลอดสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน 
ปดตลาดสูงขึ้น 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ โดยรวมปรับตัวลดลง 
ตามการลดลงของอัตราผลตอบแทนในตลาดแรก  

 เงินบาทในวันอังคารออนคาลงเล็กนอย  ตามการออนคาของเงินเยนซึ่งปรับออนคาที่สุดในรอบ 3 ป กอนจะมีทิศทาง   
แข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห  โดยมีปจจัยบวกจากตัวเลข GDP ในไตรมาส 3 ที่มีการขยายตัวสูงกวาการคาดการณของตลาด  
และการแข็งคาของเงินในภูมิภาค ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงจากแรงขายเพื่อทํากําไร  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (6 – 9 ธ.ค.48) 
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มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 79,713 ลาน
บาท ลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอย เนื่องจากสัปดาหนี้มีวันทําการเพียง 
4 วัน ขณะที่มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้นมาเปน 19,928 ลานบาท 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 23 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 79 ตราสารหนี้
ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงิน
คลัง อัตราผลตอบแทน (yield) โดยรวมปรับตัวลดลงตอเนื่องจากสัปดาห
ที่แลว ถึงแมวาในวันอังคารอัตราผลตอบแทนจะปรับสูงขึ้น เนื่องจากการ
ประกาศตัวเลข GDP ไตรมาสสามที่อยูในระดับสูง ซึ่งเปนปจจัย
สนับสนุนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย แตในชวงที่เหลือของ
สัปดาหอัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง ทําใหใน
รอบสัปดาหอัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง 3 -15 
basis points ยกเวนอัตราผลตอบแทนในพันธบัตรอายุระหวาง 3 เดือน 
– 2 ป ที่ปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย ซึ่งการปรับตัวลดลงของอัตราผลตอบแทน
โดยรวมสงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ
หุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 26 และ 7 basis points ตามลําดับ   
สําหรับ US Treasury ผลตอบแทนพันธบัตร ฯ ระยะส้ัน-ปานกลาง
ปรับตัวลดลง ในขณะที่พันธบัตรฯ ระยะยาวปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ย. 48 41.07 
เฉลี่ย 28 พ.ย. – 2 ธ.ค. 48 41.21 

6 ธ.ค. 48 41.32 
7 ธ.ค. 48 41.28 
8 ธ.ค. 48 41.24 
9 ธ.ค. 48 41.20 

เฉลี่ย 6 - 9 ธ.ค. 48 41.26 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาห 41.26 บาทตอดอลลาร สรอ.  ออนคาลง
รอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา  โดยในวันอังคารเงินบาท
ออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหที่แลว  ตามการออนคาของเงินเยน  
ซึ่งปรับออนคาที่สุดในรอบ 3 ป  เนื่องจากมีแรงซื้อเงินดอลลาร  สรอ. 
ของนักลงทุนญี่ปุน จากการคาดการณวา Fed  จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ตอไปอีก และมีการนําเงินไปลงทุนในสินทรัพยตางชาติที่ใหผลตอบแทน
สูงกวา  อยางไรก็ตามเงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงที่
เหลือของสัปดาห   ซึ่งมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลข GDP ประจําไตรมาส 
3  ป 2548  ที่มีการขยายตัวถึงรอยละ 5.3 จากไตรมาสเดียวกันของป
กอน   เรงตัวขึ้นจากอัตราการขยายตัวในไตรมาสที่ผานมาและสูงกวา
การคาดการณของตลาดคอนขางมาก  ซึ่งสงผลใหตลาดหุนมีทิศทาง
ปรับตัวดีขึ้น  ประกอบกับในชวงปลายสัปดาหเงินบาทแข็งคาขึ้น  
ตามคาเงินในภูมิภาค  ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากแรงขาย
เพ่ือทํากําไร   

 

Government Bond Yield Curve
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