
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยโดยเฉพาะในชวงปลายสัปดาห เนื่องจาก
การนําสงภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดครึ่งปของสถาบันการเงิน ประกอบกับ
การจายชําระคาพันธบัตรออมทรัพยที่กระทรวงการคลังออกเพิ่มเติมและ
มีกําหนดการชําระเงินในสัปดาหนี้ ความตองการกูยืมจึงเพ่ิมสูงขึ้น 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปรับตัวสูงขึ้นจากรอยละ 1.375 – 1.040625 ตอป 
ในชวงตนและปลายสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.4575 ตอปในชวงปลาย
สัปดาห และอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 
1.4375 ตอปในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.5 – 1.46875 
ตอปในชวงปลายสัปดาห สวนอัตราระยะ 14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตรา
เดิมที่รอยละ 1.50 ตอปตลอดสัปดาห ในขณะเดียวกัน ความตองการ
ปลอยกูในตลาด Interbank ลดลง แตอัตราดอกเบี้ย Interbank ยังคงมี
อัตรากลาง (Mode) แทบไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 
1.43 – 1.45 ในขณะที่มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงจากรอยละ 1.25 – 1.7 มา
อยูที่รอยละ 1.35 – 1.4688  

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 20,500 ลานบาท โดยเปน
พันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ 
อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 3,500 ลานบาท พันธบัตรธนาคารแหงประเทศ
ไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท และตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 
และ 182 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทน (yield) ของ
ต๋ัวเงินคลัง และพันธบัตร ธปท.ลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอย ในขณะที่
พันธบัตรรัฐบาลมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มสูงขึ้นมาก โดยเฉพาะใน
พันธบัตรฯ อายุ 15 ปมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นถึง 34.4 Basis point  

 สภาพคลองในตลาดเงินตึงตัวขึ้นเล็กนอยโดยเฉพาะในชวงปลายสัปดาห  จากการชําระคาพันธบัตรออมทรัพยที่ออก
เพ่ิมเติม และการนําสงภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดครึ่งปของสถาบันการเงิน ความตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิมขึ้นและ
อัตราดอกเบี้ยสวนใหญปรับตัวสูงขึ้นจากปลายสัปดาหกอน 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield) ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะพันธบัตร
ระยะปนกลาง ในขณะที่ US Treasury yield ปรับลดลง  

 เงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงตอเนื่อง กอนจะปรับแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากการ
ปรับตัวสูงขึ้นของตลาดหลักทรัพยไทยและการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติ ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลง
ในชวงปลายสัปดาห หลังจากตลาดคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยางคอย
เปนคอยไป 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (6-10 ก.ย. 47) 
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 การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 
9.8 มีมูลคารวม 46,551 ลานบาท หรือเฉล่ีย 9,310 ลานบาทตอวัน 
ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 24,267 ลานบาท คิดเปนรอยละ  52 
ต๋ัวเงินคลังมีปริมาณการซื้อขายสูงสุด รองลงมาไดแก พันธบัตรรัฐบาล
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลในสัปดาหนี้
ปรับตัวสูงขึ้น โดยพันธบัตรฯ ระยะกลางอายุ 5-7 ป มีอัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้น 7 basis point สําหรับชวงอายุอ่ืนๆ มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น
เล็กนอย ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนลดลง18 และ 8 basis point ตามลําดับ สําหรับ US Treasury 
Yield มีความผันผวน โดยในตนสัปดาห yield ปรับเพ่ิมสูงขึ้นเนื่องจาก
ตัวเลขการจางงานที่ออกมาดี จึงคาดวาจะมีการปรับอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุม FOMC ในเดือนหนา แตตอมาประธาน fed ไดแถลงถึงการ
ระมัดระวังในการฟนตัวทางเศรษฐกิจ  รวมทั้ งการวางระเบิดใน
อินโดนีเซียทําใหนักลงทุนกังวลตอภาวะเศรษฐกิจ จึงมีแรงซื้อพันธบัตร
เขามา ทําให yield ปรับลดลงในชวงกลางสัปดาห กอนจะปรับขึ้นในวัน
สุดทายของสัปดาห 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 47 40.88 
เฉลี่ย 30 ส.ค. – 3 ก.ย. 47 41.55 

6 ก.ย. 47 41.61 
7 ก.ย. 47 41.60 
8 ก.ย. 47 41.56 
9 ก.ย. 47 41.57 
10 ก.ย. 47 41.48 

เฉลี่ย 6 – 10 ก.ย. 47 41.54 

เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.48 – 41.61 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. เชนเดียวกับสัปดาหกอนหนา และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาห
ที่ 41.54 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยรอยละ 0.05 เม ื่อเทียบ
กับคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาตอเนื่อง
จากปลายสัปดาหกอนหนาตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ในขณะท่ี
เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรของสหรัฐฯ ในเดือนสิงหาคมที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากกวาการ
คาดการณของตลาด ตลอดจนตัวเลขการวางงานในเดือนสิงหาคมที่
ปรับตัวลดลง อยางไรก็ตาม เงินบาทคอนขางทรงตัวในชวงกลางสัปดาห 
กอนที่จะปรับแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงปลายสัปดาห สวนหนึ่งเนื่องจาก
การปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิอยาง
ตอเนื่องของนักลงทุนตางชาติ นอกจากนี้ เงินบาทยังไดรับผลกระทบจาก
แรงเทขายเงินดอลลาร สรอ. ในตลาดทั้งในประเทศและตางประเทศ 
เปล่ียนเปนเงินสกุลหลัก หลังจากประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดง
ความไมมั่นใจตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในการแถลงการณตอ
คณะกรรมาธิการงบประมาณของสภาผูแทนราษฏร ตลอดจนปจจัย
กดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจที่เริ่มชะลอตัวลง ซึ่งสงผลใหตลาดคาดการณ
วา Fed อาจชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมชวง
ปลายเดือนกันยายนนี้ 

 

 

Government Bond Yield Curve
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