
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยโดยเฉพาะในชวงปลายสัปดาห เนื่องจาก
การนําสงภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดครึ่งปของสถาบันการเงิน ประกอบกับ
การจายชําระคาพันธบัตรออมทรัพยที่กระทรวงการคลังออกเพิ่มเติมและ
มีกําหนดการชําระเงินในสัปดาหนี้ ความตองการกูยืมจึงเพ่ิมสูงขึ้น 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปรับตัวสูงขึ้นจากรอยละ 1.375 – 1.040625 ตอป 
ในชวงตนและปลายสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.4575 ตอปในชวงปลาย
สัปดาห และอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 
1.4375 ตอปในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.5 – 1.46875 
ตอปในชวงปลายสัปดาห สวนอัตราระยะ 14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตรา
เดิมที่รอยละ 1.50 ตอปตลอดสัปดาห ในขณะเดียวกัน ความตองการ
ปลอยกูในตลาด Interbank ลดลง แตอัตราดอกเบี้ย Interbank ยังคงมี
อัตรากลาง (Mode) แทบไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 
1.43 – 1.45 ในขณะที่มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงจากรอยละ 1.25 – 1.7 มา
อยูที่รอยละ 1.35 – 1.4688  

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 20,500 ลานบาท โดยเปน
พันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ 
อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 3,500 ลานบาท พันธบัตรธนาคารแหงประเทศ
ไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท และตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 
และ 182 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทน (yield) ของ
ต๋ัวเงินคลัง และพันธบัตร ธปท.ลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอย ในขณะที่
พันธบัตรรัฐบาลมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มสูงขึ้นมาก โดยเฉพาะใน
พันธบัตรฯ อายุ 15 ปมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นถึง 34.4 Basis point  

 สภาพคลองในตลาดเงินตึงตัวขึ้นเล็กนอยโดยเฉพาะในชวงปลายสัปดาห  จากการชําระคาพันธบัตรออมทรัพยที่ออก
เพ่ิมเติม และการนําสงภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดครึ่งปของสถาบันการเงิน ความตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิมขึ้นและ
อัตราดอกเบี้ยสวนใหญปรับตัวสูงขึ้นจากปลายสัปดาหกอน 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield) ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะพันธบัตร
ระยะปนกลาง ในขณะที่ US Treasury yield ปรับลดลง  

 เงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงตอเนื่อง กอนจะปรับแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากการ
ปรับตัวสูงขึ้นของตลาดหลักทรัพยไทยและการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติ ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลง
ในชวงปลายสัปดาห หลังจากตลาดคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยางคอย
เปนคอยไป 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (6-10 ก.ย. 47) 
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 การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 
9.8 มีมูลคารวม 46,551 ลานบาท หรือเฉล่ีย 9,310 ลานบาทตอวัน 
ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 24,267 ลานบาท คิดเปนรอยละ  52 
ต๋ัวเงินคลังมีปริมาณการซื้อขายสูงสุด รองลงมาไดแก พันธบัตรรัฐบาล
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลในสัปดาหนี้
ปรับตัวสูงขึ้น โดยพันธบัตรฯ ระยะกลางอายุ 5-7 ป มีอัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้น 7 basis point สําหรับชวงอายุอ่ืนๆ มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น
เล็กนอย ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนลดลง18 และ 8 basis point ตามลําดับ สําหรับ US Treasury 
Yield มีความผันผวน โดยในตนสัปดาห yield ปรับเพ่ิมสูงขึ้นเนื่องจาก
ตัวเลขการจางงานที่ออกมาดี จึงคาดวาจะมีการปรับอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุม FOMC ในเดือนหนา แตตอมาประธาน fed ไดแถลงถึงการ
ระมัดระวังในการฟนตัวทางเศรษฐกิจ  รวมทั้ งการวางระเบิดใน
อินโดนีเซียทําใหนักลงทุนกังวลตอภาวะเศรษฐกิจ จึงมีแรงซื้อพันธบัตร
เขามา ทําให yield ปรับลดลงในชวงกลางสัปดาห กอนจะปรับขึ้นในวัน
สุดทายของสัปดาห 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 47 40.88 
เฉลี่ย 30 ส.ค. – 3 ก.ย. 47 41.55 

6 ก.ย. 47 41.61 
7 ก.ย. 47 41.60 
8 ก.ย. 47 41.56 
9 ก.ย. 47 41.57 
10 ก.ย. 47 41.48 

เฉลี่ย 6 – 10 ก.ย. 47 41.54 

เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.48 – 41.61 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. เชนเดียวกับสัปดาหกอนหนา และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาห
ที่ 41.54 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยรอยละ 0.05 เม ื่อเทียบ
กับคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาตอเนื่อง
จากปลายสัปดาหกอนหนาตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ในขณะท่ี
เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรของสหรัฐฯ ในเดือนสิงหาคมที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากกวาการ
คาดการณของตลาด ตลอดจนตัวเลขการวางงานในเดือนสิงหาคมที่
ปรับตัวลดลง อยางไรก็ตาม เงินบาทคอนขางทรงตัวในชวงกลางสัปดาห 
กอนที่จะปรับแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงปลายสัปดาห สวนหนึ่งเนื่องจาก
การปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิอยาง
ตอเนื่องของนักลงทุนตางชาติ นอกจากนี้ เงินบาทยังไดรับผลกระทบจาก
แรงเทขายเงินดอลลาร สรอ. ในตลาดทั้งในประเทศและตางประเทศ 
เปล่ียนเปนเงินสกุลหลัก หลังจากประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดง
ความไมมั่นใจตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในการแถลงการณตอ
คณะกรรมาธิการงบประมาณของสภาผูแทนราษฏร ตลอดจนปจจัย
กดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจที่เริ่มชะลอตัวลง ซึ่งสงผลใหตลาดคาดการณ
วา Fed อาจชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมชวง
ปลายเดือนกันยายนนี้ 

 

 

Government Bond Yield Curve

0

1

2

3

4

5

6

1 Yr. 2 Yr. 3 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10
Yr.

12
Yr.

14
Yr.

18
Yr.

TTM(Yrs.)

A
vg

. B
id

di
ng

 Y
ie

ld

31-May-04 30-Jun-04
30-Jul-04 27-Aug-04
10-Sep-04


