
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Jun1 - Nov10, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันอังคาร โดยธนาคาร
พาณิชยบางแหงที่ขาดดุลเคลียริ่งและเงินสดสํารองอยูตํ่ากวาเกณฑเฉล่ียมี
ความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน 
อัตราดอกเบ้ียระยะดังกลาวจึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.9375 ตอป 
ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 
4.96875 และ 5.0 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาทรงตัว
ในระดับสูงในชวงที่เหลือของสัปดาห เนื่องจากเปนชวงเริ่มตนปกษใหมที่
สถาบันการเงินยังไมเรงสํารองเงินมากนัก ประกอบกับธนาคารพาณิชยบาง
แหงไดรับสภาพคลองจากการเรียกเก็บภาษีหัก ณ ที่จาย จึงทยอยนําสภาพ
คลองสวนเกินมาลงทุนอยางตอเนื่อง หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูระหวางรอยละ 4.875 
– 4.90625 ตอป แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลง สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอย
ละ 4.75 – 4.98 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 4.95 ตอ
ป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 32,000 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท พันธบัตร 
ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 15,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 7 ป 
วงเงิน 6,000 ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง 
ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น นอกจากนี้มี
การประมูลพันธบัตรการทางพิเศษแหงประเทศไทย อายุ 9 ป วงเงิน 1,000 
ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 22,000 ลานบาท จึง
มีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 10,000 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (6 - 10 พ.ย. 2549) 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นในวันอังคารกอนการปดสํารองสภาพคลองรายปกษ  กอนจะกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวงที่เหลือ
ของสัปดาห  สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ  4.875 – 4.90625 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ย 
R/P 7 วัน 14 วัน และ Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลงจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทยและสหรัฐฯปรับตัวลดลง  

 เงินบาทเคลื่อนไหวคอนขางผันผวนในกรอบแคบๆ  แตยังแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากสัปดาหกอน จากเงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุน
ในตลาดหลักทรัพย ตลอดจนการประกาศกระจายทุนสํารองระหวางประเทศของทางการจีน อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออน
คาลงในวันพฤหัสบดี  หลังจากธปท. มีมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาท ซึ่งเปนปจจัยกดดันทางจิตวิทยา 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 150,764 ลาน
บาท หรือคิดเปน 30,153 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 41 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 75 อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัวลดลง ตามความตองการลงทุนที่มีเขามามากขึ้น 
ประกอบกับอัตราผลตอบแทนจากการประมูลพันธบัตรฯ ในตลาดแรกที่ลด
ตํ่าลง ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัว
ลดลงตอเนื่องจากสัปดาหกอนอีก 2-9 basis points ดัชนีราคาพันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 34 และ 25 basis point ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวลดลงตลอดสัปดาห จากสัญญาณการ
ชะลอตัวของธุรกิจอสังหาริมทรัพย และดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ลดต่ําลง
อีกทั้งผลการเลือกตั้งทําใหนักลงทุนเขาซื้อพันธบัตรฯ มากขึ้น ณ ส้ินสัปดาห 
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 1 ปขึ้นไปปรับตัวลดลง 5-13 basis 
points ในขณะที่พันธบัตรอายุตํ่ากวา 1 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 49 37.30 

เฉลี่ย 30 ต.ค. – 3 พ.ย. 49 36.67 

6 พ.ย. 49 36.69 

7 พ.ย. 49 36.62 

8 พ.ย. 49 36.62 

9 พ.ย. 49 36.68 

10 พ.ย. 49 36.60 

เฉลี่ย 6 – 10 พ.ย. 49 36.64 

เงินบาทเคลื่อนไหวคอนขางผันผวนในกรอบแคบๆ ระหวาง 36.60 – 36.69 
บาทตอดอลลาร สรอ. โดยมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 36.64 บาทตอดอลลาร 
สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงิน
บาทในชวงตนสัปดาหปรับออนคาลงจากปลายสัปดาหกอนเล็กนอยตาม
คาเงินภูมิภาค ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยบวกจากภาวะการจาง
งานโดยรวมที่ปรับตัวดีขึ้น แมวาตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือน 
ต.ค. จะออกมาต่ํากวาที่คาดการณไวก็ตาม อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นในชวงกลางสัปดาห จากการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติใน
ตลาดหลักทรัพยไทยเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง กอนจะปรับออนคาลงอีกครั้งในวัน
พฤหัสบดี ตามคาเงินสกุลภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยน ประกอบกับมีปจจัย
กดดันทางจิตวิทยาจากมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาทของ 
ธปท. พรอมทั้งคํากลาวยืนยันจากผูวา ธปท. วาจะออกมาตรการแทรกแซง
คาเงินบาทตอไปตามความเหมาะสม เพ่ือปองกันไมใหเงินทุนที่ไหลเขา
ประเทศในระยะนี้ถูกนําไปใชเพ่ือเก็งกําไรคาเงินและทําใหเงินบาทแข็งคาขึ้น
อีกในระยะตอไป สําหรับในวันศุกร เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นตามคาเงิน
ภูมิภาคที่ไดรับปจจัยสนับสนุนจากการประกาศกระจายทุนสํารองระหวาง
ประเทศของทางการจีน โดยลดสัดสวนเงินดอลลาร สรอ. และเปล่ียนเปน
คาเงินสกุลอื่นมากขึ้น สงผลใหเงินสกุลหลักอื่นๆ และเงินสกุลภูมิภาคเอเชีย
ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ.  

 

Government Bond Yield Curve
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