
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 8 มีนาคม 2549 มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 มาอยู
ที่รอยละ 4.5 ตอป โดยคณะกรรมการฯ เห็นวาแรงกดดันตอเสถียรภาพภายในประเทศยังคงมีอยู โดยเฉพาะอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่อยู
ในระดับสูงและมีแนวโนมเรงตัวเกินระดับเปาหมายในระยะตอไป รวมถึงตองการใหอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงในประเทศกลับเปนบวก 
ขณะที่เห็นวาเศรษฐกิจไทยยังมีแนวโนมขยายตัวไดตอเนื่องจากการสงออกที่อยูในเกณฑดี 

R/P Rates&Volume 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห เนื่องจาก
ธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูงเพ่ือรองรับ
การเบิกถอนเงินสดของลูกคา และรอโอกาสลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นหาก
คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในวันพุธที่ 8 
มี.ค. ความตองการกูยืมจึงเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 7 วัน 
ซึ่งทําใหอัตราดอกเบี้ยปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.3125 ตอป แตอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 1 และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.09375 และ 4.25 ตอป 
ตามลําดับ โดยในชวงตนสัปดาห มีการทําธุรกรรมระยะ 14 วัน เบาบางมาก แต
หลังจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 ในวันพุธ ความตองการ
ลงทุนในระยะ 14 วัน เพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว โดยสถาบันการเงินเสนอการลงทุนใน
อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่รอยละ 4.34375 4.4375 และ  
4.5 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ สําหรับในชวง
ปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยสวนใหญตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง จึงมี
ความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.34375 – 4.375 และ 
4.4375 – 4.46875 ตอป ตามลําดับ แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลง สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวาง
รอยละ 4.1 – 4.4 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.14 ตอป 
ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.35 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สอดคลอง
กับความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

 

 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25  มาอยูที่ระดับรอยละ 4.5  ตอป  เพ่ือ
ควบคุมอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานใหอยูในเกณฑที่กําหนด และเพ่ือใหอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงในประเทศกลับเปนบวก 

 การทําธุรกรรมในตลาด R/P 14 วัน คอนขางเบาบางกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในวันพุธ โดยหลังจากนั้นอัตรา
ดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทปรับตัวสูงขึ้นตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทยและสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น 
ตามทิศทางการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญตามคาเงินในภูมิภาค ความไมแนนอนทางการเมือง และตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาต่ํากวา
การคาดการณของตลาด แตคาเฉล่ียทั้งสัปดาหปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากสัปดาหกอนหนา 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (6 - 10 มี.ค. 49) 



ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 47,000 ลานบาท แบงเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท พันธบัตรรัฐบาล 
อายุ 7 ป 6 เดือน วงเงิน 4,000 ลานบาท และ พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 
ป วงเงินรวม 24,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนตราสารสวนใหญปรับตัว
เพ่ิมขึ้น ยกเวนพันธบัตร ธปท. อายุ 2 ป และพันธบัตรรัฐบาล มีอัตราผลตอบแทน
ลดลง นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 6 และ 8 ป 
วงเงินรวม 2,000 ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 26,000 
ลานบาท จึงมีพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 21,000 ลานบาท 

 

 มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 129,752 ลานบาท หรือ 25,950 
ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 51.9  ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลมาจาก
ธุรกรรม Financing ที่มีปริมาณคอนขางสูงมากในชวงตนสัปดาห เมื่อพิจารณา
เฉพาะธุรกรรม Outright ในสัปดาหนี้เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 22.3 โดยตราสารหนี้ที่มี
มูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตรา
ผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้นตลอดสัปดาห 
โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 6-18 basis points 
ตามทิศทางการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 61 และ 26 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวขึ้นลงในชวงแคบๆ จากผลของการ
ประกาศตัวเลขเศรษฐกิจในระหวางสัปดาห  และยังคงมีการคาดการณการปรับขึ้น 
Fed Fund Rate ทําให ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-9 
basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉล่ียเดือน ก.พ. 49 39.35 

เฉลี่ย 27 ก.พ. – 3 มี.ค. 49 39.01 

6 มี.ค. 49 38.75 

7 มี.ค. 49 38.79 

8 มี.ค. 49 39.05 

9 มี.ค. 49 39.14 

10 มี.ค. 49 39.10 

เฉลี่ย 6 - 10 มี.ค. 49 38.97 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงจากปลายสัปดาหกอนหนา และมีทิศทางออนคา
ลงถึงวันพฤหัสบดี โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินสกุลภูมิภาคโดยเฉพาะ
เงินเยนที่ปรับออนคาลงจากแรงขายเพื่อทํากําไรของนักลงทุนเนื่องจากไมมั่นใจ
เกี่ยวกับแนวโนมอัตราดอกเบี้ยในระยะตอไป แมวาธนาคารกลางญี่ปุนจะประกาศ
ยุติการใชนโยบายการเงินแบบผอนคลายแลวก็ตาม นอกจากนี้ เงินบาทยังถูกกดดัน
จากความไมแนนอนทางการเมืองภายในประเทศ ตัวเลข GDP ที่ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด และการกลับมาขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาด
หลักทรัพยไทย โดยการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในชวงกลางสัปดาหไมได
สงผลกระทบตอคาเงินบาทมากนักเนื่องจากนักลงทุนสวนใหญคาดการณไวแลว 
ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุล
หลัก หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาดีโดยเฉพาะตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรประจําเดือนกุมภาพันธที่ออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาด 
อยางไรก็ตาม เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันทําการสุดทายของสัปดาห ซึ่งเปนไป
ตามการแข็งคาของเงินภูมิภาค ทั้งนี้ เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.97 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ยังคงแข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน  

 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

27
 F

eb

28
 F

eb

1 
M

ar

2 
M

ar

3 
M

ar

6 
M

ar

7 
M

ar

8 
M

ar

9 
M

ar

10
 M

ar

Mln. Baht

90

92

94

96

98

100

102

Clean 
Price 
Index

Total Trading Value
Govt. Bond Index
Corp. Bond Index

Government Bond Yield Curve

0
1
2
3
4
5
6
7

1 Yr. 2 Yr. 3 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10
Yr.

12
Yr.

14
Yr.

16
Yr.

TTM(Yrs.)

Av
g.

 B
id

di
ng

 Y
ie

ld

27-Jan-06 28-Feb-06

03-Mar-06 10-Mar-06


