
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 เปนรอยละ 2.5 ตอป ในการประชุมครั้งที่
ผานมา (9 มิ.ย.) เพ่ือปองกันความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอที่สงสัญญาณเรงตัวขึ้นอยางชัดเจนและมีแนวโนมปรับสูงขึ้นอีกในระยะตอไป 
จากปจจัยกดดันดานราคาน้ํามัน การปรับสูงขึ้นของตนทุนการผลิต และภาวะตลาดแรงงานที่ตึงตัว ขณะที่ภาวะเศรษฐกิจไทยขยายตัว
ในอัตราที่ชะลอลง แตคณะกรรมการฯ เห็นวายังคงมีปจจัยสนับสนุนใหเศรษฐกิจขยายตัวไดตอเนื่องในระยะตอไป และมีนโยบายปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยางคอยเปนคอยไปเพื่อชวยรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจของประเทศใหขยายตัวอยางยั่งยืนในระยะยาว 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวในชวงตนและกลางสัปดาห เนื่องจาก
ธนาคารพาณิชยมีการสํารองสภาพคลองเพ่ือการปดสํารองสภาพคลองรายปกษใน
วันอังคาร ประกอบกับธนาคารพาณิชยสวนใหญตองการดํารงเงินสดสํารองไวใน
ระดับสูงเพ่ือรอโอกาสลงทุนในผลตอบแทนที่สูงขึ้นหากมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในวันพฤหัสบดี จึงมีการทําธุรกรรมระยะสั้นในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
วัน เปนสวนใหญ ขณะที่ไมมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วัน ในชวงกอน
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน แตหลังจากการตัดสินใจปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในวันพฤหัสบดีที่ 9 มิ.ย. ความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนระยะ 
14 วัน เพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว โดยสถาบันการเงินเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่
สูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่รอยละ 2.46878 2.46875 และ 2.5 ตอป  สําหรับ
ระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหว
เพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 2 – 2.46 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นเปน
ลําดับตลอดสัปดาหจากรอยละ 2.27 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 2.46 
ตอป ในชวงปลายสัปดาห สอดคลองกับความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยในตลาด
ซื้อคืนพันธบัตร 

 

 

 

 

 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 มาอยูที่ระดับรอยละ 2.5 ตอป เพ่ือ
ชะลอความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอที่เรงตัวขึ้นอยางชัดเจน 

 สถาบันการเงินเนนทําธุรกรรมระยะสั้นในตลาด R/P 1 วัน ขณะที่ไมมีการทําธุรกรรมในตลาด R/P 14 วัน กอนการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินในวันพฤหัสบดี  โดยหลังจากนั้นอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทปรับตัวสูงขึ้นตามการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 มูลคาการซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ลดลงเล็กนอย ดัชนีราคาปรับตัวสูงขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทย
ปรับตัวลดลงในขณะที่พันธบัตรฯ สหรัฐ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น  

 เงินบาทในชวงตนถึงกลางสัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอยตามคาเงินเยน กอนจะมีทิศทางออนคาลงในชวงปลายสัปดาห เนื่องจาก
ความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. ของผูสงออก และความกังวลตอปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห หลังจากประธาน FED แสดงความมั่นใจตอทิศทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (6 – 10 มิ.ย. 48)



ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 31,000 ลานบาท ซ่ึงท้ังหมดเปน
ตราสารหนี้ระยะสั้นอายุไมเกิน 1 ป โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงิน
รวม 6,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 และ 364 วัน วงเงินรวม 25,000 
ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตราสารทุกรุนปรับตัวเพ่ิมขึ้น ท้ังน้ีไมมีการประมูล
พันธบัตรรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจในสัปดาหน้ี 

 

มูลคาซ้ือขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 85,995 ลานบาท หรือเฉล่ีย 17,199 
ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอย ตราสารหนี้ท่ีมีมูลคาซ้ือขายมากที่สุด 
ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ตั๋วเงินคลัง ถึงแมธปท. จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย แตอัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ในสัปดาหน้ีปรับตัว
ลดลง โดยพันธบัตรฯ อายุตั้งแต 1 ป ขึ้นไปปรับตัวลดลง 3-16 basis points และ
พันธบัตรฯ อายุต่ํากวา 1 ป อัตราผลตอบแทนไมเปล่ียนแปลง เน่ืองจากตลาดไดมีการ
คาดการณและปรับตัวไปลวงหนาแลว (ในชวง 6 สัปดาหอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ อายุต่ํากวา 1 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 8-18 basis points  อายุ 1-2 ป ปรับ
เพ่ิมขึ้น 21 basis points) สําหรับดัชนีราคา (Clean price index) ปรับเพ่ิมสูงขึ้นมาก 
โดยเฉพาะดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลเพิ่มขึ้น 70 basis points ท้ังน้ีคาดวาเน่ืองจากไม
มีการประมูลพันธบัตรระยะยาวในตลาดแรก นักลงทุนจึงตองเขามาซื้อขายพันธบัตร
ระยะยาวในตลาดรอง สวนดัชนีราคาหุนกูเอกชนเพ่ิมขึ้น 27 basis points  
US Treasury Yield สัปดาหน้ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยพันธบัตรฯ อายุ 6 เดือนขึ้นไป อัตรา
ผลตอบแทนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-14 basis points ในขณะท่ีพันธบัตรฯ อายุต่ํากวา 6 
เดือน อัตราผลตอบแทนไมเปล่ียนแปลง 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ค. 48 39.78 
เฉลี่ย 29 พ.ค. – 3 มิ.ย. 48 40.54 

6 มิ.ย. 48 40.64 
7 มิ.ย. 48 40.50 
8 มิ.ย. 48 40.47 
9 มิ.ย. 48 40.60 
10 มิ.ย. 48 40.62 

เฉลี่ย 6 - 10 มิ.ย. 48 40.57 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 40.57 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยรอย
ละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตนถึงกลางสัปดาหมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นเปนลําดับตามการแข็งคาของเงินเยน เน่ืองจากนักลงทุนคาดการณวาอาจมี
การกดดันใหทางการจีนพิจารณาปรับขึ้นคาเงินหยวนอีกครั้งในการประชุมกลุมประเทศ
อุตหสาหกรรมชั้นนํา 8 ประเทศ (G-8) นอกจากนี้ เงินบาทยังมีปจจัยสนับสนุนจากการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. อีกครั้งในวันพฤหัสบดีท่ี 9 
มิ.ย. ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือน 
พ.ค. ท่ีออกมากต่ํากวาการคาดการณของตลาดเปนจํานวนมาก อยางไรก็ตาม เงินบาท
เร่ิมมีทิศทางออนคาลงในชวงปลายสัปดาห เน่ืองจากความตองการซื้อเงินดอลลาร 
สรอ. เพ่ือชําระหน้ีของผูนําเขา และความกังวลตอปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด ซ่ึง
จะสงผลกระทบตอคาเงินบาทโดยตรง ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับ
เงินสกุลหลักในชวงปลายสัปดาห หลังจากประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ แถลงตอ
รัฐสภาวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแนวโนมขยายตัวอยางแข็งแกรง เปนปจจัยสนับสนุน
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในระยะตอไป ท้ังน้ี การประชุมกลุม G-8 
ในวันท่ี 11 มิ.ย. ไดมีการตกลงเพื่อลดความไมสมดุลของการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก 
โดยเนนใหสหรัฐฯ ลดการขาดดุลงบประมาณลง ขณะท่ีตองการใหสหภาพยุโรปและ
ญ่ีปุนกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจภายในประเทศ แตไมไดมีการพูดถึงนโยบาย
อัตราแลกเปลี่ยนของจีนแตอยางใด 
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