
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 

Oct3,2005 - Feb10, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นในชวงตนสัปดาห  เนื่องจาก  
มีการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันอังคาร  ธนาคารพาณิชยสวนใหญ
จึงลดการลงทุนลง ขณะท่ีมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นหนาแนนในตลาดซื้อ
คืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาด
สูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.125 และ 4.25 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม  
สภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวงกลางสัปดาห หลังทราบผลดุล
เคลียริ่ง โดยธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนเปนจํานวน
มากโดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน ทําใหอัตราดอกเบี้ย  
ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.09375 และ 4.21875 ตอป ตามลําดับ 
สภาพคลองกลับมาตึงตัวอีกครั้งในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากธนาคาร
พาณิชยสวนใหญลดการลงทุนเพ่ือเตรียมสภาพคลองรองรับการเบิกถอน
ในชวงวันหยุดตอเนื่อง  สงผลใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 
1 และ 7 วัน กลับมาปดตลาดสูงขึ้นเทากับชวงตนสัปดาห  ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน และ 1 เดือน ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 
4.25 และ 4.28125 ตอป ตามลําดับ สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 3.75 – 4.28 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาด
คงที่ที่รอยละ 4.14 ตอป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 51,500 ลานบาท 
แบงเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 19,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 24,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ป 6 เดือน และ 7 ป 6 เดือน วงเงินรวม 6,000 ลาน
บาท โดยอัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น ยกเวนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลง นอกจากนี้ยังมีการประมูล
พันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 6 และ 8 ป วงเงินรวม  2,500 ลาน
บาท และมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 26,200 ลานบาท จึงมีพันธบัตรที่
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 25,300 ลานบาท 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงในชวงกลางสัปดาห  กอนจะกลับมาตึงตัวอีกครั้งในชวงปลายสัปดาห  เนื่องจากธนาคาร
พาณิชยลดการลงทุนเพ่ือเตรียมสภาพคลองรองรับการเบิกถอนในชวงวันหยุดยาว  สงผลใหอัตราดอกเบี้ย  R/P 1 และ 7 วัน 
เคล่ือนไหวสูงขึ้น ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน 1 เดือน และอัตราดอกเบี้ย Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอด
สัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองใกลเคียงกับสัปดาหกอน  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ทั้งของ
ไทยและสหรัฐฯ  ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ตามการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงจนถึงกลางสัปดาห ตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
เปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขอัตราการวางงานเดือนมกราคมที่ลดลงต่ําสุดในรอบ 4 ป 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (6-10 ก.พ. 49) 
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มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 88,226 ลานบาท หรือ 
17,645 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 1.3  โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 81 ซึ่งธุรกรรม Outright เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน
ถึงรอยละ 35 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง 
รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของ
พันธบัตรฯ มีการปรับตัวเพ่ิมขึ้น ตามแนวโนมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ณ ส้ิน
สัปดาหอัตราผลตอบแทนโดยรวมปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-6 basis points สงผลให
ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 
21 และ 10 basis points ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield  ยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่องอีก 5-13 basis 
points หลังจากที่เจาหนาที่ระดับสูงของ Fed  ออกมากลาววา Fed Fund 
Rate มีแนวโนมที่จะปรับขึ้นตอไป เนื่องจากยังมีแรงกดดันจากภาวะเงินเฟอ 
นอกจากนี้สหรัฐฯ ไดออกพันธบัตรฯ อายุ 30 ป เปนครั้งแรกในรอบ 5 ป ซึ่ง
พันธบัตรดังกลาวไดรับการตอบรับจากตลาดคอนขางดี โดยเฉพาะจากนัก
ลงทุนสถาบันทั้งในและตางประเทศ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ม.ค. 49 39.58 

เฉล่ีย 30 ม.ค. - 3 ก.พ. 49 39.15 

6 ก.พ. 49 39.30 

7 ก.พ. 49 39.62 

8 ก.พ. 49 38.64 

9 ก.พ. 49 39.59 

10 ก.พ. 49 39.44 

เฉลี่ย 6 ก.พ. – 10 ก.พ. 49 39.52 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.52 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทมีทิศทางออน
คาลงจนถึงกลางสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน    นอกจากนี้  
เงินบาทยังถูกกดดันจากสถานการณการเมืองภายในประเทศที่มีความ  
ไมแนนอน  และการปรับตัวลดลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย  ในขณะที่
เ งินดอลลาร สรอ .ปรับแข็งคาขึ้น  โดยมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลข  
อัตราการวางงานเดือนมกราคมที่ลดลงต่ําสุดในรอบ  4 ป มาอยูที่ระดับ  
รอยละ 4.7  อยางไรก็ตาม   เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห  
ตามคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยนท่ีปรับแข็งคาขึ้นหลังจากตัวเลข
เศรษฐกิจสําคัญออกมาดี  โดยดัชนีราคาขายสงเดือนมกราคมปรับตัว
เพ่ิมขึ้นสูงสุดในรอบ 16 ป  อยางไรก็ตามแมเงินบาทจะกลับมาแข็งคาขึ้น 
ในชวงปลายสัปดาห  แตตลาดก็ยังมีความกังวลตอสถานการณการเมือง 
และทิศทางของตลาดหลักทรัพย  ทําใหมีการชะลอการลงทุนในธุรกรรม
ขนาดใหญ   

 

Government Bond Yield Curve
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