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สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย 

สภาพคลองในตลาดเงินตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากการเตรียมสภาพคลองลวงหนาของธนาคารพาณิชยเพ่ือ
ปดสํารองรายปกษกลางสัปดาห ความตองการกูยืมระยะสั้นจึง
เพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผล
ใหอัตราดอกเบี้ยทั้งระยะ 1 และ 7 วันเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 
1.03125 ตอปเมื่อส้ินสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 1.0625 ตอป 
ในวันทําการแรกของสัปดาห อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยได
ทยอยนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวมาลงทุนในตลาดเงิน
ระยะส้ันในชวงกลางและปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 
1 วันปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 1.03125 ตอปในวันอังคาร และ
อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วันปดตลาดลดลงมาอยูในระดับเดียวกันที่รอย
ละ 1.03125 ตอปในวันพุธ สวนอัตราดอกเบ้ียระยะ 14 วันยังคง
เคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ และปดตลาดในอัตราเดิมตลอด
สัปดาหที่รอยละ 1.25 ตอป ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย 
Interbank เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 1.03 – 1.1 
และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 
1.05 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้ 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 30,930 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 14,430 ลาน
บาท พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 364 วัน วงเงิน 6,000 
ลานบาท พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 และ 17 ป วงเงิน 3,500 ลานบาท 
และต๋ัวสัญญาใชเงิน อายุ 182 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท ตราสาร
สวนใหญมีอัตราผลตอบแทนสูงขึ้น โดยเฉพาะตั๋วเงินคลัง สวนหนึ่ง
เนื่องจากอุปทานของตั๋วเงินคลังเพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนประมาณ 
10,000 ลานบาท จนทําใหการเสนอประมูลในบางรุนต่ํากวาปริมาณ

 การปดสํารองสภาพคลองรายปกษกลางสัปดาหของธนาคารพาณิชย สงผลใหความตองการกูยืมและอัตราดอกเบี้ย
เพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห กอนที่อัตราดอกเบี้ยจะปรับลดลงมาอยูในระดับเดิม เมื่อธนาคารพาณิชยนํา
สภาพคลองสวนเกินกลับมาลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันเปนจํานวนมาก 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรระยะสั้นปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย 
ในขณะที่พันธบัตรระยะยาวปรับลดลง และ US Treasury Yield เกือบไมเปล่ียนแปลง 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นในวันทําการแรก กอนจะมีทิศทางออนคาลงตามคาเงินเยนและขาวการกลับมาระบาดของเชื้อ
ไขหวัดนก ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักเนื่องจากความกังวลตอการกอการ
รายและตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไว 

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (5 - 9 ก.ค. 47) 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
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ที่เปดประมูล สงผลใหอัตราผลตอบแทนสูงขึ้น นอกจากนี้ยังมีการ
ประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 3 และ 5 ป ที่
กระทรวงการคลังค้ําประกัน วงเงินรวม 2,000 ลานบาท 

 
การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 65,863 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 13,173 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 12.1 
ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 24,063 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
36 ตราสารหนี้ที่มีปริมาณซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง ซึ่งมี
การออกใหมในตลาดแรกคอนขางมาก รองลงมา ไดแก พันธบัตร
รัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 
1-3 ป เพ่ิมขึ้น แตอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 5 ปขึ้นไป
ปรับลดลง อัตราผลตอบแทน US Treasury Yield ในวันแรกของ
สัปดาหปรับเพ่ิมสูงขึ้น หลังจากลดลงตอเนื่องมา 3 สัปดาห แตกลับ
ลดลงในชวงกลาง-ปลายสัปดาห ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลมาจากความ
กังวลเกี่ยวกับการกอการราย ทําใหนักลงทุนเขามาลงทุนใน 
พันธบัตรเพ่ิมขึ้น ทําให US Treaury Yield เปล่ียนแปลงไปไมมาก
นัก เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาหที่แลว สําหรับดัชนีราคา (Clean 
Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 11 และ 4 
basis point ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน 

คาเงินบาทยังคงเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 40.66 – 40.77 
บาทตอดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.73 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 0.25 เมื่อเทียบกับคาเฉล่ียใน
สัปดาหกอน โดยในชวงตนสัปดาหเงินบาทแข็งคาตอเนื่องจากปลาย
สัปดาหกอนหนา เนื่องจากการออนคาของเงินดอลลาร สรอ . 
หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ  ออกมาต่ํ ากวาที่ตลาด
คาดการณไว โดยเฉพาะตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือน
มิถุนายน แตเงินบาทกลับออนคาลงในชวงกลางและปลายสัปดาห 
เนื่องจากทิศทางการออนคาของเงินเยนและขาวการกลับมาระบาด
อีกครั้งของเชื้อไขหวัดนกในพ้ืนที่จังหวัดปทุมธานีและอยุธยา ซึ่งอาจ
สงผลกระทบตอภาคการสงออกของไทยและความเชื่อมั่นของ
ผูบริโภค อยางไรก็ตาม การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยการซื้อ
สุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยอยางตอเนื่อง 
ตลอดจนความกังวลตอการกอการรายซึ่งเปนปจจัยกดดันใหเงิน
ดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก ทั้งนี้ 
ทิศทางคา เงินบาทในระยะตอไปจะขึ้นอยูกับผลการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยวันที่ 21 กรกฎาคม วาจะมี
การตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายหรือไม หลังจากที่
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ไป
แลวเมื่อส้ินเดือนมิถุนายนที่ผานมา 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 47 40.76 
เฉลี่ย 28 มิ.ย. – 2 ก.ค. 47 40.83 

5 ก.ค. 47 40.66 
6 ก.ค. 47 40.77 
7 ก.ค. 47 40.75 
8 ก.ค. 47 40.74 
9 ก.ค. 47 40.74 

เฉลี่ย 5 - 9 ก.ค. 47 40.73 

 

Government Bond Yield Curve
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