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สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย 

สภาพคลองในตลาดเงินตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากการเตรียมสภาพคลองลวงหนาของธนาคารพาณิชยเพ่ือ
ปดสํารองรายปกษกลางสัปดาห ความตองการกูยืมระยะสั้นจึง
เพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผล
ใหอัตราดอกเบี้ยทั้งระยะ 1 และ 7 วันเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 
1.03125 ตอปเมื่อส้ินสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 1.0625 ตอป 
ในวันทําการแรกของสัปดาห อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยได
ทยอยนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวมาลงทุนในตลาดเงิน
ระยะส้ันในชวงกลางและปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 
1 วันปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 1.03125 ตอปในวันอังคาร และ
อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วันปดตลาดลดลงมาอยูในระดับเดียวกันที่รอย
ละ 1.03125 ตอปในวันพุธ สวนอัตราดอกเบ้ียระยะ 14 วันยังคง
เคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ และปดตลาดในอัตราเดิมตลอด
สัปดาหที่รอยละ 1.25 ตอป ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย 
Interbank เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 1.03 – 1.1 
และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 
1.05 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้ 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 30,930 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 14,430 ลาน
บาท พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 364 วัน วงเงิน 6,000 
ลานบาท พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 และ 17 ป วงเงิน 3,500 ลานบาท 
และต๋ัวสัญญาใชเงิน อายุ 182 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท ตราสาร
สวนใหญมีอัตราผลตอบแทนสูงขึ้น โดยเฉพาะตั๋วเงินคลัง สวนหนึ่ง
เนื่องจากอุปทานของตั๋วเงินคลังเพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนประมาณ 
10,000 ลานบาท จนทําใหการเสนอประมูลในบางรุนต่ํากวาปริมาณ

 การปดสํารองสภาพคลองรายปกษกลางสัปดาหของธนาคารพาณิชย สงผลใหความตองการกูยืมและอัตราดอกเบี้ย
เพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห กอนที่อัตราดอกเบี้ยจะปรับลดลงมาอยูในระดับเดิม เมื่อธนาคารพาณิชยนํา
สภาพคลองสวนเกินกลับมาลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันเปนจํานวนมาก 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรระยะสั้นปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย 
ในขณะที่พันธบัตรระยะยาวปรับลดลง และ US Treasury Yield เกือบไมเปล่ียนแปลง 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นในวันทําการแรก กอนจะมีทิศทางออนคาลงตามคาเงินเยนและขาวการกลับมาระบาดของเชื้อ
ไขหวัดนก ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักเนื่องจากความกังวลตอการกอการ
รายและตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไว 

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (5 - 9 ก.ค. 47) 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
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ที่เปดประมูล สงผลใหอัตราผลตอบแทนสูงขึ้น นอกจากนี้ยังมีการ
ประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 3 และ 5 ป ที่
กระทรวงการคลังค้ําประกัน วงเงินรวม 2,000 ลานบาท 

 
การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 65,863 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 13,173 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 12.1 
ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 24,063 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
36 ตราสารหนี้ที่มีปริมาณซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง ซึ่งมี
การออกใหมในตลาดแรกคอนขางมาก รองลงมา ไดแก พันธบัตร
รัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 
1-3 ป เพ่ิมขึ้น แตอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 5 ปขึ้นไป
ปรับลดลง อัตราผลตอบแทน US Treasury Yield ในวันแรกของ
สัปดาหปรับเพ่ิมสูงขึ้น หลังจากลดลงตอเนื่องมา 3 สัปดาห แตกลับ
ลดลงในชวงกลาง-ปลายสัปดาห ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลมาจากความ
กังวลเกี่ยวกับการกอการราย ทําใหนักลงทุนเขามาลงทุนใน 
พันธบัตรเพ่ิมขึ้น ทําให US Treaury Yield เปล่ียนแปลงไปไมมาก
นัก เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาหที่แลว สําหรับดัชนีราคา (Clean 
Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 11 และ 4 
basis point ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน 

คาเงินบาทยังคงเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 40.66 – 40.77 
บาทตอดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.73 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 0.25 เมื่อเทียบกับคาเฉล่ียใน
สัปดาหกอน โดยในชวงตนสัปดาหเงินบาทแข็งคาตอเนื่องจากปลาย
สัปดาหกอนหนา เนื่องจากการออนคาของเงินดอลลาร สรอ . 
หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ  ออกมาต่ํ ากวาที่ตลาด
คาดการณไว โดยเฉพาะตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือน
มิถุนายน แตเงินบาทกลับออนคาลงในชวงกลางและปลายสัปดาห 
เนื่องจากทิศทางการออนคาของเงินเยนและขาวการกลับมาระบาด
อีกครั้งของเชื้อไขหวัดนกในพ้ืนที่จังหวัดปทุมธานีและอยุธยา ซึ่งอาจ
สงผลกระทบตอภาคการสงออกของไทยและความเชื่อมั่นของ
ผูบริโภค อยางไรก็ตาม การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยการซื้อ
สุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยอยางตอเนื่อง 
ตลอดจนความกังวลตอการกอการรายซึ่งเปนปจจัยกดดันใหเงิน
ดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก ทั้งนี้ 
ทิศทางคา เงินบาทในระยะตอไปจะขึ้นอยูกับผลการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยวันที่ 21 กรกฎาคม วาจะมี
การตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายหรือไม หลังจากที่
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ไป
แลวเมื่อส้ินเดือนมิถุนายนที่ผานมา 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 47 40.76 
เฉลี่ย 28 มิ.ย. – 2 ก.ค. 47 40.83 

5 ก.ค. 47 40.66 
6 ก.ค. 47 40.77 
7 ก.ค. 47 40.75 
8 ก.ค. 47 40.74 
9 ก.ค. 47 40.74 

เฉลี่ย 5 - 9 ก.ค. 47 40.73 
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