
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates&Volume 
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
เนื่องจากมีสภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการโอนเงิน
ระดับสูงของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหง
ตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง ความตองการลงทุนในตลาดเงินระยะ
ส้ันจึงลดลง สงผลใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 7 วัน ปด
ตลาดเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 4.53125 ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มา
อยูที่รอยละ 4.5625 ตอป ในวันอังคาร กอนจะปดตลาดลดลงมาอยูที่ระดับ
เดิมในชวงปลายสัปดาห หลังจากสภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดับสูง และ
ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้น ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 
1 และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนาที่รอย
ละ 4.5 และ 4.53125 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มี
ชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.1 – 4.58 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปด
ตลาดคงที่ที่รอยละ 4.55 ตอป ไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 107,000 ลานบาท โดย
เปนพันธบัตร ธปท. อายุ 7 14 364 วัน และ 3 ป วงเงินรวม 100,000 ลาน
บาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 12 ป วงเงิน 6,000 ลานบาท อัตรา
ผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลที่มี
อัตราผลตอบแทนสูงขึ้นเล็กนอย นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการทาง
พิเศษแหงประเทศไทย วงเงิน 1,000 ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสาร
ภาครัฐครบกําหนด 109,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนใน
ตลาดลดลง 2,000 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (5 - 9 มี.ค. 2550) 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้น กอนจะปรับลดลงมา
อยูระดับเดิมในชวงปลายสัปดาห หลังจากสภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดับสูง ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน 14 วัน และ 
Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ไทย 
ปรับตัวลดลง เนื่องจากรายงานภาวะเศรษฐกิจแสดงสัญญาณการชะลอตัว ในขณะที่ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้น 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาห และปรับแข็งคาที่สุดในรอบ 9 ป อีกครั้งในวันพฤหัสบดีท่ี 35.14 บาท
ตอดอลลาร สรอ. หลังจากการคาดการณวาธปท. อาจยกเลิกมาตรการกันสํารองรอยละ 30 ในระยะเวลาอันใกล หลังจากที่
นายฉลองภพ สุสังกรกาญจน เขารับตําแหนง รมว. คลังคนใหม ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น หลังจากตลาดหลักทรัพย
ทั่วโลกเริ่มฟนตัว 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 281,172 ลาน
บาท หรือคิดเปน 70,293 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 60 อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ปรับตัวลดลง ตามรายงานเศรษฐกิจที่แสดงถึงสัญญาณการชะลอ
ตัว และทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่มีแนวโนมลดลง ทําให ณ ส้ิน
สัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 0-12 
basis points ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 37 
และ 29 basis point ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield มีการแกวงตัวระหวางสัปดาห ซึ่งเปนผลจาก
การยายเงินทุนจากตลาดพันธบัตรไปยังตลาดหุนที่ฟนตัวขึ้นภายหลังการ
ปรับตัวลงอยางรุนแรงในสัปดาหกอน และถึงแมวารายงานสรุปภาวะ
เศรษฐกิจของ Fed จะบงชี้วาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในหลายภูมิภาคที่ทิศทาง
ชะลอลง และในปลายสัปดาหตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือน
กุมภาพันธจะออกมาต่ํากวาที่คาด แตนักลงทุนใหความสําคัญตอรายงาน
อัตราการวางงานที่ลดลง อัตราคาจางที่เพ่ิมขึ้น ตลอดจนการปรับเพ่ิมตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรเดือนมกราคม ซึ่งลวนเปนปจจัยที่จะสงผลให
อัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้น ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 6 
เดือนขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 6-10 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน ก.พ. 50 35.69 

เฉลี่ย 26 ก.พ. – 2 มี.ค.50 35.46 

6 มี.ค. 50 35.23 

7 มี.ค. 50 35.19 

8 มี.ค. 50 35.14 

9 มี.ค. 50 35.16 

เฉลี่ย 6 - 9 มี.ค.50 35.18 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทยและ CEIC 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 35.18 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นถึง
รอยละ 0.8 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้น
เปนลําดับในชวงตนถึงกลางสัปดาหและปรับแข็งคาทําสถิติสูงสุดอีกครั้งใน
รอบ 9 ป ที่ 35.14 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันพฤหัสบดี ซึ่งเปนไปตามการ
แข็งคาของเงินสกุลภูมิภาค ประกอบกับมีปจจัยสนับสนุนจากความตองการ
ขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออกและนักลงทุน เนื่องจากมีการคาดการณ
วา ธปท. อาจยกเลิกมาตรการกันสํารองรอยละ 30 ในระยะเวลาอันใกล 
หลังจากที่นายฉลองภพ สุสังกรกาญจน เขารับตําแหนง รมว. คลังคนใหม 
โดยการยกเลิกมาตรการกันสํารองดังกลาวจะทําใหคาเงินบาทในตลาด 
onshore และ offshore กลับมาเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกัน อยางไรก็ตาม 
เงินบาทในวันศุกรปรับออนคาลงเล็กนอย เนื่องจากนักลงทุนรอความชัดเจน
เกี่ยวกับมาตรการกันสํารอง เชนเดียวกับเงินบาทในตลาด offshore ที่
คอนขางทรงตัว ทั้งนี้ ผูวาการ ธปท. กลาวในชวงปลายสัปดาหวาพรอมที่จะ
ยกเลิกมาตรการกันสํารองรอยละ 30 หากการเพิ่มทางเลือกใหเงินทุนนําเขา
สามารถทํา fully hedge ที่จะเริ่มใชในวันที่ 15 มีนาคมนี้ สามารถดูแลคาเงิน
บาทใหมีเสถียรภาพได ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาเปน
สวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากที่ตลาดหลักทรัพยทั่วโลกเริ่ม
ฟนตัวขึ้น แสดงถึงการกลับมาลงทุนในสินทรัพยที่มีความเสี่ยงคอนขางสูง
ของนักลงทุนอีกครั้ง อยางไรก็ตาม เงินดอลลาร สรอ. ไมแข็งคามากนัก 
เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาไมดีนัก ประกอบกับ
รายงาน Beige Book ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ระบุวากิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ในหลายพื้นที่สงสัญญาณชะลอตัว 

 

      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

Government Bond Yield Curve
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