
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันท่ี 7 มิถุนายน 2549 มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 มาอยูท่ี
รอยละ 5.0 ตอป เพ่ือปองกันความเสี่ยงจากเงินเฟอท่ีอาจเรงตัวสูงขึ้นจากราคาน้ํามัน ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยขยายตัวอยูในเกณฑท่ีนาพอใจ
โดยเฉพาะจากภาคการสงออก แมวาการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนมีสัญญาณชะลอตัว ท้ังน้ี คณะกรรมการฯ เห็นวาการขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยคร้ังน้ีนาจะทําใหอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยูในระดับท่ีเหมาะสมตอการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในระยะยาว 

R/P Rates&Volume 
Jan3 - Jun 9, 2006

3.25

3.75

4.25

4.75

3/1/2006 31/1/2006 1/3/2006 29/3/2006 3/5/2006 2/6/2006

%pa.

0
50,000
100,000
150,000
200,000
250,000
300,000
350,000

Million 
Baht

1-D 7-D
14-D 1-M
Tot. Vol.

 

Interbank Overnight Rate
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ในวันทําการแรกของสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นในตลาดซื้อ
คืนพันธบัตรระยะ 1 วัน ขณะท่ีมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นในตลาดซื้อคืนระยะ 7 และ 
14 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วันปดตลาดลดลงมาอยูท่ีรอยละ 4.59375 ตอป 
ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วันปดตลาดสูงขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 4.84375 และ 
4.78125 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันอังคาร โดยสถาบัน
การเงินสวนใหญตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูงเพ่ือรอโอกาสลงทุนในอัตรา
ดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นหากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับขึ้นอัตรานโยบายในวัน
พุธ อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วันจึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 4.65625 และ 
4.8125 ตอป แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 7  วันยังปดตลาดในอัตราเดิม โดยในชวงตน
สัปดาห มีการทําธุรกรรมระยะ 14 วันเบาบางมาก แตหลังจากการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 ความตองการลงทุนในระยะ 14 วัน เพ่ิมขึ้นอยาง
รวดเร็ว โดยสถาบันการเงินเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่รอยละ 4.875 4.96875 และ 5.0 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 
14 วัน ตามลําดับ สําหรับในวันพฤหัสบดี สภาพคลองทรงตัวในระดับสูง โดยธนาคาร
พาณิชยมีความตองการลงทุนเปนจํานวนมาก หนาแนนในตลาดซ้ือคืนระยะ 1 และ 7 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงมาอยูท่ีรอยละ 4.84375 และ 
4.9375 ตอป ตามลําดับ กอนจะปรับสูงขึ้นมาอยูในระดับเดียวกับวันพุธในวันทําการ
สุดทายของสัปดาห เม่ือธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองไวรองรับการเบิกถอน
เงินสดของลูกคาในชวงวันหยุดตอเน่ืองในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล สวนอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงในชวงปลายสัปดาห สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหวระหวางรอยละ 4.25 – 5.16 ขณะท่ีอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.65 – 4.68 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูท่ีรอย
ละ 4.5 – 4.93 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25  มาอยูท่ีระดับรอยละ 5.0  ตอป เพ่ือ
ปองกันความเสี่ยงจากเงินเฟอท่ีอาจเรงตัวสูงขึ้นจากราคาน้ํามัน ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยยังขยายตัวอยูในเกณฑท่ีนาพอใจ 

  อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นทุกประเภทปรับตัวสูงขึ้นตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในชวงกลางสัปดาห  สําหรับชวงปลายสัปดาห 
อัตราดอกเบี้ยสวนใหญเคล่ือนไหวตามความตองการกูยืม/ลงทุนของธนาคารพาณิชย 

 มูลคาซ้ือขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเฉพาะธุรกรรม Outright ใกลเคียงกับสัปดาหกอน  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของ
พันธบัตรฯ อายุต่ํากวา 1 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญ จากการออนคาของเงินในภูมิภาค และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพย
ไทยกวาหมื่นลานบาท ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้น หลังจากนักลงทุนคาดวามีความเปนไปไดเพ่ิมขึ้นท่ีธนาคารกลาง
สหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการประชุมส้ินเดือนมิถุนายนนี้ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (5 - 9 มิ.ย. 49) 



  
 

ในสัปดาหน้ีมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 56,800 ลานบาท โดยเปนตั๋วเงิน
คลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท พันธบัตร ธปท. อายุ 364 
วัน และ 2 ป วงเงิน 34,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 และ 7 ป 6 เดือน 
วงเงินรวม 6,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนของตราสารทุกประเภทปรับตัว
เพ่ิมขึ้น นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาสวนภูมิภาค อายุ 9 ป วงเงิน 1,800 
ลานบาท ในสัปดาหน้ีมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 18,000 ลานบาท จึงมีปริมาณ
พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 38,800 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 152,799 ลานบาท คิดเปน 
30,560 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 26 และเปนธุรกรรม Outright เพียงรอยละ 43 
ตราสารหนี้ท่ีมีมูลคาซ้ือขายมากที่สุด ไดแก ตั๋วเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. 
อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ อายุต่ํากวา 1 ป ปรับตัวสูงขึ้น 4-14 basis 
points ตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ อายุตั้งแต 1-10 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-2 basis points และอัตราผลตอบแทน
ของพันธบัตรอายุตั้งแต 12 ปขึ้นไปปรับตัวลดลง 1-5 basis points เน่ืองจากคาดวา
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจะควบคุมภาวะเงินเฟอในอนาคตใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมได 
ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้นจาก
สัปดาหกอนเล็กนอย  
US Treasury yield ในชวงตน-กลางสัปดาห ปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะในพันธบัตรอายุ
ต่ํากวา 10 ป เน่ืองจากนักลงทุนคาดวาอาจจะมีการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปลาย
เดือนน้ี ตอมาในปลายสัปดาหอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงทุกชวงอายุ เน่ืองจากการ
ลดลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย ทําใหนักลงทุนบางสวนยายเงินลงทุนมาที่ตลาด
ตราสารหนี้เพ่ือลดผลขาดทุน ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต่ํา
กวา 10 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3-9 basis points สวนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ อายุ
ตั้งแต 10 ปขึ้นไปปรับลดลง 2-7 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉล่ียเดือน พ.ค. 49 37.97 

เฉลี่ย 31 พ.ค. – 2 มิ.ย. 49 38.15 

5 มิ.ย. 49 38.06 

6 มิ.ย. 49 38.12 

7 มิ.ย. 49 38.25 

8 มิ.ย. 49 38.38 

9 มิ.ย. 49 38.37 

เฉล่ีย 5 - 9 มิ.ย. 49 38.24 

เงินบาทมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหท่ี 38.24 บาทตอดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงรอยละ 
0.2 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอย 
ตามทิศทางคาในภูมิภาคและเงินเยน หลังจากเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรในเดือนพฤษภาคมที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของ
ตลาด อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงกลางสัปดาหตามการออนคา
ของเงินในภูมิภาค ตลอดจนการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย
กวาหมื่นลานบาท ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นหลังจากนักลงทุนคาดการณ
วามีความเปนไปไดเพ่ิมขึ้นท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund 
Rate อีกครั้งในการประชุมส้ินเดือนมิถุนายนนี้ เม่ือประธานและเจาหนาท่ีระดับสูงของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดงความกังวลตอความเสี่ยงจากเงินเฟอ ท้ังน้ี การปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยในชวงกลางสัปดาหไมไดสงผลกระทบตอคาเงินบาท
มากนัก เน่ืองจากนักลงทุนสวนใหญไดคาดการณไวแลว สําหรับในวันศุกรซ่ึงเปน
วันหยุดราชการเนื่องในโอกาสงานพระราชพิธีฉลองการครองสิริราชสมบัติครบ 60 ป 
ปริมาณการซื้อขายในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนมีไมมากนัก โดยเงินบาทปรับแข็งคาขึ้น
เล็กนอยจากความตองการขายเงินดอลลารของนักลงทุนเพ่ือทํากําไรหลังจากเงิน
ดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นในชวงท่ีผานมา 
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