
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันท่ี 7 มิถุนายน 2549 มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 มาอยูท่ี
รอยละ 5.0 ตอป เพ่ือปองกันความเสี่ยงจากเงินเฟอท่ีอาจเรงตัวสูงขึ้นจากราคาน้ํามัน ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยขยายตัวอยูในเกณฑท่ีนาพอใจ
โดยเฉพาะจากภาคการสงออก แมวาการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนมีสัญญาณชะลอตัว ท้ังน้ี คณะกรรมการฯ เห็นวาการขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยคร้ังน้ีนาจะทําใหอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยูในระดับท่ีเหมาะสมตอการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในระยะยาว 
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ในวันทําการแรกของสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นในตลาดซื้อ
คืนพันธบัตรระยะ 1 วัน ขณะท่ีมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นในตลาดซื้อคืนระยะ 7 และ 
14 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วันปดตลาดลดลงมาอยูท่ีรอยละ 4.59375 ตอป 
ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วันปดตลาดสูงขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 4.84375 และ 
4.78125 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันอังคาร โดยสถาบัน
การเงินสวนใหญตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูงเพ่ือรอโอกาสลงทุนในอัตรา
ดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นหากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับขึ้นอัตรานโยบายในวัน
พุธ อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วันจึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 4.65625 และ 
4.8125 ตอป แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 7  วันยังปดตลาดในอัตราเดิม โดยในชวงตน
สัปดาห มีการทําธุรกรรมระยะ 14 วันเบาบางมาก แตหลังจากการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 ความตองการลงทุนในระยะ 14 วัน เพ่ิมขึ้นอยาง
รวดเร็ว โดยสถาบันการเงินเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่รอยละ 4.875 4.96875 และ 5.0 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 
14 วัน ตามลําดับ สําหรับในวันพฤหัสบดี สภาพคลองทรงตัวในระดับสูง โดยธนาคาร
พาณิชยมีความตองการลงทุนเปนจํานวนมาก หนาแนนในตลาดซ้ือคืนระยะ 1 และ 7 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงมาอยูท่ีรอยละ 4.84375 และ 
4.9375 ตอป ตามลําดับ กอนจะปรับสูงขึ้นมาอยูในระดับเดียวกับวันพุธในวันทําการ
สุดทายของสัปดาห เม่ือธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองไวรองรับการเบิกถอน
เงินสดของลูกคาในชวงวันหยุดตอเน่ืองในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล สวนอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงในชวงปลายสัปดาห สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหวระหวางรอยละ 4.25 – 5.16 ขณะท่ีอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.65 – 4.68 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูท่ีรอย
ละ 4.5 – 4.93 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25  มาอยูท่ีระดับรอยละ 5.0  ตอป เพ่ือ
ปองกันความเสี่ยงจากเงินเฟอท่ีอาจเรงตัวสูงขึ้นจากราคาน้ํามัน ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยยังขยายตัวอยูในเกณฑท่ีนาพอใจ 

  อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นทุกประเภทปรับตัวสูงขึ้นตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในชวงกลางสัปดาห  สําหรับชวงปลายสัปดาห 
อัตราดอกเบี้ยสวนใหญเคล่ือนไหวตามความตองการกูยืม/ลงทุนของธนาคารพาณิชย 

 มูลคาซ้ือขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเฉพาะธุรกรรม Outright ใกลเคียงกับสัปดาหกอน  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของ
พันธบัตรฯ อายุต่ํากวา 1 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญ จากการออนคาของเงินในภูมิภาค และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพย
ไทยกวาหมื่นลานบาท ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้น หลังจากนักลงทุนคาดวามีความเปนไปไดเพ่ิมขึ้นท่ีธนาคารกลาง
สหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการประชุมส้ินเดือนมิถุนายนนี้ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (5 - 9 มิ.ย. 49) 



  
 

ในสัปดาหน้ีมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 56,800 ลานบาท โดยเปนตั๋วเงิน
คลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท พันธบัตร ธปท. อายุ 364 
วัน และ 2 ป วงเงิน 34,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 และ 7 ป 6 เดือน 
วงเงินรวม 6,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนของตราสารทุกประเภทปรับตัว
เพ่ิมขึ้น นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาสวนภูมิภาค อายุ 9 ป วงเงิน 1,800 
ลานบาท ในสัปดาหน้ีมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 18,000 ลานบาท จึงมีปริมาณ
พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 38,800 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 152,799 ลานบาท คิดเปน 
30,560 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 26 และเปนธุรกรรม Outright เพียงรอยละ 43 
ตราสารหนี้ท่ีมีมูลคาซ้ือขายมากที่สุด ไดแก ตั๋วเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. 
อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ อายุต่ํากวา 1 ป ปรับตัวสูงขึ้น 4-14 basis 
points ตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ อายุตั้งแต 1-10 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-2 basis points และอัตราผลตอบแทน
ของพันธบัตรอายุตั้งแต 12 ปขึ้นไปปรับตัวลดลง 1-5 basis points เน่ืองจากคาดวา
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจะควบคุมภาวะเงินเฟอในอนาคตใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมได 
ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้นจาก
สัปดาหกอนเล็กนอย  
US Treasury yield ในชวงตน-กลางสัปดาห ปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะในพันธบัตรอายุ
ต่ํากวา 10 ป เน่ืองจากนักลงทุนคาดวาอาจจะมีการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปลาย
เดือนน้ี ตอมาในปลายสัปดาหอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงทุกชวงอายุ เน่ืองจากการ
ลดลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย ทําใหนักลงทุนบางสวนยายเงินลงทุนมาที่ตลาด
ตราสารหนี้เพ่ือลดผลขาดทุน ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต่ํา
กวา 10 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3-9 basis points สวนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ อายุ
ตั้งแต 10 ปขึ้นไปปรับลดลง 2-7 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉล่ียเดือน พ.ค. 49 37.97 

เฉลี่ย 31 พ.ค. – 2 มิ.ย. 49 38.15 

5 มิ.ย. 49 38.06 

6 มิ.ย. 49 38.12 

7 มิ.ย. 49 38.25 

8 มิ.ย. 49 38.38 

9 มิ.ย. 49 38.37 

เฉล่ีย 5 - 9 มิ.ย. 49 38.24 

เงินบาทมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหท่ี 38.24 บาทตอดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงรอยละ 
0.2 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอย 
ตามทิศทางคาในภูมิภาคและเงินเยน หลังจากเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรในเดือนพฤษภาคมที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของ
ตลาด อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงกลางสัปดาหตามการออนคา
ของเงินในภูมิภาค ตลอดจนการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย
กวาหมื่นลานบาท ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นหลังจากนักลงทุนคาดการณ
วามีความเปนไปไดเพ่ิมขึ้นท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund 
Rate อีกครั้งในการประชุมส้ินเดือนมิถุนายนนี้ เม่ือประธานและเจาหนาท่ีระดับสูงของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดงความกังวลตอความเสี่ยงจากเงินเฟอ ท้ังน้ี การปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยในชวงกลางสัปดาหไมไดสงผลกระทบตอคาเงินบาท
มากนัก เน่ืองจากนักลงทุนสวนใหญไดคาดการณไวแลว สําหรับในวันศุกรซ่ึงเปน
วันหยุดราชการเนื่องในโอกาสงานพระราชพิธีฉลองการครองสิริราชสมบัติครบ 60 ป 
ปริมาณการซื้อขายในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนมีไมมากนัก โดยเงินบาทปรับแข็งคาขึ้น
เล็กนอยจากความตองการขายเงินดอลลารของนักลงทุนเพ่ือทํากําไรหลังจากเงิน
ดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นในชวงท่ีผานมา 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

29
 M

ay

30
 M

ay

31
 M

ay

1 
Ju

n

2 
Ju

n

5 
Ju

n

6 
Ju

n

7 
Ju

n

8 
Ju

n

9 
Ju

n

Mln. Baht

90

92

94
96

98

100

102

Clean 
Price 
Index

Total Trading Value
Govt. Bond Index
Corp. Bond Index

Government Bond Yield Curve

4

4.5

5

5.5

6

6.5

1 Yr. 2 Yr. 3 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10
Yr.

12
Yr.

14
Yr.

16
Yr.

TTM(Yrs.)

A
vg

. 
B
id

di
ng

 Y
ie

ld

31-Mar-06 28-Apr-06

31-May-06 09-Jun-06



 


