
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นยังคงทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญ
ตลอดสัปดาห เนื่องจากสภาพคลองบางสวนทยอยไหลกลับเขาสูระบบ
หลังจากผานพนชวงส้ินเดือน โดยธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลอง
สวนเกินมาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก แมวาสภาพคลองจะตึงตัวขึ้น
เปนบางชวงหลังจากสภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการ
โอนเงินในระบบธนาคารพาณิชย ซึ่งทําใหธนาคารพาณิชยมีความตองการ
กูยืมเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวเคลื่อนไหวระหวางวันสูงขึ้นเล็กนอย แตยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนที่รอยละ 4.75 ตอป เชนเดียวกับอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ที่ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 4.78125 และ 
4.78125 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวกวางขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.25 – 4.80 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 4.78 ตอป ตอเนื่องเปน
สัปดาหที่สาม 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 103,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท
พันธบัตร ธปท. อายุ 14 และ 354 วัน วงเงินรวม 80,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 12 ป และ 19 ป 6 เดือน วงเงินรวม 8,500 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง ยกเวนพันธบัตร
ธปท. ที่มีอัตราผลตอบแทนสูงขึ้นเล็กนอย และในสัปดาหนี้มีตราสาร
ภาครัฐครบกําหนด 64,190 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนใน
ตลาดเพิ่มขึ้น 39,310 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (5 – 9 ก.พ. 2550) 

 สภาพคลองทรงตัวอยูในระดับสูงเปนสวนใหญ เนื่องจากสภาพคลองบางสวนทยอยไหลกลับเขาสูระบบหลังจากผานพน
ชวงส้ินเดือน แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะ
ส้ันและระยะยาวยังคงปรับตัวลดลง สวนพันธบัตรฯ ระยะปานกลางอัตราผลตอบแทนเกือบไมเปล่ียนแปลง สําหรับ US 
Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลง 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยตลอดสัปดาห จากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. และการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติใน
ตลาดหลักทรัพย ขณะที่เงินบาท offshore แข็งคาขึ้นอยางรวดเร็วจากความตองการสงมอบเงินบาทในตลาดตางประเทศ 
สวนเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเปนสวนใหญหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาดี 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 190,359 ลาน
บาท หรือคิดเปน 38,072 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 27 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 74 อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ปรับตัวลดลงในวันจันทร เนื่องจากตลาดมั่นใจวา อัตรา
ดอกเบี้ยจะยังคงมีทิศทางปรับตัวลดลงตามการสงสัญญาณของ ธปท. 
กอนที่จะปรับตัวสูงขึ้นในชวงที่เหลือของสัปดาหตามแรงขายทํากําไร ทํา
ให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะส้ันและระยะยาว
ปรับตัวลดลงเล็กนอย แตอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะปานกลาง
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 2 และ 6 basis point ตามลําดับ 

สําหรับความเคลื่อนไหวของ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลงซึ่ง
เปนผลสืบเนื่องมาจากประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเมื่อ
ปลายสัปดาหกอนที่ออกมาต่ํากวาคาดการณ ประกอบกับพันธบัตรทั้งระยะ
ส้ันและระยะยาวที่ออกมาในชวงกลางสัปดาหไดรับการตอบรับคอนขางดี
จากตลาด แตในวันศุกรอัตราผลตอบแทนสูงขึ้นเมื่อผูแทนของ Fed แถลง
วาอาจมีความจําเปนที่จะตองปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ่ือรักษาระดับอัตรา
เงินเฟอ อยางไรก็ตาม ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ 
อายุ 1 ปขึ้นไปปรับตัวลดลง 0-6 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน ม.ค. 50 35.93 

เฉล่ีย 29 ม.ค. – 2 ก.พ. 50 35.79 

5 ก.พ. 50 35.79 

6 ก.พ. 50 35.77 

7 ก.พ. 50 35.75 

8 ก.พ. 50 35.73 

9 ก.พ. 50 35.72 

เฉลี่ย 5 - 9 ก.พ. 50 35.70 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

เงินบาทยังคงเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 35.72 – 35.82 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ทามกลางปริมาณซื้อขายที่คอนขางเบาบาง โดยเงินบาทมี
คาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 35.70 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 0.2 
จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา และมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห 
แมวาการแข็งคาจะเปนไปอยางจํากัด เนื่องจากนักลงทุนเกรงวา ธปท. จะ
มีการแทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยน ปจจัยสนับสนุนคาเงินบาทใน
สัปดาหนี้ ไดแก ความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออก และ
การซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยกวา 9 พันลาน
บาท ขณะที่เงินบาทในตลาด offshore ยังคงปรับแข็งคาขึ้นอยางรวดเร็ว 
จาก 34.92 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวงปลายสัปดาหกอนหนามาอยูที่ 
33.60 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวงปลายสัปดาหนี้ จากความตองการสง
มอบเงินบาทในตลาดตางประเทศ ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. แข็ง
คาขึ้นเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก แมวาตัวเลขการจางงานนอก
ภาคเกษตรในเดือน ม.ค. จะออกมาต่ํากวาการคาดการณเล็กนอย แตการ
จางงานในไตรมาสสุดทายของป 2549 มีการปรับเพ่ิมขึ้นมาก สะทอนถึง
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ขยายตัวอยูในเกณฑดี และสอดคลองกับดัชนีความ
เชื่อมั่นผูบริโภคจัดทําโดยมหาวิทยาลัยมิชิแกนในเดือน ม.ค. ที่เพ่ิมขึ้นสู
ระดับสูงสุดในรอบ 2 ป 

 

      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

Government Bond Yield Curve
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