
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นยังคงทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญ
ตลอดสัปดาห เนื่องจากสภาพคลองบางสวนทยอยไหลกลับเขาสูระบบ
หลังจากผานพนชวงส้ินเดือน โดยธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลอง
สวนเกินมาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก แมวาสภาพคลองจะตึงตัวขึ้น
เปนบางชวงหลังจากสภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการ
โอนเงินในระบบธนาคารพาณิชย ซึ่งทําใหธนาคารพาณิชยมีความตองการ
กูยืมเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวเคลื่อนไหวระหวางวันสูงขึ้นเล็กนอย แตยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนที่รอยละ 4.75 ตอป เชนเดียวกับอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ที่ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 4.78125 และ 
4.78125 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวกวางขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.25 – 4.80 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 4.78 ตอป ตอเนื่องเปน
สัปดาหที่สาม 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 103,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท
พันธบัตร ธปท. อายุ 14 และ 354 วัน วงเงินรวม 80,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 12 ป และ 19 ป 6 เดือน วงเงินรวม 8,500 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง ยกเวนพันธบัตร
ธปท. ที่มีอัตราผลตอบแทนสูงขึ้นเล็กนอย และในสัปดาหนี้มีตราสาร
ภาครัฐครบกําหนด 64,190 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนใน
ตลาดเพิ่มขึ้น 39,310 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (5 – 9 ก.พ. 2550) 

 สภาพคลองทรงตัวอยูในระดับสูงเปนสวนใหญ เนื่องจากสภาพคลองบางสวนทยอยไหลกลับเขาสูระบบหลังจากผานพน
ชวงส้ินเดือน แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะ
ส้ันและระยะยาวยังคงปรับตัวลดลง สวนพันธบัตรฯ ระยะปานกลางอัตราผลตอบแทนเกือบไมเปล่ียนแปลง สําหรับ US 
Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลง 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยตลอดสัปดาห จากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. และการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติใน
ตลาดหลักทรัพย ขณะที่เงินบาท offshore แข็งคาขึ้นอยางรวดเร็วจากความตองการสงมอบเงินบาทในตลาดตางประเทศ 
สวนเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเปนสวนใหญหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาดี 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 190,359 ลาน
บาท หรือคิดเปน 38,072 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 27 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 74 อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ปรับตัวลดลงในวันจันทร เนื่องจากตลาดมั่นใจวา อัตรา
ดอกเบี้ยจะยังคงมีทิศทางปรับตัวลดลงตามการสงสัญญาณของ ธปท. 
กอนที่จะปรับตัวสูงขึ้นในชวงที่เหลือของสัปดาหตามแรงขายทํากําไร ทํา
ให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะส้ันและระยะยาว
ปรับตัวลดลงเล็กนอย แตอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะปานกลาง
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 2 และ 6 basis point ตามลําดับ 

สําหรับความเคลื่อนไหวของ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลงซึ่ง
เปนผลสืบเนื่องมาจากประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเมื่อ
ปลายสัปดาหกอนที่ออกมาต่ํากวาคาดการณ ประกอบกับพันธบัตรทั้งระยะ
ส้ันและระยะยาวที่ออกมาในชวงกลางสัปดาหไดรับการตอบรับคอนขางดี
จากตลาด แตในวันศุกรอัตราผลตอบแทนสูงขึ้นเมื่อผูแทนของ Fed แถลง
วาอาจมีความจําเปนที่จะตองปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ่ือรักษาระดับอัตรา
เงินเฟอ อยางไรก็ตาม ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ 
อายุ 1 ปขึ้นไปปรับตัวลดลง 0-6 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน ม.ค. 50 35.93 

เฉล่ีย 29 ม.ค. – 2 ก.พ. 50 35.79 

5 ก.พ. 50 35.79 

6 ก.พ. 50 35.77 

7 ก.พ. 50 35.75 

8 ก.พ. 50 35.73 

9 ก.พ. 50 35.72 

เฉลี่ย 5 - 9 ก.พ. 50 35.70 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

เงินบาทยังคงเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 35.72 – 35.82 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ทามกลางปริมาณซื้อขายที่คอนขางเบาบาง โดยเงินบาทมี
คาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 35.70 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 0.2 
จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา และมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห 
แมวาการแข็งคาจะเปนไปอยางจํากัด เนื่องจากนักลงทุนเกรงวา ธปท. จะ
มีการแทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยน ปจจัยสนับสนุนคาเงินบาทใน
สัปดาหนี้ ไดแก ความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออก และ
การซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยกวา 9 พันลาน
บาท ขณะที่เงินบาทในตลาด offshore ยังคงปรับแข็งคาขึ้นอยางรวดเร็ว 
จาก 34.92 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวงปลายสัปดาหกอนหนามาอยูที่ 
33.60 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวงปลายสัปดาหนี้ จากความตองการสง
มอบเงินบาทในตลาดตางประเทศ ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. แข็ง
คาขึ้นเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก แมวาตัวเลขการจางงานนอก
ภาคเกษตรในเดือน ม.ค. จะออกมาต่ํากวาการคาดการณเล็กนอย แตการ
จางงานในไตรมาสสุดทายของป 2549 มีการปรับเพ่ิมขึ้นมาก สะทอนถึง
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ขยายตัวอยูในเกณฑดี และสอดคลองกับดัชนีความ
เชื่อมั่นผูบริโภคจัดทําโดยมหาวิทยาลัยมิชิแกนในเดือน ม.ค. ที่เพ่ิมขึ้นสู
ระดับสูงสุดในรอบ 2 ป 

 

      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

Government Bond Yield Curve
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