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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

สภาพคล่องในตลาดเงนิตงึตวัขึน้เลก็น้อยในช่วงตน้ถงึกลางสปัดาห ์

เน่ืองจากการเตรยีมสภาพคล่องล่วงหน้าของธนาคารพาณิชยเ์พื่อ

รองรบัความตอ้งการใชเ้งนิสดของลกูคา้ในช่วงเทศกาลสงกรานต ์

ประกอบกบั ธนาคารพาณิชยต์อ้งปิดสาํรองรายปกัษ์กลางสปัดาห ์

ความตอ้งการกูย้มืระยะสัน้จงึเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะในตลาดซือ้คนืระยะ 1 

วนั สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ระยะดงักล่าวปรบัตวัสงูขึน้เลก็น้อย ทัง้น้ี 

การไถ่ถอนตราสารกึง่หน้ีกึง่ทุนของธนาคารกรุงเทพในวนัทาํการ

สดุทา้ยของสปัดาหก่์อนหน้าไม่ไดส้ง่ผลกระทบต่อสภาพคล่องอย่างมี

นยัสาํคญั เน่ืองจากธนาคารไดป้รบัปรุงเงื่อนไขของตราสารใหผู้ล้งทุน

สว่นหน่ึงสามารถทีจ่ะถอืตราสารต่อไปได ้จงึมกีารไถ่ถอนตราสารเพยีง

บางสว่นเท่านัน้ อย่างไรกต็าม ในช่วงปลายสปัดาห ์ธนาคารพาณิชย์

ไดนํ้าสภาพคล่องสว่นเกนิจากทีเ่ตรยีมไวม้าลงทุนในตลาดเงนิระยะสัน้ 

หนาแน่นในตลาดซือ้คนืระยะ 1 วนั สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ระยะ 1 วนั 

ปิดตลาดลดลงมาอยู่ทีร่อ้ยละ 0.96875 ต่อปี ใน 2 วนัทาํการสดุทา้ย

ของสปัดาห ์สว่นอตัราดอกเบีย้ระยะ 7 และ 14 วนั เคลื่อนไหวระหว่าง

วนัในช่วงแคบๆ และปิดตลาดในอตัราเดมิตลอดสปัดาหท์ีร่อ้ยละ 

1.03125 และ 1.25 ต่อปีตามลาํดบั ในขณะทีอ่ตัราดอกเบีย้  Interbank 

ในช่วงปลายสปัดาหเ์คลื่อนไหวลดลงเลก็น้อย โดยตลอดสปัดาหอ์ตัรา

ดอกเบีย้ Interbank เคลื่อนไหวอยู่ในช่วงแคบๆ รอ้ยละ 0.8 – 1.05 

และมคี่ากลาง (Mode) ปิดตลาดในอตัราเดมิตลอดทัง้สปัดาหท์ีร่อ้ยละ 

1.03 ต่อปี 

ตลาดตราสารหน้ี 

ในรอบสปัดาหม์กีารประมลูตราสารภาครฐัรวม 35,000 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก

สปัดาหก่์อน 16,000 ลา้นบาท โดยเป็นตัว๋เงนิคลงั อายุ 26 89 และ 180 วนั 

วงเงนิรวม 15,000 ลา้นบาท และพนัธบตัร ธปท. อายุ 364 และ 367 วนั 

วงเงนิรวม 16,000 ลา้นบาท  และพนัธบตัรรฐับาล อายุ 5 ปี 6 เดอืน 9 ปี 

และ 13 ปี วงเงนิรวม 4,000 ลา้นบาท ตราสารหน้ีทุกรุ่นมอีตัราผลตอบแทน

เพิม่สงูขึน้มาก ซึง่เป็นไปตามการเพิม่ขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

สหรฐัฯ ความตอ้งการลงทุนในตราสารหน้ียงัคงมอียู่สงูตามอุปทานในตลาดที่

เพิม่ขึน้ แต่สาํหรบัตัว๋เงนิคลงัทีม่อุีปทานเพิม่สงูขึน้มากกว่า 3 เท่า สดัสว่น

เสนอประมลูจงึลดลงจากสปัดาหก่์อนอย่างชดัเจน 

 สภาพคล่องตงึตวัขึ้นเลก็น้อยในช่วงตน้ถงึกลางสปัดาห ์ก่อนจะปรบัสงูขึ้นในช่วงปลายสปัดาหเ์นือ่งจากการเตรยีมสภาพ

คล่องของธนาคารพาณิชยก่์อนเทศกาลสงกรานต ์แต่อตัราดอกเบี้ยสว่นใหญ่คอ่นขา้งทรงตวัจากสปัดาหก่์อนหน้า 

 อตัราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ในตลาดแรกและตลาดรองปรบัตวัสงูขึ้นมากจากสปัดาหก่์อน ตามการเพิม่ขึ้นของ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ มลูคา่ซึ้อขายในตลาดรองและดชันีราคาลดลงมาก  

 เงนิบาทมทีศิทางไมแ่น่นอนตลอดสปัดาห ์โดยมปีจัจยัหลกัจากการอ่อนคา่ของเงนิเยน และความกงัวลจากเหตุการณ์ก่อ

การรา้ยในอริกัและการขม่ขูจ่ากผูก่้อการรา้ยทีข่ยายตวัมาถงึประเทศไทย 

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(5 - 9 เม.ย. 47) 
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ในสปัดาหน้ี์มวีนัทาํการเพยีง 4 วนั การซือ้ขายตราสารหน้ีในตลาดรองมี

มลูค่า 45,342 ลา้นบาท หรอืเฉลีย่11,336 ลา้นบาทต่อวนั ลดลงจาก

สปัดาหก่์อนรอ้ยละ 24 ขณะทีป่รมิาณซือ้ขายเฉพาะธุรกรรม Outright 

ลดลงถงึรอ้ยละ 49 สว่นหน่ึงเป็นเพราะปจัจยัการสง่เสรมิการลงทุนใน

ตลาดหุน้ ทีอ่นุมตัใิหก้องทุนวายุภกัษ์เขา้ซือ้หุน้ทีก่ระทรวงการคลงัถอือยู่ 

และการพจิารณาลดหย่อนภาษใีหก้องทุนรวมทีล่งทุนในหุน้ ทาํใหน้กั

ลงทุนใหค้วามสนใจลงทุนในตลาดหุน้มากขึน้ เสน้อตัราผลตอบแทน

โดยรวม (yield) ของพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัเพิม่ขึน้ทุกช่วงอายุ 

โดยเฉพาะอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรระยะยาว อายุ 10-12 ปี 

ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 35-41 basis point ทัง้น้ี เน่ืองจากอตัราผลตอบแทนของ

พนัธบตัรสหรฐัฯ เพิม่ขึน้สงูมากในวนัที ่2 เม.ย. ทาํใหใ้นวนัถดัมาอตัรา

ผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลของไทยปรบัเพิม่ขึน้ตามไปดว้ย สง่ผลให้

ดชันีราคา (Clean Price Index) ของพนัธบตัรรฐับาลและหุน้กูเ้อกชนใน

สปัดาหน้ี์ลดลง 157 และ 48 basis point ตามลาํดบั  

 

อตัราแลกเปล่ียน 

ค่าเงนิบาทเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบแคบๆ ระหว่าง 39.04 – 39.11 บาท

ต่อดอลลาร ์สรอ. และมคี่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่39.08 บาทต่อ

ดอลลาร ์สรอ. โดยมทีศิทางทีไ่ม่ชดัเจน แต่เมื่อเทยีบกบัค่าเฉลีย่ใน

รอบสปัดาหก่์อน เงนิบาทแขง็ขึน้รอ้ยละ 0.67 ในช่วงตน้สปัดาห์

ปรมิาณธุรกรรมในตลาดค่อนขา้งเบาบาง โดยเงนิบาทแขง็ค่าขึน้

เลก็น้อย ก่อนทีจ่ะปรบัอ่อนค่าลงในวนัเปิดตลาดในวนัพุธ ซึง่เป็นไป

ตามทศิทางค่าเงนิในภูมภิาค โดยเฉพาะค่าเงนิเยนทีอ่่อนค่าลงอย่าง

รวดเรว็หลงัจากแขง็ค่าขึน้อย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปลายเดอืนมนีาคม 

นอกจากน้ี ค่าเงนิบาทยงัไดร้บัผลกระทบจากความกงัวลจาก

เหตุการณ์ก่อการรา้ยในอริกัและการขม่ขูจ่ากผูก่้อการรา้ยทีข่ยายตวั

มาถงึประเทศไทย โดยสถานทตูไทยประจาํประเทศสวเีดนไดร้บั

จดหมายขม่ขูว่่าจะมกีารลอบวางระเบดิหากไทยไม่ยอมถอนทหารออก

จากอริกั สง่ผลใหค้่าเงนิบาทอ่อนค่าลงในช่วงกลางและปลายสปัดาห ์

ในขณะเดยีวกนั เงนิดอลลาร ์สรอ. เมื่อเทยีบกบัเงนิสกุลหลกัอื่นๆ 

แขง็ค่าขึน้อย่างต่อเน่ือง โดยไดร้บัปจัจยัสนบัสนุนจากตวัเลขทาง

เศรษฐกจิทีอ่อกมาด ีสรา้งความมัน่ใจต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

สหรฐัฯ และสง่ผลใหต้ลาดคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ อาจปรบั

เพิม่อตัราดอกเบีย้ Fed Fund Rate เรว็กว่าทีค่าดไว ้

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน ก.พ. 46 39.05 

เฉลีย่ 29 ม.ีค.- 2 เม.ย. 47 39.34 

5 เม.ย. 47 39.08 

7 เม.ย. 47 39.10 

8 เม.ย. 47 39.04 

9 เม.ย. 47 39.11 

เฉลีย่ 5 - 9 เม.ย. 47 39.08 

 

Government Bond Yield Curve
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