
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 6 กันยายน ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 5.0 
ตอป โดยคณะกรรมการฯ เห็นวาอัตราดอกเบี้ยในปจจุบันมีความเหมาะสมภาวะเศรษฐกิจไทย ทั้งทางดานเสถียรภาพและการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ แมวาอัตราเงินเฟอจะยังเปนปจจัยเส่ียงที่คณะกรรมการฯ ยังใหความสําคัญในระยะตอไป โดยเฉพาะจาก
ความไมแนนอนดานราคาน้ํามัน ซึ่ง ธปท. จะมีการติดตามภาวะดังกลาวอยางใกลชิด 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
เนื่องจากมีปจจัยดูดสภาพคลองจากการนําสงภาษีเงินไดนิติบุคคลใหกับรัฐบาล
ของธนาคารพาณิชย สงผลใหธนาคารพาณิชยลดการลงทุนลง และมีการกูยืมระยะ
ส้ันเพ่ิมขึ้น ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น
เพ่ือดํารงเงินสดสํารองใหไดตามเกณฑเฉล่ียสําหรับการปดสํารองสภาพคลองราย
ปกษในวันพฤหัสบดี โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน จึงปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.84375 และ 4.96875 
ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาเคลื่อนไหวระหวางรอยละ 4.84375 – 
4.90625 และ 4.96875 – 5 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมา
ทรงตัวในระดับสูงในวันสุดทายของสัปดาห เนื่องจากเปนชวงเริ่มตนปกษใหมที่
ธนาคารพาณิชยยังไมเรงดํารงเงินสดสํารองมากนัก จึงมีการนําสภาพคลอง
สวนเกินมาลงทุนระยะส้ันอยางตอเนื่อง สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน 
ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.84375 และ 4.96875 ตอป ตามลําดับ สวนอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาหที่รอยละ 5.0 ตอป 
สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.5 – 4.99 
ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.95 ตอป 

 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (4 - 8 ก.ย. 2549) 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 5.0  ตอป เนื่องจากเห็นวา
อัตราดอกเบี้ยในปจจุบันมีความเหมาะสมทั้งตอเสถียรภาพและการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย  แมวาอัตราเงินเฟอจะยังคง
เปนปจจัยเส่ียงสําคัญที่ ธปท. จะตองติดตามในระยะตอไป 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลางสัปดาห จากการนําสงภาษีเงินไดนิติบุคคลใหกับรัฐบาลของธนาคาร
พาณิชย  สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และ Interbank 
ปดตลาดไมเปล่ียนแปลตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทยปรับตัวลดลง ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น  

 เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ในกรอบที่แข็งคาขึ้นคอนขางมากจากสัปดาหที่ผานมา โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคา
ของเงินสกุลภูมิภาคและเงินเยนตามคาเงินหยวนที่ปรับแข็งคาขึ้นมาก อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินบาทถูกจํากัดดวย
การแทรกแซงคาเงินบาทของ ธปท. และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย 



ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 37,000 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท พันธบัตรรัฐบาล
อายุ 7 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 15,000 
ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 28 
และ 91 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบ
กําหนด 18,500 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 18,500 
ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 167,200 ลานบาท คิด
เปน 33,440 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 4 โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 53 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. 
รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ในชวงตน
สัปดาหปรับลดลงตอเนื่องจากสัปดาหกอน โดยเฉพาะตราสารระยะปานกลาง-ยาว 
เนื่องจากมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้น หลังจากนั้นอัตราผลตอบแทนฯ ปรับตัว
สูงขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาหจากการขายทํากําไร อยางไรก็ตาม ณ ส้ิน
สัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือนขึ้นไป ปรับตัวลดลง 3-
14 basis points สวนพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 6 เดือน ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย ดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 44 
และ 23 basis point ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวเพ่ิมขึ้น ภายหลังจากที่ OECD ระบุ
วา Fed อาจตองขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไปเพ่ือควบคุมภาวะเงินเฟอ แตตอมามี
รายงานวาตนทุนพลังงานที่สูงขึ้นยังไมไดสงผลกระทบตอราคาสินคาอุปโภค
บริโภค จึงทําใหนักลงทุนคลายความกังวลลง สงผลให ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 1 ปขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-5 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 49 37.59 

เฉลี่ย 28 ส.ค. – 1 ก.ย. 49 37.53 

4 ก.ย. 49 37.34 

5 ก.ย. 49 37.30 

6 ก.ย. 49 37.33 

7 ก.ย. 49 37.33 

8 ก.ย. 49 37.34 

เฉลี่ย 4 – 8 ก.ย. 49 37.33 

เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวาง 37.30 – 37.34 บาทตอดอลลาร สรอ. 
และมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 37.33 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นถึงรอยละ 
0.5 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหปรับแข็งคาขึ้นมาก
จากปลายสัปดาหกอนหนา ซึ่งเปนไปตามการแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาคและเงิน
เยนที่ไดรับปจจัยบวกจากแข็งคาขึ้นทําสถิติสูงสุดของคาเงินหยวนตั้งแตมีการปรับ
ขึ้นคาเงินหยวนเปนตนมา โดยการตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยไวที่
ระดับเดิมไมไดสงผลตอคาเงินบาทอยางมีนัยสําคัญเนื่องจากนักลงทุนสวนใหญได
คาดการณไวแลว อยางไรก็ตาม เงินบาทออนคาลงเล็กนอยในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากการคาดการณวา ธปท. มีการเขาแทรกแซงคาเงิน
บาทไมใหแข็งคาเกินไปจนสงผลกระทบตอผูสงออก ตลอดจนการกลับมาขายสุทธิ
ของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็ง
คาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากตัวเลขภาคแรงงานออกมาดี สงผลใหนัก
ลงทุนกลับมาคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
Fed Fund Rate อีกครั้งในระยะเวลาอันใกล 
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