
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 6 กันยายน ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 5.0 
ตอป โดยคณะกรรมการฯ เห็นวาอัตราดอกเบี้ยในปจจุบันมีความเหมาะสมภาวะเศรษฐกิจไทย ทั้งทางดานเสถียรภาพและการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ แมวาอัตราเงินเฟอจะยังเปนปจจัยเส่ียงที่คณะกรรมการฯ ยังใหความสําคัญในระยะตอไป โดยเฉพาะจาก
ความไมแนนอนดานราคาน้ํามัน ซึ่ง ธปท. จะมีการติดตามภาวะดังกลาวอยางใกลชิด 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
เนื่องจากมีปจจัยดูดสภาพคลองจากการนําสงภาษีเงินไดนิติบุคคลใหกับรัฐบาล
ของธนาคารพาณิชย สงผลใหธนาคารพาณิชยลดการลงทุนลง และมีการกูยืมระยะ
ส้ันเพ่ิมขึ้น ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น
เพ่ือดํารงเงินสดสํารองใหไดตามเกณฑเฉล่ียสําหรับการปดสํารองสภาพคลองราย
ปกษในวันพฤหัสบดี โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน จึงปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.84375 และ 4.96875 
ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาเคลื่อนไหวระหวางรอยละ 4.84375 – 
4.90625 และ 4.96875 – 5 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมา
ทรงตัวในระดับสูงในวันสุดทายของสัปดาห เนื่องจากเปนชวงเริ่มตนปกษใหมที่
ธนาคารพาณิชยยังไมเรงดํารงเงินสดสํารองมากนัก จึงมีการนําสภาพคลอง
สวนเกินมาลงทุนระยะส้ันอยางตอเนื่อง สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน 
ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.84375 และ 4.96875 ตอป ตามลําดับ สวนอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาหที่รอยละ 5.0 ตอป 
สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.5 – 4.99 
ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.95 ตอป 

 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (4 - 8 ก.ย. 2549) 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 5.0  ตอป เนื่องจากเห็นวา
อัตราดอกเบี้ยในปจจุบันมีความเหมาะสมทั้งตอเสถียรภาพและการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย  แมวาอัตราเงินเฟอจะยังคง
เปนปจจัยเส่ียงสําคัญที่ ธปท. จะตองติดตามในระยะตอไป 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลางสัปดาห จากการนําสงภาษีเงินไดนิติบุคคลใหกับรัฐบาลของธนาคาร
พาณิชย  สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และ Interbank 
ปดตลาดไมเปล่ียนแปลตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทยปรับตัวลดลง ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น  

 เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ในกรอบที่แข็งคาขึ้นคอนขางมากจากสัปดาหที่ผานมา โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคา
ของเงินสกุลภูมิภาคและเงินเยนตามคาเงินหยวนที่ปรับแข็งคาขึ้นมาก อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินบาทถูกจํากัดดวย
การแทรกแซงคาเงินบาทของ ธปท. และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย 



ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 37,000 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท พันธบัตรรัฐบาล
อายุ 7 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 15,000 
ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 28 
และ 91 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบ
กําหนด 18,500 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 18,500 
ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 167,200 ลานบาท คิด
เปน 33,440 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 4 โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 53 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. 
รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ในชวงตน
สัปดาหปรับลดลงตอเนื่องจากสัปดาหกอน โดยเฉพาะตราสารระยะปานกลาง-ยาว 
เนื่องจากมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้น หลังจากนั้นอัตราผลตอบแทนฯ ปรับตัว
สูงขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาหจากการขายทํากําไร อยางไรก็ตาม ณ ส้ิน
สัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือนขึ้นไป ปรับตัวลดลง 3-
14 basis points สวนพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 6 เดือน ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย ดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 44 
และ 23 basis point ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวเพ่ิมขึ้น ภายหลังจากที่ OECD ระบุ
วา Fed อาจตองขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไปเพ่ือควบคุมภาวะเงินเฟอ แตตอมามี
รายงานวาตนทุนพลังงานที่สูงขึ้นยังไมไดสงผลกระทบตอราคาสินคาอุปโภค
บริโภค จึงทําใหนักลงทุนคลายความกังวลลง สงผลให ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 1 ปขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-5 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 49 37.59 

เฉลี่ย 28 ส.ค. – 1 ก.ย. 49 37.53 

4 ก.ย. 49 37.34 

5 ก.ย. 49 37.30 

6 ก.ย. 49 37.33 

7 ก.ย. 49 37.33 

8 ก.ย. 49 37.34 

เฉลี่ย 4 – 8 ก.ย. 49 37.33 

เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวาง 37.30 – 37.34 บาทตอดอลลาร สรอ. 
และมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 37.33 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นถึงรอยละ 
0.5 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหปรับแข็งคาขึ้นมาก
จากปลายสัปดาหกอนหนา ซึ่งเปนไปตามการแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาคและเงิน
เยนที่ไดรับปจจัยบวกจากแข็งคาขึ้นทําสถิติสูงสุดของคาเงินหยวนตั้งแตมีการปรับ
ขึ้นคาเงินหยวนเปนตนมา โดยการตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยไวที่
ระดับเดิมไมไดสงผลตอคาเงินบาทอยางมีนัยสําคัญเนื่องจากนักลงทุนสวนใหญได
คาดการณไวแลว อยางไรก็ตาม เงินบาทออนคาลงเล็กนอยในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากการคาดการณวา ธปท. มีการเขาแทรกแซงคาเงิน
บาทไมใหแข็งคาเกินไปจนสงผลกระทบตอผูสงออก ตลอดจนการกลับมาขายสุทธิ
ของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็ง
คาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากตัวเลขภาคแรงงานออกมาดี สงผลใหนัก
ลงทุนกลับมาคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
Fed Fund Rate อีกครั้งในระยะเวลาอันใกล 
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