
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูง โดยการปด
สํารองสภาพคลองรายปกษของธนาคารพาณิชยในวันพฤหัสบดีไมได
สงผลกระทบตอสภาพคลองมากนัก การลงทุนในตลาดเงินระยะส้ัน
เพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่องตลอดสัปดาห โดยเฉพาะในชวงใกลส้ินปกษที่
ธนาคารพาณิชยหลายแหงดํารงเงินสดสํารองไวสูงกวาเกณฑเฉล่ีย จึง
นําสภาพคลองสวนเกินเขามาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก หนาแนน
ในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ
ดังกลาวปรับตัวลดลงจากรอยละ 1.46875 ตอปในชวงปลายสัปดาห
กอนหนา มาอยูที่รอยละ 1.4375 ตอปในชวงตนสัปดาห หลังจากนั้นมี
การเคลื่อนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ แตยังคงปดตลาดในอัตราเดิม
ตลอดชวงกลางถึงปลายสัปดาห สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 
วันปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 1.46875 และ 1.5 ตอ
ป ตามลําดับ ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวลดลงจากรอยละ 1.37 – 1.55  มาอยูระหวางรอยละ 1.0 – 
1.51 โดยอัตรากลาง (Mode) เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 1.47 – 1.5 
ตอป ใกลเคียงกับสัปดาหกอน 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 15,900 ลานบาท โดยเปน 
พันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ 
อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท พันธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท ซึ่งมี อัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น และมีการประมูลตั๋วเงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน 
เพียง 4,000 ลานบาท ลดลงจากสัปดาหกอน 10,000 ลานบาท จึงทํา
ใหสัดสวนเสนอประมูลตั๋วเงินคลังเพ่ิมขึ้น และอัตราผลตอบแทน 
(yield) ลดลง นอกจากนี้ มีการประมูลพันธบัตรรัฐวิสาหกิจอีก 4,900 
ล านบาท  เ ป น พันธ บัตรองค ก า รขนส งมวลชนกรุ ง เทพ  ที่

 สภาพคลองทรงตัวอยูในระดับสูงและการลงทุนในตลาดเงินระยะสั้นเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะในชวงใกลส้ิน
ปกษที่ธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวเขามาลงทุนเปนจํานวนมาก อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน
จึงปรับตัวลดลงเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้นเล็กนอย  อัตราผลตอบแทน (Yield) ปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะในพันธบัตรฯระยะปาน
กลางถึงยาว เนื่องจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ ธปท. และเปนไปตาม US Treasury Yield  

 เงินบาทออนคาลงในชวงตนถึงกลางสัปดาห เนื่องจากการออนคาของเงินเยน และความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. 
จากบริษัทเอกชน กอนจะมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงปลายสัปดาห จากการขายเงินดอลลาร สรอ. ของบริษัท
ขนาดใหญ ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากความไมแนนอนในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการ
ประชุม FOMC ครั้งตอไป และขาวการปรับเพ่ิมคาเงินหยวนของจีน 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (4 - 8 ต.ค. 47) 
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กระทรวงการคลังค้ําประกัน 2 รุน อายุ 6 และ 7 ป วงเงินรวม 2,000 
ลานบาท และพันธบัตรการไฟฟานครหลวงที่กระทรวงการคลังไมค้ํา
ประกัน 3 รุน อายุ 3 4 และ 5 ป วงเงินรวม 2,900 ลานบาท 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน
รอยละ 4.4 มีมูลคารวม 63,269 ลานบาท หรือเฉล่ีย 12,654 ลานบาท
ตอวัน ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 38,592 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 61 ต๋ัวเงินคลังมีปริมาณการซื้อขายสูงสุด รองลงมาไดแก 
พันธบัตรรัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตร
รัฐบาลปรับตัวเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุ โดยพันธบัตรฯ อายุ 5-12 ป อัตรา
ผลตอบแทนสูงขึ้น 11-20 basis point หลังจาก ธปท. สงสัญญาณวา
อาจมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงินครั้ งตอไป และอีกสวนหนึ่งเปนการปรับขึ้นตามอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐ ที่ปรับสูงขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตตน
สัปดาห สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล
และ หุนกูเอกชนลดลง 71 และ 26 basis point ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 47 41.43 
เฉลี่ย 27 ก.ย. – 1 ต.ค. 47 41.46 

4 ต.ค. 47 41.36 
5 ต.ค. 47 41.32 
6 ต.ค. 47 41.40 
7 ต.ค. 47 41.37 
8 ต.ค. 47 41.31 

เฉลี่ย 4 - 8 ต.ค. 47 41.35 

เงินบาทออนคาตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนหนาและมีทิศทางออน
คาลงเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลางสัปดาห ซึ่งเปนไปตามทิศทาง
ของคาเงินเยน ประกอบกับมีปจจัยกดดันจากการกลับมาระบาดอีก
ครั้งของเชื้อไขหวัดนก และความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. จาก
ภาคธุรกิจ ในขณะเดียวกันเงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยสนับสนุน
จากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาดี และความเห็นในเชิงบวกตอ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จากเจาหนาที่การเงินระดับสูงของสหรัฐฯ อยางก็
ตาม การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยการปรับตัวสูงขึ้นของตลาด
หลักทรัพยไทย ซึ่งนักลงทุนตางชาติยังคงซื้อสุทธิอยางตอเนื่อง สงผล
ใหเงินบาทปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันอังคาร และในชวงกลางถึง
ปลายสัปดาห  เ งินบาทปรับแข็ งค าขึ้ น เปน ลําดับ  เนื่ อ งจาก
บริษัทเอกชนขนาดใหญขายเงินดอลลาร สรอ. เปนจํานวนมาก 
ประกอบกับเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลง หลังจากคํากลาว
ของผูวาการธนาคารสหรัฐฯ ที่ระบุวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจชะลอ
การปรับอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ถาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังไมมี
สัญญาณของการฟนตัว ตลอดจนความกังวลตอการปรับเพ่ิมคาเงิน
หยวนของจีน ซึ่งจะสงผลกระทบตอคาเงินดอลลาร สรอ. ในระยะ
ตอไป ทั้งนี้ เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.35 บาทตอดอลลาร 
สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 0.25 เมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา 
โดยยังคงเคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.31 – 41.46 บาทตอ
ดอลลาร สรอ.  

 

Government Bond Yield Curve
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