
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume

Apr1- Jul 8, 2005

1.50

1.75

2.00

2.25

2.50

4/1/05 1/2/05 2/3/05 30/3/05 4/5/05 3/6/05 4/7/05

% pa.

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000
Million Baht

1-D 7-D
1-M 14-D
Tot. Vol.

 

Interbank Overnight Rate

0.5

1

1.5

2

2.5

3

4/1/2005 3/2/2005 8/3/2005 8/4/2005 17/5/2005 17/6/2005

min max mode

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงเปนสวนใหญ 
เนื่องจากมีสภาพคลองบางสวนไหลกลับเขาสูระบบหลังจากชวงส้ินเดือน 
ประกอบกับมีการรับฝากเงินของลูกคาที่ระดมทุนในตางประเทศ โดยการ
ปดสํารองสภาพคลองรายปกษของธนาคารพาณิชยในวันพฤหัสบดีไมได
สงผลกระทบตอสภาพคลองมากนัก ธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความ
ตองการลงทุนหนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผล
ใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดลดลงจากรอยละ 2.5 และ
รอยละ 2.53125 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 
2.46875 และ 2.5 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน 
และ 1 เดือน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.5 และ 
2 .53125 ตอป  ตามลําดับ  สวนอัตราดอกเบี้ ย  Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวกวางขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 2.2 – 2.54 และอัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 2.5 ตอป ในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห มาอยูที่รอยละ 2.48 ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 39,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 และ 364 วัน วงเงินรวม 25,000 ลานบาท 
และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 7 ป และ 14 ป 6 เดือน วงเงินรวม 4,500 ลาน
บาท ซึ่งเปนพันธบัตรชดเชยความเสียหายของกองทุนฟนฟูฯ มีวงเงิน
รวมทั้งส้ิน 42,000 ลานบาท โดยเปดประมูลตั้งแตเดือน ก.ค. – ต.ค. 
อัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะ
พันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นมากจากขาวที่กระทรวงการคลัง
อนุมัติให ธปท. ออกพันธบัตรจํานวน 250,000 ลานบาท ในขณะที่
พันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 ป มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย  

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูงเปนสวนใหญ  สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน  R/P  7 วัน และอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank ปดตลาดลดลงเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และ 1 เดือน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาการซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง และมีแรงเทขายพันธบัตรฯ ระยะยาว สงผลใหดัชนีราคาลดต่ําลง และ
อัตราผลตอบแทน (Yield ) ปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย 

 เงินบาทปรับออนคาที่สุดในรอบกวา 2 ป ในชวงปลายสัปดาห  โดยมีปจจัยกดดันจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามัน การ
ขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย และความกังวลตอทิศทางเศรษฐกิจไทย ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. 
ปรับแข็งคาขึ้นจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาดี และการคาดการณของนักลงทุนวาตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรในเดือน มิ.ย. มีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (4 – 8 ก.ค. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 62,591 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 12,518 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 45 แตการ
ซื้อขายที่เปนธุรกรรม Outright ลดลงเพียงรอยละ 19 ตราสารหนี้ที่มี
มูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง 
อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ปรับตัวสูงขึ้นตลอดสัปดาห ณ 
ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 8-29 basis points ตาม
การสงสัญญาณแนวโนมอัตราดอกเบี้ยของ ธปท. ประกอบกับธนาคาร
กสิกรไทยไดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินกูและอัตราดอกเบี้ยเงินฝากระยะ
ยาว ทําใหมีแรงเทขายจํานวนมากในพันธบัตรฯ ระยะยาว อายุ 7 ปขึ้นไป 
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน
ปรับลดลง 57 และ 41 basis points ตามลําดับ 
US Treasury  Yield ปรับเพ่ิมขึ้นตอเนื่องในตนสัปดาห ตอบรับการขึ้น
อัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในสัปดาหที่แลว กอนที่จะปรับลดลง
ในชวงกลางสัปดาห และปรับตัวสูงขึ้นอีกครั้งในวันศุกร ทําให ณ ส้ิน
สัปดาห US Treasury  Yield สวนใหญปรับขึ้น 1-6 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 48 40.87 
เฉลี่ย 27 - 30 มิ.ย. 48 41.16 

4 ก.ค. 48 41.38 
5 ก.ค. 48 41.41 
6 ก.ค. 48 41.46 
7 ก.ค. 48 41.62 
8 ก.ค. 48 42.00 

เฉลี่ย 4 – 8 ก.ค. 48 41.57 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.57 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงถึงรอยละ 1.0 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมีทิศทาง
ออนคาลงเปนลําดับตลอดสัปดาหจากปจจัยทั้งภายในประเทศและ
ตางประเทศ โดยเฉพาะปจจัยดานราคาน้ํามันที่ปรับตัวขึ้นสูระดับสูงสุด
เปนประวัติการณอีกครั้ง สงผลใหผูนําเขาน้ํามันมีความตองการซื้อเงิน
ดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ เงินบาทยังถูกกดดันจาก
การขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยกวา 4 พันลาน
บาทตลอดสัปดาหนี้ (4 – 8 ก.ค.) และความกังวลตอทิศทางเศรษฐกิจ
ภายในประเทศ หลังจากมีขาวการปรับลดอัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจของไทยจากสํานักวิจัยตางประเทศ ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ไดรับปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญที่ออกมาดี แมวาเงิน
ดอลลาร สรอ. จะออนคาลงเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากตลาดมี
ความกังวลวาสหรัฐฯ อาจเปนเปาหมายตอไปในการกอการรายหลังจาก
เกิดการเหตุการณระเบิดในประเทศอังกฤษ แตเงินดอลลาร สรอ. กลับ
แข็งคาขึ้นอีกครั้งในชวงปลายสัปดาห หลังจากนักลงทุนคลายความกังวล
และเปล่ียนการถือครองเงินปอนดสเตอลิงเปนเงินดอลลาร สรอ. ที่มี
ความปลอดภัยกวา ตลอดจนนักลงทุนมีการคาดการณวาตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรในเดือนมิถุนายนที่จะประกาศในวันศุกรที่ 8 ก.ค. มี
แนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงินบาทปรับออนคาที่สุดอีก
ครั้งในรอบกวา 2 ป ที่ระดับ 42.00 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวงปลาย
สัปดาห โดยปรับออนคาลงมากที่สุดเมื่อเทียบกับเงินสกุลภูมิภาคอื่นๆ 
ทั้งนี้ ผูวาการ ธปท. ยืนยันวาไมไดเขาแทรกแซงคาเงินบาทแตอยางใด 
เนื่องจากเกรงวาจะทําใหเงินบาทออนคาลงมากขึ้น และคาเงินบาทใน
ปจจุบันยังอยูในระดับที่มีเสถียรภาพ 

 

Government Bond Yield Curve
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