
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นโดยเฉพาะในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยบางแหงตองการสํารองเงินสดใหไดตามเกณฑ
เฉล่ียสําหรับการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันพฤหัสบดี ประกอบกับ
ธนาคารพาณิชยสวนใหญตองเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสด
ของลูกคาในชวงวันหยุดตอเนื่อง จึงลดความตองการลงทุนลงและมีความ
ตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน 
อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดสูงขึ้นเปนลําดับจากรอยละ 4.84375 ตอ
ป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 4.90625 ตอป ในชวงปลาย
สัปดาหนี้ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดใน
อัตราเดิมที่รอยละ 4.96875 และ 5.0 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคลื่อนไหวระหวางรอยละ 4.60 – 4.98 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดที่รอยละ 4.95 ไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 43,700 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 13,000 ลานบาท พันธบัตร 
ธปท. อายุ 13 วัน 3 วงเงิน 24,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 ป 
และ 20 ป วงเงินรวม 6,700 ลานบาท โดยตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน และ
พันธบัตรรัฐบาลมีอัตราผลตอบแทนลดลง สวนตั๋วเงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน 
และพันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น นอกจากนี้พันธบัตร ธปท. ยังมี
ผูเสนอประมูลนอยกวาวงเงินที่เปดใหประมูล จึงมีการจัดสรรพันธบัตร ธปท. 
เพียง 20,247 ลานบาท ดังนั้น จึงมีพันธบัตรที่ออกใหมในสัปดาหนี้รวม 39,047 
ลานบาท และมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 35,000 ลานบาท จึงมีปริมาณ
พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 4,047 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (4 – 8 ธ.ค. 2549) 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญ โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมหนาแนนในตลาด R/P 1 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ย R/P 1 วัน ปดตลาดสูงขึ้นเปนลําดับมาอยูที่รอยละ 4.90625 ตอป ในวันศุกร ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน 14 วัน 
และ Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลงเล็กนอยจากมาตรการปองกันการไหลเขาของเงินทุนระยะ
ส้ันจากตางประเทศ อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทยปรับตัวเพ่ิมขึ้น เชนเดียวกับ US Treasury Yield 

 เงินบาทยังคงปรับแข็งคาขึ้นตอเนื่อง ซึ่งเปนไปตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยนจากเงินทุนไหลเขาสูภูมิภาค โดยมาตรการ
ปองกันการเก็งกําไรระยะสั้นของ ธปท. ไมสงผลกระทบตอคาเงินบาทมากนัก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ยังคงออนคาลงเปน
สวนใหญ  แตการออนคาดังกลาวถูกจํากัดดวยตัวเลขการจางงานภาคเอกชนที่ออกมาดี 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 168,718 ลานบาท 
หรือคิดเปน 42,180 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 5 โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 87 อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ใน
สัปดาหนี้ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเปนครั้งแรกหลังจากที่ปรับลดลง 5 สัปดาหติดตอกัน 
สวนหนึ่งเนื่องจากมาตรการปองกันการไหลเขาของเงินทุนระยะส้ันจากตางชาติ
ของ ธปท. ที่สงผลใหแรงซื้อพันธบัตรจากนักลงทุนตางประเทศลดลง ประกอบ
กับมีแรงขายเพื่อทํากําไรหลังจากที่ราคาพันธบัตรไดปรับตัวสูงขึ้นมาตอเนื่อง 
ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 2 ปขึ้นไป 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4-17 basis points สวนพันธบัตรอายุตํ่ากวา 2 ป อัตรา
ผลตอบแทนเกือบไมเปล่ียนแปลง ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน
ปรับตัวลดลง 53 และ 15 basis point ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield ในสัปดาหนี้มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้นตลอดสัปดาห 
จากการประกาศตัวเลขดัชนีภาคการบริการของสถาบันจัดการดานอุปทาน ISM 
ในชวงตนสัปดาห และปรับขึ้นสูงอีกครั้งในวันศุกรหลังการประกาศตัวเลขการ
จางงานนอกภาคเกษตรที่สูงกวาคาดการณ สงผลให ณ ส้ินสัปดาห อัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 1 ปขึ้นไปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 8-16 basis 
points ในขณะท่ีพันธบัตรอายุตํ่ากวา 1 ป มีอัตราผลตอบแทนลดลง 3-32 
basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ย. 49 36.50 

เฉล่ีย 27 พ.ย. – 1 ธ.ค. 49 36.06 

4 ธ.ค. 49 35.86 

6 ธ.ค. 49 35.60 

7 ธ.ค. 49 35.59 

8 ธ.ค. 49 35.52 

เฉลี่ย 4 - 8 ธ.ค. 49 35.64 

เงินบาทยังปรับแข็งคาขึ้นอีกอยางตอเนื่อง โดยมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 35.64 
บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นถึงรอยละ 1.2 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา 
โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอน จากเงิน
ดอลลาร สรอ. ที่ปรับแข็งคาขึ้น หลังจากนักลงทุนมีความตองการถือครอง
พันธบัตรสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น โดยมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงินบาท
เพ่ิมเติมของ ธปท. เพ่ือปองกันการเก็งกําไรระยะสั้นของนักลงทุนตางชาติ 
ไมไดสงผลกระทบตอคาเงินบาทมากนัก เนื่องจากนักลงทุนสวนใหญคาดวา
มาตรการดังกลาวจะไมสงผลตอปจจัยพ้ืนฐานของเงินบาท อยางไรก็ตาม เงิน
บาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงที่เหลือของสัปดาห ซึ่งเปนไปตาม
คาเงินในภูมิภาคและเงินเยนจากเงินทุนตางประเทศที่ยังคงไหลเขาสูภูมิภาค
เปนจํานวนมาก แตเงินบาทยังคงเปนสกุลเงินที่แข็งคามากที่สุดในภูมิภาคเมื่อ
เทียบกับดอลลาร สรอ. แมวา ธปท. จะมีการแทรกแซงเงินบาทอยางตอเนื่อง 
ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับ
เงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขภาคการผลิตออกมาไมดี แตเงินดอลลาร สรอ. ไม
ออนคาลงมากนัก เนื่องจากมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขการจางงานภาคเอกชน
ที่ออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาด ซึ่งสงผลใหนักลงทุนคาดการณวา
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ที่จะประกาศในวันศุกรที่ 8 ธ.ค. 
จะออกมาดีดวยเชนกัน ทั้งนี้ การจางนอกภาคเกษตรในเดือน พ.ย. ที่ประกาศ
ในคืนวันศุกรออกมาสูงกวาที่ตลาดคาดการณไวเปนจํานวนมาก  ซึ่งคาดวาจะ
สงผลใหเงินดอลลาร สรอ. ฟนตัวขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลอื่นๆ ในสัปดาหหนา 

 

Government Bond Yield Curve
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