
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan 4 - Apr 8, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยกอนการปดสํารอง
สภาพคลองรายปกษในวันพฤหัสบดี โดยธนาคารพาณิชยบางรายมีการ
ดํารงเงินสดสํารองต่ํากวาเกณฑเฉล่ียจึงมีความตองการกูยืมระยะสั้น
เปนจํานวนมาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะ 1 วัน ปดตลาดสูงขึ้นอยางตอเนื่องจากรอย
ละ 1.84375 ตอป ในปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 2 ตอปใน
วันศุกร และอัตราดอกเบี้ยระยะ  7 วัน ปรับตัวสูงขึ้นจากรอยละ 2 ตอป 
ในปลายสัปดาหกอน มาอยูที่รอยละ 2.03125 ตอป ในวันพฤหัสบดี 
กอนจะปรับลดลงมาอยูในอัตราเดิมในวันศุกร เนื่องจากธนาคาร
พาณิชยสวนใหญมีความตองการลงทุนระยะสั้นเพ่ิมขึ้นหลังจากเริ่มตน
ปกษใหม หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย
ระยะ 14 วัน ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.25 ตอป สําหรับ
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้นจากสัปดาหกอนมา
อยูระหวางรอยละ 1.5 – 2.5 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้น
เล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.9 - 2 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 37,500 ลาน
บาท โดยเปนตั๋วเงินคลัง 4 รุน อายุ 90 92 181 และ 183 วัน วงเงิน
รวม 8,000 ลานบาท เนื่องจากสัปดาหหนามีวันหยุดราชการหลายวัน 
จึงนําตั๋วเงินคลังมาประมูลในสัปดาหนี้ และมีการเปดประมูลพันธบัตร 
ธปท. อายุ 29 63 และ 365 วัน วงเงินรวม 26,500 ลานบาท แตมีผูเสนอ
ประมูลเพียง 22,930 ลานบาท เนื่องจากวงเงินที่เปดประมูลประจํา
สัปดาหในเดือน เม.ย. สูงกวาเดือน มี.ค. ที่เปดประมูลสัปดาหละ 18,000 
ลานบาท และสวนหน่ึงเนื่องจากนักลงทุนรอความชัดเจนเกี่ยวกับทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. 
นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 และ 15 ป วงเงินรวม 
3,000 ลานบาท ดังนั้น ตราสารหนี้ภาครัฐที่จัดสรรในสัปดาหนี้มีมูลคา 
33,930 ลานบาท และตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 

 ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้นกอนการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันพฤหัสบดี สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองคอนขางเบาบาง ทําใหดัชนีราคาปรับตัวลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) พันธบัตรฯ 
ไทยและพันธบัตรสหรัฐฯ มีทิศทางปรับตัวเพ่ิมขึ้น เนื่องจากแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

 เงินบาทยังคงมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินในภูมิภาค เหตุการณกอการรายที่
จังหวัดสงขลา และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
คอนขางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในเชิงรุกในการ
ประชุม FOMC ครั้งตอไปในชวงตนเดือนพฤษภาคม 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (4 – 8 เม.ย. 48) 
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โดยเฉพาะพันธบัตร ธปท.อายุ 29 และ 63 วันที่มีผูประมูลต่ํากวาวงเงิน
เสนอประมูล มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 6-7 basis points ในขณะที่ต๋ัว
เงินคลังอายุ 91 และ 181 วัน และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 7 ป มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย  

 

มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 56,103 ลานบาท 
คิดเปนมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 14,026 ลานบาท ลดลงจาก
สัปดาหกอนรอยละ 20.7 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 82.9 ตรา
สารหนี้ที่มีปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมา
เปนตั๋วเงินคลัง มูลคาการซื้อขายในสัปดาหนี้เปนไปอยางเบาบาง 
เนื่องจากสัปดาหหนามีวันหยุด 3 วันในเทศกาลสงกรานต นักลงทุนจึง
ชะลอการลงทุนเพ่ือรอดูภาวะตลาด ดัชนีราคา (Clean price index) 
ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 14 และ 3 basis points 
ตามลําดับ 
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 0-8 basis points เนื่องจากมีแรงขายเพื่อทํากําไรกอนวันหยุด
ยาว ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกับอัตราผลตอบแทนของ US Treasury 
ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-4 basis points ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลมาจากตัวเลข
เศรษฐกิจที่ดีขึ้น อาทิ ตัวเลขผูขอรับสวัสดิการวางงานที่ลดลง รวมถึง
การใหสัมภาษณของเจาหนาที่ระดับสูงของ Fed ที่วาอัตราดอกเบี้ยมี
โอกาสจะปรับขึ้น 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 48 38.55 
เฉลี่ย 28 มี.ค. – 1 เม.ย. 48 39.17 

4 เม.ย.48 39.37 
5 เม.ย.48 39.53 
7 เม.ย.48 39.57 
 8 เม.ย.48 39.58 

เฉลี่ย 4 – 8 เม.ย. 48 39.45 

เงินบาทมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 39.45 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคง
ออนคาลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนรอยละ 0.7 โดยเงินบาทในตน
สัปดาหออนคาลงคอนขางมากจากปลายสัปดาหกอนหนาและมีทิศทาง
ออนคาลงตลอดสัปดาห เนื่องจากปจจัยกดดันภายในประเทศ ไดแก 
ความกังวลตอเหตุการณวางระเบิดที่จังหวัดสงขลา และการขายสุทธิ
ของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยตลอดชวง 3 สัปดาหที่
ผานมา สําหรับปจจัยกดดันภายนอกประเทศ ไดแก ทิศทางการออนคา
ของเงินในภูมิภาคและเงินเยน และการแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. 
คอนขางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ออกมาดี เปนปจจัยสนับสนุนการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
Fed Fund Rate ของนักลงทุน นอกจากนี้ เจาหนาที่ระดับสูงของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังมีการกลาวเปนนัยวา Fed อาจมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในเชิงรุกในการประชุมครั้งตอไป เนื่องจากความ
เส่ียงดานอัตราเงินเฟอมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น แมวาตัวเลขการจางงาน
นอกภาคเกษตรในเดือนกุมภาพันธที่ประกาศในวันศุกรที่ 1 เม.ย. จะ
ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด แตเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เพียงระยะสั้นๆ เทานั้น โดยเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาที่สุดในรอบ 2 
เดือนเมื่อเทียบกับเงินยูโรที่ระดับ 1.2838 ดอลลาร สรอ. ตอยูโร ในวัน
จันทร และแข็งคาที่สุดในรอบเกือบ 6 เดือนเมื่อเทียบกับเงินเยนที่ระดับ 
108.67 เยนตอดอลลาร สรอ. ในวันพุธ 

 

Government Bond Yield Curve
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