
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห เนื่องจาก
สถาบันการเงินที่ดํารงเงินสดสํารองไดตํ่ากวาเกณฑเฉล่ียลดการลงทุนลง และ
สถาบันการเงินบางแหงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อ
คืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดสูงขึ้นมา
อยูที่รอยละ 1.875 – 1.90625 ตอป ในชวงตนสัปดาห อยางไรก็ตาม ความ
ตองการลงทุนเพ่ิมสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากเริ่มมีสภาพคลองทยอย
ไหลกลับเขาสูระบบการเงินหลังจากชวงวันหยุดตอเนื่องในชวงเทศกาลปใหม 
และสถาบันการเงินนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวเพ่ือปดสํารองราย
ปกษปลายสัปดาหมาลงทุนระยะสั้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 
วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วันจึงปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 1.84375 
และ 1.96875 ตอป ตามลําดับ ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันปดตลาด
คงที่ตลอดสัปดาหที่ระดับรอยละ 2.0 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มี
ชวงเคล่ือนไหวลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.5 – 1.97 
และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 1.91 ตอปในชวงตน
สัปดาหมาอยูที่รอยละ 1.9 ตอปในชวงกลางถึงปลายสัปดาห  

ธนาคารแหงประเทศไทยเริ่มมีการเผยแพรขอมูลอัตราดอกเบี้ยอางอิงระยะส้ันการกูยืมเงินระหวางธนาคารของตลาดกรุงเทพฯ 
หรือ Bangkok Interbank Offered Rate (BIBOR) อยางเปนทางการตั้งแตวันที่ 4 ม.ค. 2548 โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหผูรวม
ตลาดทั้งธนาคารพาณิชยและบริษัทเอกชนใชเปนอัตราอางอิง (Benchmark) สําหรับกําหนดอัตราดอกเบี้ยใหกูยืมที่สําคัญในตลาด
เงิน อันจะสงเสริมใหเกิดการกูยืมระยะส้ันแบบมีระยะเวลา (term) มากขึ้น นอกเหนือจากการกูยืมระหวางธนาคารประเภทขามคืน 
(overnight) และประเภทขามคืนเมื่อทวงถาม (on call) ที่ใชอยูในปจจุบัน 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 16,000 ลานบาท โดย
เปนพันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 10  และ 15 ป รวม 3 รุน วงเงิน 4,000 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนใกลเคียงกับสัปดาหกอน พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 
7,000 ลานบาท อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย และมีการ
ประมูลพันธบัตร ธปท. อายุ 28 วันในวงเงิน 5,000 ลานบาท แตเนื่องจากผู
ประมูลเสนออัตราผลตอบแทนของพันธบัตรในรุนนี้คอนขางสูง โดยสูงกวา
อัตราผลตอบแทนของตั๋วเงินคลังอายุ 28 วันในสัปดาหที่แลวถึง 37.4 basis 
point ธปท.จึงจัดสรรพันธบัตรในรุนนี้ใหแกผูประมูลเพียง 3,160 ลานบาท 

 ความตองการลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากมีสภาพคลองทยอยไหลกลับเขาสูระบบหลัง
ชวงเทศกาลปใหม และสถาบันการเงินนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุน อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินจึงปรับตัวลดลงเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นมาก อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ สวนใหญสูงขึ้นเล็กนอย และ US 
Treasury Yield ปรับสูงขึ้นมากเมื่อนักลงทุนคาดวา  Fed อาจจะปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยมากกวาที่คาดการณไว  

 เงินบาทแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาค ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. เริ่มปรับแข็งคาขึ้น เนื่องจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายมากกวาที่คาดไว หลังจากมีความ
กังวลตอแรงกดดันดานเงินเฟอและตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงมีสัญญาณของความแข็งแกรง 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (4 - 7 ม.ค. 48) 
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สําหรับตั๋วเงินคลังวงเงิน 8,000 ลานบาท ไดมีการประมูลไปเมื่อวันศุกรที่แลว 
เนื่องจากในวันจันทรเปนวันหยุดราชการ ดังนั้นในรอบสัปดาหจึงมีพันธบัตร
ออกใหมรวม 14,160 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองในสัปดาหแรกของปคอนขาง
หนาแนน มูลคาซื้อขายรวมเทากับ 56,214 ลานบาท หรือเฉล่ีย 14,053 ลาน
บาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 19.3 โดยเปนธุรกรรม Outright 
31,774 ลานบาท คิดเปนรอยละ 56.5 พันธบัตร ธปท. มีปริมาณการซื้อขาย
สูงสุด ตามอุปทานในตลาดแรกที่เพ่ิมขึ้น รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตรา
ผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก
สัปดาหกอนเล็กนอย แตพันธบัตรฯ ระยะยาวอายุมากกวา 12 ป อัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรฯ 
และหุนกูเอกชนเกือบไมเปล่ียนแปลง 

สําหรับ US Treasury Yield ไดปรับตัวสูงขึ้นในวันอังคารที่ 4 ม.ค. หลังการ
เปดเผยรายงานการประชุมของ Fed ซึ่งสงสัญญาณวาสหรัฐฯ อาจจะมี
นโยบายการเงินที่เขมงวดกวาเดิม โดยจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยขึ้นอยาง
ตอเนื่อง และอาจจะอยูในระดับที่สูงกวานักลงทุนเคยคาดการณไว ทําให ณ 
ส้ินสัปดาห US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุ โดยพันธบัตรฯ 
อายุ 1-7 ป ปรับเพ่ิมขึ้น 7-15 basis point สําหรับพันธบัตรฯ อายุมากกวา 10 
ปรับเพ่ิมขึ้น 3-5 basis point  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 47 39.56 
เฉลี่ย 27 – 30 ธ.ค. 47 39.03 

4 ม.ค.47 38.91 
5 ม.ค.47 39.12 
6 ม.ค.47 39.10 
7 ม.ค.47 39.16 

เฉลี่ย 4 – 7 ม.ค. 47 39.07 

เงินบาทในสัปดาหแรกของป 2548 ยังคงมีปริมาณการซื้อขายคอนขางเบาบาง 
โดยมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.07 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอย
รอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา ในชวงตนสัปดาห เงินบาทแข็งคา
ขึ้นหลังปรับออนคาลงมากในปลายสัปดาหที่แลวจากสถานการณคล่ืนยักษที่
เกิดขึ้นใน 6 จังหวัดภาคใต อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนสวน
ใหญตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับ
แข็งคาขึ้นเปนลําดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากมีแรงซื้อกลับเงิน
ดอลลาร สรอ. หลังจากมีการเทขายเพื่อทํากําไรเปนจํานวนมากในชวงกอน
เทศกาลปใหม ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาสูงกวา
การคาดการณของตลาด นอกจากนี้ เงินดอลลาร สรอ. ยังไดรับปจจัย
สนับสนุนจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย Fed Fund Rate ในเชิง
รุกมากกวาที่ตลาดเคยคาดไวในการประชุมชวงตนเดือนกุมภาพันธ หลังจากที่
รายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในวันที่ 4 ม.ค. แสดงความกังวล
เกี่ยวกับแรงกดดันดานเงินเฟอที่อาจเปนอุปสรรคตอการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของ
สหรัฐฯ ในเดือนพฤศจิกายนที่ประกาศในวันศุกรที่ 7 ม.ค. ออกมาต่ํากวาที่มี
การคาดการณไว ซึ่งอาจสงผลใหการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียนโยบายของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังเปนแบบคอยเปนคอยไป ไมมากเทาที่ตลาด
คาดการณไวกอนหนานี้ 

 

Government Bond Yield Curve
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