
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวในระดับสูงเกือบตลอดสัปดาห 
สวนหนึ่งเนื่องจากมีสภาพคลองบางสวนทยอยไหลกลับสูระบบสถาบัน
การเงินหลังจากผานชวงส้ินเดือน โดยธนาคารพาณิชยที่มีการดํารงเงิน
สดสํารองในระดับสูงในชวงที่ผานมามีความตองการลงทุนเปนจํานวน
มาก หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรทุกระยะ แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 
วัน 7 วัน 14 วัน และ 1 เดือน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาห
กอนหนาที่รอยละ 3.6875 3.75 3.75 และ 3.78125 ตอป ตามลําดับ 
อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันพฤหัสบดี โดยธนาคาร
พาณิชยที่มีการขาดดุลเคลียริ่งลดการลงทุนลง ขณะที่ธนาคารพาณิชย
สวนใหญมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของ
ลูกคาสถาบัน แตอัตราดอกเบี้ยทุกระยะยังคงปดตลาดในอัตราเดิม 
สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้นมาอยูระหวาง
รอยละ 3.4 – 3.82 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่
รอยละ 3.68 ตอป สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 27,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 4 ป 6 เดือน 9 ป 6 เดือน และ 14 ป 6 เดือน วงเงิน
รวม 4,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 
11,000 ลานบาท นอกจากนี้ ยังมีการออกพันธบัตรธนาคารอาคาร
สงเคราะห อายุ 3 และ 4 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท ตราสารสวนใหญมี
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นมาก โดยเฉพาะพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน ทํา
ให ธปท. ลดวงเงินจัดสรรพันธบัตร ธปท. ลง 647 ลานบาท ดังนั้นมูลคา
ตราสารภาครัฐออกใหมในสัปดาหนี้มีมูลคาเทากับ 26,853 ลานบาท และมี
ตราสารภาครัฐครบกําหนด 22,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตรหมุนเวียนใน
ตลาดเพิ่มขึ้น 4,853 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูงเปนสวนใหญ โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนหนาแนนใน
ตลาด R/P ทุกระยะ แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทย และสหรัฐฯ ยังคงปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่อง จากแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 เงินบาทยังเคล่ือนไหวอยูในกรอบแคบๆ โดยมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาหตามทิศทางคาเงินเยน ขณะท่ีเงินดอลลาร 
สรอ. แข็งคาขึ้นจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate และตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี แตเงินบาทไมออนคาลง
มากนัก เนื่องจากแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย การกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพย
ไทย และความตองการซื้อเงินบาทจากผูสงออก 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (31 ต.ค. – 4 พ.ย. 48) 
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มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 100,440 ลาน
บาท  คิดเปน 20,088 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 44 
แตเมื่อพิจารณาเฉพาะธุรกรรม Outright มูลคาซื้อขายเฉล่ียเพ่ิมขึ้นเพียง
รอยละ 7 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. 
รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ยังคงปรับตัวสูงขึ้น
ตอเนื่อง โดยปรับตัวสูงขึ้นมากในวันพุธ หลังจากมีการประกาศตัวเลข
เงินเฟอในเดือน ต.ค.  ที่ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 6.2 เมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันของปกอน ซึ่งเปนระดับที่สูงที่สุดในรอบ 7 ป จึงทําใหมีการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายตอไป ในรอบสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 1 ป ขึ้นไปจึงปรับตัวเพ่ิมขึ้น 9-39 basis 
points สวนพันธบัตรอายุตํ่ากวา 1 ป มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 
เนื่องจากยังมีความตองการลงทุนในตราสารระยะสั้นที่ยังมีอยูมาก ดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับ
ลดลงตอเนื่องอีก 144 และ 58 basis points ตามลําดับ ทั้งนี้ในรอบ 1 
เดือนที่ผานมา อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรเพ่ิมขึ้นถึง 50-130 basis 
points โดยสูงขึ้นมากในพันธบัตรอายุ 7-10 ป  
สําหรับในสัปดาหนี้ US Treasury  Yield ทุกชวงอายุปรับตัวสูงขึ้น 6-27 
basis points ตามการปรับขึ้น Fed Fund Rate อีก 25 basis points และ
การประกาศตัวเลข GDP ในไตรมาสสามที่แข็งแกรงกวาประมาณการ 
ทําใหมีการคาดการณการปรับขึ้น Fed Fund Rate อยางตอเนื่อง 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 48 40.87 
เฉลี่ย 25 – 28 ต.ค. 48 40.77 

31 ต.ค. 48 40.74 
1 พ.ย. 48 40.75 
2 พ.ย. 48 40.77 
3 พ.ย. 48 40.79 
4 พ.ย. 48 40.83 

เฉลี่ย 31 ต.ค. – 4 พ.ย. 48 40.78  

เงินบาทยังคงเคล่ือนไหวอยูในกรอบแคบๆ ระหวาง 40.74 – 40.83 บาท
ตอดอลลาร สรอ. โดยมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาหตามคาเงินใน
ภูมิภาคอื่นๆ โดยเฉพาะเงินเยนที่ปรับออนคาที่สุดในรอบ 2 ป ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
หลังจากที่ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาดี ประกอบกับ
คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) มีการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 4 
ตอป และระบุในแถลงการณภายหลังการประชุมวาจะยังปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายตอไปเพ่ือปองกันความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอ อยางไรก็
ตาม เ งินบาทออนคาลงไมมากนักเมื่อเทียบกับคาเงินในภูมิภาค 
เนื่องจากยังมีปจจัยสนับสนุนจากแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของไทยอยางตอเนื่อง หลังจากที่อัตราเงินเฟอในเดือนตุลาคม
อยูในระดับสูงสุดในรอบ 7 ป ที่ระดับรอยละ 6.2 นอกจากนี้ เงินบาทยัง
ไดรับปจจัยบวกจากความตองการซื้อเงินบาทจากผูสงออก และการ
กลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยกวา 4 
พันลานบาทตลอดสัปดาห ทั้งนี้ เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.78 
บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 

Government Bond Yield Curve
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