
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Jan3 - Jun 2, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญในชวงตน
ถึงกลางสัปดาห เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองเพ่ือ
รองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือน และเพ่ือรองรับการ
จายภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดสิ้นป แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 4.625 
4.6875 และ 4.75 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองเริ่มตึงตัวขึ้น
เล็กนอยในชวงปลายสัปดาหหลังจากมีสภาพคลองสวนหนึ่งติดอยูในระบบ
เคลียริ่งจากการโอนเงินเพ่ือชําระภาษีเงินไดนิติบุคคล โดยธนาคาร
พาณิชยมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่
รอยละ 4.625 – 4.65625 และ 4.71875 – 4.75 ตอป ตามลําดับ ขณะที่
อัตราดอกเบ้ียระยะ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.25 – 4.85 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.64 – 4.67 ตอป ในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.67 – 4.7 ตอป ในชวงปลายสัปดาห สอดคลอง
กับความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรสวนใหญ 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 46,100 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป วงเงิน 22,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 และ 15 ป วงเงินรวม 6,100 ลานบาท โดยอัตรา
ผลตอบแทนตั๋วเงินคลังปรับตัวเพ่ิมขึ้น สวนพันธบัตร ธปท. และพันธบัตร
รัฐบาลมีอัตราผลตอบแทนลดลง ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 
33,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 13,100 
ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นในชวงปลายสัปดาหหลังจากมีการโอนเงินเพ่ือชําระภาษีเงินไดนิติบุคคล 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้น  ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองใกลเคียงกับสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของ
พันธบัตรฯ ไทยปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย สวนทางกับพันธบัตรฯ สหรัฐฯ  
ที่ปรับตัวลดลง  

 เงินบาทแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน จากการคาดการณการปรับเพ่ิมคาเงิน
หยวน กอนจะปรับออนคาลงในชวงปลายสัปดาห หลังจากดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือน เม.ย. มีการขาดดุลเปนครั้งแรก

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (31 พ.ค. – 2 มิ.ย. 49) 
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ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 121,307 ลานบาท คิด
เปน 24,261 ลานบาทตอวัน ใกลเคียงกับสัปดาหกอน โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 55 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก ต๋ัวเงินคลัง 
รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ 
ทุกชวงอายุปรับตัวสูงขึ้น 2-7 basis points โดยปรับตัวสูงขึ้นตลอดสัปดาห 
เนื่องจากคาดวา ธปท.จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมสัปดาหหนา 
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนลดลง 22 และ 20 basis points ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวขึ้นในชวงตน-กลางสัปดาห เนื่องจาก
ยังมีแรงกดดันจากภาวะเงินเฟอ แตปรับตัวลดลงมากในวันศุกรจากการ
ประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรที่ตํ่ากวาคาดการณ ทําให ณ 
ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 0-6 
basis points 6 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ค. 49 37.97 

เฉลี่ย 22 – 26 พ.ค. 49 38.29 

29 พ.ค. 49 38.19 

30 พ.ค. 49 38.17 

31 พ.ค. 49 38.09 

1 มิ.ย. 49 38.14 

2 มิ.ย. 49 38.14 

เฉลี่ย 31 พ.ค. – 2 มิ.ย. 49 38.15 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.15 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
รอยละ 0.4 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาห
ออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะมีทิศทางแข็งคาขึ้น
ถึงชวงกลางสัปดาห ตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคและเงินเยนที่ปรับแข็งคา
ขึ้นหลังจากธนาคารจีนกลาวยืนยันวาจะดําเนินการปฏิรูประบบอัตรา
แลกเปล่ียนและเพ่ิมความยืดหยุนของคาเงินหยวนในระยะเวลาอันใกล 
ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดย
มีปจจัยกดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไมดี และการคาดการณของนัก
ลงทุนวารัฐบาลสหรัฐฯ ยังมีความเห็นในเชิงสนับสนุนนโยบายเงินดอลลาร 
สรอ. ที่ออนคาในระยะตอไป อยางไรก็ตาม เงินบาทเริ่มปรับออนคาลง
ในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือน เม.ย. มีการขาด
ดุลถึง 283 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งเปนการขาดดุลครั้งแรกตั้งแตเดือน ก.ค. 
2548 นอกจากนี้ เงินบาทยังถูกกดดันจากความตองการซื้อเงินดอลลาร 
สรอ. จากบริษัทผูนําเขาน้ํามัน และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติใน
ตลาดหลักทรัพยไทยกวา 2 พันลานบาทตลอดสัปดาห ซึ่งเปนไปใน
ทิศทางเดียวกับตลาดหลักทรัพยภูมิภาคที่ขณะนี้มีเงินทุนไหลออกอยาง
ตอเนื่อง 

 

Government Bond Yield Curve
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