
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญในชวงตน
ถึงกลางสัปดาห เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองเพ่ือ
รองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือน และเพ่ือรองรับการ
จายภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดสิ้นป แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 4.625 
4.6875 และ 4.75 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองเริ่มตึงตัวขึ้น
เล็กนอยในชวงปลายสัปดาหหลังจากมีสภาพคลองสวนหนึ่งติดอยูในระบบ
เคลียริ่งจากการโอนเงินเพ่ือชําระภาษีเงินไดนิติบุคคล โดยธนาคาร
พาณิชยมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่
รอยละ 4.625 – 4.65625 และ 4.71875 – 4.75 ตอป ตามลําดับ ขณะที่
อัตราดอกเบ้ียระยะ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.25 – 4.85 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.64 – 4.67 ตอป ในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.67 – 4.7 ตอป ในชวงปลายสัปดาห สอดคลอง
กับความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรสวนใหญ 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 46,100 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป วงเงิน 22,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 และ 15 ป วงเงินรวม 6,100 ลานบาท โดยอัตรา
ผลตอบแทนตั๋วเงินคลังปรับตัวเพ่ิมขึ้น สวนพันธบัตร ธปท. และพันธบัตร
รัฐบาลมีอัตราผลตอบแทนลดลง ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 
33,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 13,100 
ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นในชวงปลายสัปดาหหลังจากมีการโอนเงินเพ่ือชําระภาษีเงินไดนิติบุคคล 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้น  ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองใกลเคียงกับสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของ
พันธบัตรฯ ไทยปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย สวนทางกับพันธบัตรฯ สหรัฐฯ  
ที่ปรับตัวลดลง  

 เงินบาทแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน จากการคาดการณการปรับเพ่ิมคาเงิน
หยวน กอนจะปรับออนคาลงในชวงปลายสัปดาห หลังจากดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือน เม.ย. มีการขาดดุลเปนครั้งแรก

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (31 พ.ค. – 2 มิ.ย. 49) 

0

20,000

40,000

22
 M

ay

23
 M

ay

24
 M

ay

25
 M

ay

26
 M

ay

29
 M

ay

30
 M

ay

31
 M

ay

1 
Ju

n

2 
Ju

n

Mln. Baht

90

92

94

96

98

100

102

Clean 
Price 
Index

Total Trading Value
Govt. Bond Index
Corp. Bond Index



 

ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 121,307 ลานบาท คิด
เปน 24,261 ลานบาทตอวัน ใกลเคียงกับสัปดาหกอน โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 55 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก ต๋ัวเงินคลัง 
รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ 
ทุกชวงอายุปรับตัวสูงขึ้น 2-7 basis points โดยปรับตัวสูงขึ้นตลอดสัปดาห 
เนื่องจากคาดวา ธปท.จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมสัปดาหหนา 
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนลดลง 22 และ 20 basis points ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวขึ้นในชวงตน-กลางสัปดาห เนื่องจาก
ยังมีแรงกดดันจากภาวะเงินเฟอ แตปรับตัวลดลงมากในวันศุกรจากการ
ประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรที่ตํ่ากวาคาดการณ ทําให ณ 
ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 0-6 
basis points 6 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ค. 49 37.97 

เฉลี่ย 22 – 26 พ.ค. 49 38.29 

29 พ.ค. 49 38.19 

30 พ.ค. 49 38.17 

31 พ.ค. 49 38.09 

1 มิ.ย. 49 38.14 

2 มิ.ย. 49 38.14 

เฉลี่ย 31 พ.ค. – 2 มิ.ย. 49 38.15 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.15 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
รอยละ 0.4 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาห
ออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะมีทิศทางแข็งคาขึ้น
ถึงชวงกลางสัปดาห ตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคและเงินเยนที่ปรับแข็งคา
ขึ้นหลังจากธนาคารจีนกลาวยืนยันวาจะดําเนินการปฏิรูประบบอัตรา
แลกเปล่ียนและเพ่ิมความยืดหยุนของคาเงินหยวนในระยะเวลาอันใกล 
ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดย
มีปจจัยกดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไมดี และการคาดการณของนัก
ลงทุนวารัฐบาลสหรัฐฯ ยังมีความเห็นในเชิงสนับสนุนนโยบายเงินดอลลาร 
สรอ. ที่ออนคาในระยะตอไป อยางไรก็ตาม เงินบาทเริ่มปรับออนคาลง
ในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือน เม.ย. มีการขาด
ดุลถึง 283 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งเปนการขาดดุลครั้งแรกตั้งแตเดือน ก.ค. 
2548 นอกจากนี้ เงินบาทยังถูกกดดันจากความตองการซื้อเงินดอลลาร 
สรอ. จากบริษัทผูนําเขาน้ํามัน และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติใน
ตลาดหลักทรัพยไทยกวา 2 พันลานบาทตลอดสัปดาห ซึ่งเปนไปใน
ทิศทางเดียวกับตลาดหลักทรัพยภูมิภาคที่ขณะนี้มีเงินทุนไหลออกอยาง
ตอเนื่อง 

 

Government Bond Yield Curve
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