
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Jun1 - Nov3, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห เนื่องจากมีสภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการโอน
เงินในระบบธนาคารพาณิชย ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการกูยืมเพ่ิม
สูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน แตอัตราดอกเบี้ย
ทุกประเภทยังปดตลาดในอัตราเดียวกับชวงปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 
4.9375 5.0 และ 5.0 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน 
ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวงปลาย
สัปดาห เนื่องจากสภาพคลองบางสวนทยอยไหลกลับเขาสูระบบหลังจาก
ผานชวงส้ินเดือน ประกอบกับมีเงินทุนไหลเขาประเทศเปนจํานวนมาก 
ธนาคารพาณิชยสวนใหญจึงทยอยนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนอยาง
ตอเนื่อง โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.90625 และ 4.96875 ตอป 
ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 
นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ย
รอยละ 5.0 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.85 – 4.99 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 4.95 – 4.96 ตอป ในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.94 ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 47,000 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท พันธบัตร 
ธปท. อายุ 7 วัน วงเงิน 25,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 14 ป 6 
เดือน วงเงิน 4,000 ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทน
ลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ใน
สัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 48,218 ลานบาท จึงมีปริมาณ
พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดลดลง 1,218 ลานบาท  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (30 ต.ค. - 3 พ.ย. 2549) 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาห กอนจะกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวงปลายสัปดาห อัตราดอกเบี้ย R/P 1 
และ 7 วัน จึงปดตลาดลดลงเล็กนอยมาอยูที่รอยละ  4.90625  และ 4.96875 ตอป ตามลําดับ 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทยปรับตัวลดลง ในขณะที่พันธบัตรฯ สหรัฐมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น  

 เงินบาทยังแข็งคาขึ้นตอเนื่องในชวงตนถึงกลางสัปดาห และปรับแข็งคาที่สุดในรอบ 7 ป ในวันพุธ ตามคาเงินภูมิภาคและ
เงินทุนไหลเขาจากตางประเทศ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจออกมาไมดี อยางไรก็ตาม เงิน
บาทปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห จากความตองการซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. ในตลาดตางประเทศ 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 254,992 ลาน
บาท หรือคิดเปน 50,998 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 44 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 65 อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ปรับตัวลดลงตลอดทั้งสัปดาห โดยมีปจจัยหลักจากการปรับตัว
ลดลงของอัตราผลตอบแทนจากการประมูลพันธบัตรฯ ในตลาดแรก และการ
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ในสัปดาหกอน ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 1-8 basis points  
สําหรับ US Treasury Yield อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ปรับตัวลดลง
ในตนสัปดาหจากการปรับลดลงของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดานผูบริโภค และ
ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคและดัชนีภาคการผลิต ตอมาในปลายสัปดาห
อัตราผลตอบแทนปรับสูงขึ้น จากตัวเลขการจางงานที่แข็งแกรง ประกอบกับ
มีแรงขายทํากําไร จึงทําให ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ 
ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-6 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 49 37.30 

เฉลี่ย 24 – 27 ต.ค. 49 37.04 

30 ต.ค. 49 36.71 

31 ต.ค. 49 36.74 

1 พ.ย. 49 36.60 

2 พ.ย. 49 36.65 

3 พ.ย. 49 36.65 

เฉลี่ย 24 – 27 ต.ค. 49 36.67 

เงินบาทยังคงแข็งคาขึ้นเปนลําดับ โดยมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 36.67 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นถึงรอยละ 1.0 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน
หนา โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหมีทิศทางแข็งคาขึ้นคอนขางมากจาก
ปลายสัปดาหกอนหนาตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ขณะที่เงินดอลลาร 
สรอ. ปรับออนคาลงมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากตัวเลข GDP ใน
ไตรมาส 3 ขยายตัวต่ําที่สุดในรอบ 3 ป สําหรับในชวงกลางสัปดาห เงินบาท
ยังคงมีทิศทางแข็งคาขึ้นและปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 7 ป ที่ 36.60 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ในวันพุธ แมวา ธปท. จะมีการแทรกแซงคาเงินบาทอยาง
ตอเนื่อง โดยเงินบาทยังไดรับปจจัยสนับสนุนจากเงินทุนไหลเขาประเทศ 
ประกอบกับเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลง เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจ
สําคัญของสหรัฐฯ หลายตัวออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด สงผลให
ตลาดคาดการณวาอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate จะมีทิศทางลดลงใน
ระยะเวลาอันใกล อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออนคาลงเล็กนอยในวัน
พฤหัสบดี ตามคาเงินในภูมิภาคสวนใหญ ตลอดจนความตองการซื้อคืนเงิน
ดอลลาร สรอ. ในตลาดตางประเทศ หลังจากที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออน
คาลงมากในชวงที่ผานมา กอนที่เงินบาทจะคอนขางทรงตัวในวันศุกร 
เนื่องจากตลาดเงินที่ญี่ปุนปดทําการ และนักลงทุนสวนใหญรอการประกาศ
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในคืนวันศุกร ทั้งนี้ ตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรในเดือนตุลาคมออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณ
ไว แตอัตราการวางงานของสหรัฐฯ กลับลดลงสูระดับต่ําสุดในรอบกวา 5 ป 
สงผลใหการจางงานโดยรวมดีขึ้น ซึ่งจะเปนเปนปจจัยสนับสนุนคาเงิน
ดอลลาร สรอ. ในสัปดาหตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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