
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume

Apr1- Jun3, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห โดย
ธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองไวเกินกวาความตองการเบิกถอนเงินสด
ของลูกคาในชวงส้ินเดือน จึงมีความตองการลงทุนระยะสั้นเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยทุกระยะยังปดตลาดในอัตราเดิม
ที่รอยละ 2.25 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลาง
สัปดาห เนื่องจากเปนชวงหมดเขตชําระภาษีเงินไดนิติบุคคลป 2547 ธนาคาร
พาณิชยจึงลดการลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรลง สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 
7 และ 14 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 2.28125 ตอป สําหรับในชวงปลาย
สัปดาห สภาพคลองในตลาดเงินเพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอย หลังจากมีรายจายภาครัฐไหล
เขาสูระบบ อัตราดอกเบี้ยทุกระยะจึงเคล่ือนไหวระหวางวันลดลงเล็กนอยแตยังคง
ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง ทั้งนี้ การทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วันลดลง
มาก  เนื่องจากสถาบันการเงินสวนใหญชะลอการลงทุนกอนการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินในวันที่ 9 มิถุนายน สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank 
มีชวงเคลื่อนไหวลดลงมาอยูระหวางรอยละ 1.75 – 2.29 และอัตรากลาง (Mode) 
ปดตลาดเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 2.25 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 
2.26 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 41,000 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 6,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. 
อายุ 28 63 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 32,000 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของ
ตราสารเกือบทุกรุนปรับตัวเพ่ิมขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน และพันธบัตร 
ธปท. อายุ 2 ป ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย สําหรับพันธบัตรรัฐบาลไดมี
การยกเลิกการประมูลพันธบัตรรัฐบาลเพื่อการปรับโครงสรางหนี้ 2548/4 และ 
2548/5 ต้ังแตวันที่ 1 มิ.ย. - 6 ก.ค. เนื่องจากมีเงินกําไรนําสงจาก ธปท. เขามา
จํานวน 15,000 ลานบาท จึงมีการปรับลดวงเงินการออกพันธบัตรฯ ลง 16,000 
ลานบาท นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 5 และ 
10 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท และพันธบัตรการไฟฟาสวนภูมิภาคอายุ 12 ป 
วงเงิน 1,000 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากเปนชวงการชําระภาษีเงินไดนิติบุคคล 
ธนาคารพาณิชยจึงลดการลงทุนลงเปนจํานวนมาก สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P ทุกประเภทปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 2.25 
ตอป มาอยูที่รอยละ 2.28125 ตอป 

 มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
ในขณะที่พันธบัตรฯ ระยะปานกลาง-ยาวปรับตัวลดลงเชนเดียวกับพันธบัตรฯ สหรัฐ  

 เงินบาทยังออนคาลงอยางมากเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน 
และดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือนเมษายนที่มีการขาดดุลเปนจํานวนมาก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้น เนื่องจาก
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแนวโนมขยายตัวอยางแข็งแกรง

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (30 พ.ค. – 3 มิ.ย. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองในสัปดาหนี้เทากับ 86,919 ลานบาท 
หรือเฉล่ีย 17,384 ลานบาทตอวัน ลดลงรอยละ 14 จากสัปดาหกอน โดยมีการซื้อ
ขายที่เปนธุรกรรม Outright รอยละ 75 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทนโดยรวม 
(yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวขึ้น ขณะที่พันธบัตรฯ ระยะยาวมีอัตรา
ผลตอบแทนลดลง โดยพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 3 ป ปรับตัวขึ้น 0-5 basis points 
อายุต้ังแต 5 ป ขึ้นไปปรับตัวลดลง 2-9 basis points ดัชนีราคา (Clean price 
index) ของพันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น 31 basis points สวนหุนกูเอกชนมีดัชนีราคา
ลดลง 22 basis points 
US Treasury  Yield สวนใหญมีทิศทางปรับตัวลดลง โดยพันธบัตรฯ อายุ 6 เดือน
ขึ้นไป อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลง 1-15 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 3 เดือน อัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ค. 48 39.78 
เฉลี่ย 24 - 27 พ.ค. 48 40.10 

30 พ.ค.48 40.30 
31 พ.ค.48 40.47 
1 มิ.ย. 48 40.64 
2 มิ.ย. 48 40.63 
3 มิ.ย. 48 40.64 

เฉลี่ย 29 พ.ค. – 3 มิ.ย. 48 40.54 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.54 บาทตอดอลลาร สรอ.  ยังคงออนคาลง
จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนาอีกรอยละ 1.1 โดยเงินบาทในวันจันทรแข็งคาขึ้น
เล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา ทามกลางปริมาณการซื้อขายที่คอนขางเบา
บาง เนื่องจากตลาดลอนดอนและนิวยอรคปดทําการในวันเมมโมเรียลเดย สําหรับ
ในชวงกลางสัปดาห เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับ โดยมีปจจัยกดดันจาก
การออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน ทาทีที่ชัดเจนของรัฐบาลในการลอยตัว
น้ํามันดีเซล ตลอดจนดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือนเมษายนมีการขาดดุลถึง 1.6 
พันลานดอลลาร สรอ. อยางไรก็ตาม เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันพฤหัสบดี 
เนื่องจากนักลงทุนมีการขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรเปนจํานวนมากใน
ตลาดตางประเทศ กอนจะปรับออนคาลงเล็กนอยในวันศุกร โดยนักลงทุนสวนใหญ
รอการประกาศผลตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน
พฤษภาคม ซึ่งตลาดคาดวาจะอยูในระดับต่ํากวาเดือนเมษายน ทั้งนี้ ตัวเลขการ
จางงานนอกภาคเกษตรที่ประกาศในวันที่ 3 มิถุนายน เพ่ิมขึ้นต่ําที่สุดในรอบ 2 ป 
และเพ่ิมขึ้นต่ํากวาการคาดการณของตลาด แตประธานาธิบดีสหรัฐฯ ยังคงมั่นใจ
ตอทิศทางเศรษฐกิจที่ยังขยายตัวอยางแข็งแกรง อันเปนปจจัยสําคัญที่สงผลใหเงิน
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นตอเนื่องเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักในขณะนี้ 

 

Government Bond Yield Curve

0

1

2

3

4

5

6

1 Yr. 2 Yr. 3 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10 Yr. 12 Yr. 14 Yr. 18 Yr.

TTM(Yrs.)

A
vg

. B
id

di
ng

 Y
ie

ld

25-Mar-05 29-Apr-05
20-May-05 03-Jun-05


