
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห โดย
ธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองไวเกินกวาความตองการเบิกถอนเงินสด
ของลูกคาในชวงส้ินเดือน จึงมีความตองการลงทุนระยะสั้นเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยทุกระยะยังปดตลาดในอัตราเดิม
ที่รอยละ 2.25 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลาง
สัปดาห เนื่องจากเปนชวงหมดเขตชําระภาษีเงินไดนิติบุคคลป 2547 ธนาคาร
พาณิชยจึงลดการลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรลง สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 
7 และ 14 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 2.28125 ตอป สําหรับในชวงปลาย
สัปดาห สภาพคลองในตลาดเงินเพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอย หลังจากมีรายจายภาครัฐไหล
เขาสูระบบ อัตราดอกเบี้ยทุกระยะจึงเคล่ือนไหวระหวางวันลดลงเล็กนอยแตยังคง
ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง ทั้งนี้ การทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วันลดลง
มาก  เนื่องจากสถาบันการเงินสวนใหญชะลอการลงทุนกอนการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินในวันที่ 9 มิถุนายน สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank 
มีชวงเคลื่อนไหวลดลงมาอยูระหวางรอยละ 1.75 – 2.29 และอัตรากลาง (Mode) 
ปดตลาดเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 2.25 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 
2.26 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 41,000 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 6,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. 
อายุ 28 63 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 32,000 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของ
ตราสารเกือบทุกรุนปรับตัวเพ่ิมขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน และพันธบัตร 
ธปท. อายุ 2 ป ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย สําหรับพันธบัตรรัฐบาลไดมี
การยกเลิกการประมูลพันธบัตรรัฐบาลเพื่อการปรับโครงสรางหนี้ 2548/4 และ 
2548/5 ต้ังแตวันที่ 1 มิ.ย. - 6 ก.ค. เนื่องจากมีเงินกําไรนําสงจาก ธปท. เขามา
จํานวน 15,000 ลานบาท จึงมีการปรับลดวงเงินการออกพันธบัตรฯ ลง 16,000 
ลานบาท นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 5 และ 
10 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท และพันธบัตรการไฟฟาสวนภูมิภาคอายุ 12 ป 
วงเงิน 1,000 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากเปนชวงการชําระภาษีเงินไดนิติบุคคล 
ธนาคารพาณิชยจึงลดการลงทุนลงเปนจํานวนมาก สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P ทุกประเภทปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 2.25 
ตอป มาอยูที่รอยละ 2.28125 ตอป 

 มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
ในขณะที่พันธบัตรฯ ระยะปานกลาง-ยาวปรับตัวลดลงเชนเดียวกับพันธบัตรฯ สหรัฐ  

 เงินบาทยังออนคาลงอยางมากเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน 
และดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือนเมษายนที่มีการขาดดุลเปนจํานวนมาก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้น เนื่องจาก
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแนวโนมขยายตัวอยางแข็งแกรง

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (30 พ.ค. – 3 มิ.ย. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองในสัปดาหนี้เทากับ 86,919 ลานบาท 
หรือเฉล่ีย 17,384 ลานบาทตอวัน ลดลงรอยละ 14 จากสัปดาหกอน โดยมีการซื้อ
ขายที่เปนธุรกรรม Outright รอยละ 75 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทนโดยรวม 
(yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวขึ้น ขณะที่พันธบัตรฯ ระยะยาวมีอัตรา
ผลตอบแทนลดลง โดยพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 3 ป ปรับตัวขึ้น 0-5 basis points 
อายุต้ังแต 5 ป ขึ้นไปปรับตัวลดลง 2-9 basis points ดัชนีราคา (Clean price 
index) ของพันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น 31 basis points สวนหุนกูเอกชนมีดัชนีราคา
ลดลง 22 basis points 
US Treasury  Yield สวนใหญมีทิศทางปรับตัวลดลง โดยพันธบัตรฯ อายุ 6 เดือน
ขึ้นไป อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลง 1-15 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 3 เดือน อัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ค. 48 39.78 
เฉลี่ย 24 - 27 พ.ค. 48 40.10 

30 พ.ค.48 40.30 
31 พ.ค.48 40.47 
1 มิ.ย. 48 40.64 
2 มิ.ย. 48 40.63 
3 มิ.ย. 48 40.64 

เฉลี่ย 29 พ.ค. – 3 มิ.ย. 48 40.54 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.54 บาทตอดอลลาร สรอ.  ยังคงออนคาลง
จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนาอีกรอยละ 1.1 โดยเงินบาทในวันจันทรแข็งคาขึ้น
เล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา ทามกลางปริมาณการซื้อขายที่คอนขางเบา
บาง เนื่องจากตลาดลอนดอนและนิวยอรคปดทําการในวันเมมโมเรียลเดย สําหรับ
ในชวงกลางสัปดาห เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับ โดยมีปจจัยกดดันจาก
การออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน ทาทีที่ชัดเจนของรัฐบาลในการลอยตัว
น้ํามันดีเซล ตลอดจนดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือนเมษายนมีการขาดดุลถึง 1.6 
พันลานดอลลาร สรอ. อยางไรก็ตาม เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันพฤหัสบดี 
เนื่องจากนักลงทุนมีการขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรเปนจํานวนมากใน
ตลาดตางประเทศ กอนจะปรับออนคาลงเล็กนอยในวันศุกร โดยนักลงทุนสวนใหญ
รอการประกาศผลตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน
พฤษภาคม ซึ่งตลาดคาดวาจะอยูในระดับต่ํากวาเดือนเมษายน ทั้งนี้ ตัวเลขการ
จางงานนอกภาคเกษตรที่ประกาศในวันที่ 3 มิถุนายน เพ่ิมขึ้นต่ําที่สุดในรอบ 2 ป 
และเพ่ิมขึ้นต่ํากวาการคาดการณของตลาด แตประธานาธิบดีสหรัฐฯ ยังคงมั่นใจ
ตอทิศทางเศรษฐกิจที่ยังขยายตัวอยางแข็งแกรง อันเปนปจจัยสําคัญที่สงผลใหเงิน
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นตอเนื่องเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักในขณะนี้ 

 

Government Bond Yield Curve
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