
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 

Oct3,2005 - Feb3, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากมีปริมาณเงินจํานวนมากติดอยูในระบบเคลียริ่ง ธนาคารพาณิชย
สวนใหญจึงลดการลงทุนลง ขณะที่มีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นหนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปด
ตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.09375 – 4.125 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพ
คลองกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวงกลางถึงปลายสัปดาห หลังจากมีการ
ทยอยไหลกลับของสภาพคลองที่ไหลออกไปในชวงเทศกาลตรุษจีน โดย
ธนาคารพาณิชยสวนใหญมีการนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนเปนจํานวน
มากโดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน จึงปด
ตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.09375 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 
ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอย
ละ 4.21875 และ 4.25 ตอป ตามลําดับ นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือนที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 4.28125 ตอป ตลอด
สัปดาห สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 3.8 
– 4.3 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 4.14 ตอป ตลอด
สัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,000 ลานบาท 
แบงเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 21,000 ลานบาท 
และพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงินรวม 12,000 ลานบาท สําหรับ
พันธบัตรรัฐบาลไมมีการประมูลในสัปดาหนี้ โดยอัตราผลตอบแทนของตรา
สารทุกประเภทปรับตัวลดลง นอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตรขนสง
มวลชนกรุงเทพ อายุ 6 ป วงเงิน 1,000 ลานบาท และมีตราสารภาครัฐครบ
กําหนด 25,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 9,000 
ลานบาท 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นในชวงตนสัปดาห กอนจะกลับมาทรงตัวในระดับสูงหลังจากมีการทยอยไหลกลับของสภาพคลองที่ไหล
ออกไปในชวงเทศกาลตรุษจีน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย  R/P 1 วัน เคล่ือนไหวลดลงเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน  
14 วัน และอัตราดอกเบี้ย Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ของไทยปรับตัวลดลง 
ตามความตองการลงทุนที่มีมากขึ้น ในขณะที่ US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้น เนื่องจากคาดวาจะมีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายตอไป 

 เงินบาทเริ่มมีทิศทางออนคาลงโดยเฉพาะในชวงตนและกลางสัปดาห ตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยน 
ตลอดจนปจจัยกดดันจากสถานการณการเมืองภายในประเทศที่มีความไมแนนอน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเปน
สวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาดี และการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate 
อีกรอยละ 0.25 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (30 ม.ค. – 3 ก.พ. 49) 
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มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 87,068 ลานบาท หรือ 
17,413 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 14 โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 61 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง 
รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของ
พันธบัตรฯ มีการปรับตัวลดลง ตามความตองการลงทุนในตราสารหนี้ระยะ
ส้ัน ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนโดยรวมปรับตัวลดลง 0-8 basis points 
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนเพิ่มขึ้น 24 และ 20 basis points ตามลําดับ สําหรับ US Treasury 
Yield  ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-12 basis points ภายหลังการประกาศปรับขึ้น Fed 
Fund Rate และยังมีการสงสัญญาณวาอาจจะยังคงปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ตอไป เนื่องจากเกรงวาราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้นจะทําใหอัตราเงินเฟอเรง
ตัวขึ้น 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ม.ค. 49 39.58 

เฉลี่ย 23 - 27 ม.ค. 49 39.07 

30 ม.ค. 49 39.05 

31 ม.ค. 49 39.06 

1 ก.พ. 49 38.95 

2 ก.พ. 49 39.38 

3 ก.พ. 49 39.29 

เฉลี่ย 30 ม.ค. – 3 ก.พ. 49 39.15 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.15 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.2 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหมีทิศทางออนคาลงจากปลายสัปดาหกอนหนาตามคาเงินในภูมิภาค
และเงินเยนหลังจากที่มีการปรับแข็งคาขึ้นมากในชวงที่ผานมา อยางไรก็
ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นในวันพุธ โดยมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลข
เศรษฐกิจไทยที่ปรับตัวดีขึ้นโดยเฉพาะดุลบัญชีเดินสะพัดที่เกินดุลเพ่ิมขึ้น 
กอนจะปรับออนคาลงอยางรวดเร็วในวันพฤหัสบดี ซึ่งเปนไปตามการออน
คาของเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยนท่ีปรับออนคาที่สุดรอบกวา 7 
สัปดาห เนื่องจากการคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยญี่ปุนจะยังอยูในระดับตํ่า
ตอไปอีกระยะหนึ่ง นอกจากนี้ เงินบาทยังถูกกดดันจากสถานการณ
การเมืองภายในประเทศที่มีความไมแนนอน และการปรับตัวลดลงของดัชนี
ตลาดหลักทรัพยไทย ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเปนสวน
ใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาดี 
ตลอดจนปจจัยสนับสนุนสําคัญจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund 
Rate อีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 4.5 ตอป สงผลใหนักลงทุนมีความ
ตองการถือสินทรัพยสกุลเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม การแข็ง
คาของเงินดอลลาร สรอ. ถูกจํากัดดวยจากความกังวลตอเหตุการณกอการ
รายในสหรัฐฯ  ซึ่งสงผลใหเงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเปนบางชวง 

 

Government Bond Yield Curve
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