
 

สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Jul 2 - Sep3, 2004
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การเตรยีมสภาพคล่องของธนาคารพาณิชยเ์พื่อรองรบัการเบกิถอนเงนิ

สดของของลกูคา้ในช่วงสิน้เดอืน  และเพื่อรองรบัการชาํระค่าพนัธบตัร

ออมทรพัยท์ีก่ระทรวงการคลงัออกเพิม่เตมิซึง่มกีาํหนดการชาํระเงนิใน

สปัดาหห์น้า  ตลอดจนการนําสง่ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลงวดครึง่ปีของ

สถาบนัการเงนิ  สง่ผลใหส้ภาพคล่องในตลาดเงนิตงึตวัขึน้เลก็น้อย  

โดยเฉพาะในช่วงปลายสปัดาห ์ความตอ้งการกูย้มืจงึเพิม่สงูขึน้ หนาแน่น

ในตลาดซือ้คนืพนัธบตัรระยะ 1 และ 7 วัน ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ระยะ  1 

วนัปิดตลาดเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 1.375 ต่อปีในช่วงตน้สปัดาห ์มาอยู่ทีร่อ้ย

ละ 1.40625 และอัตราดอกเบีย้ระยะ 7 วนัปรบัตวัสงูขึน้จากระดบัรอ้ยละ  

1.375 ต่อปี มาอยู่ทีร่อ้ยละ 1.40625 – 1.4375 ในช่วงปลายสปัดาห ์ส่วน

อตัราดอกเบีย้ระยะ 14 วัน ยังคงปิดตลาดในอตัราเดมิทีร่อ้ยละ  1.50 ต่อ

ปีตลอดสปัดาห์  ในขณะเดยีวกนั อตัราดอกเบีย้ Interbank มชี่วง

เคลื่อนไหวกวา้งขึน้จากรอ้ยละ 1.05 – 1.4 มาอยู่ระหว่างรอ้ยละ  1.25 – 

1.7 โดยอตัรากลาง (Mode) ปิดตลาดเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 1. 4 ในช่วงตน้

และกลางสปัดาหม์าอยู่ทีร่อ้ยละ 1.45 ในช่วงปลายสปัดาห์  สอดคล้องกบั

การเคลื่อนไหวของอตัราดอกเบีย้ในตลาดซือ้คนืพนัธบตัร  

Interbank Overnight Rate
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ตลาดตราสารหน้ี  

  

 

ในสปัดาหน้ี์มกีารประมลูตราสารหน้ีภาครฐั 26,540 ลา้นบาท โดยเป็น
พนัธบตัรรฐับาลกรณีพเิศษ เพื่อชดเชยความเสยีหายใหก้องทุนฟ้ืนฟูฯ 
อายุ 6 และ 15 ปี วงเงนิ 3,500 ลา้นบาท พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศ
ไทย อายุ 364 วนั วงเงนิ 6,000 ลา้นบาท และตัว๋เงนิคลงัอายุ 28 91 
และ 182 วนั วงเงนิ 5,000 5,000 และ 4,040 ลา้นบาท รวม 14,040 
ลา้นบาท สาเหตุทีเ่พิม่วงเงนิประมลูตัว๋เงนิคลงัอกี 40 ลา้นบาท เน่ืองจาก
ในเดอืน ก.ค. และ ส.ค. มผีูเ้สนอประมลูตัว๋เงนิคลงัอายุ 182 วนั น้อย
กว่าวงเงนิทีเ่ปิดใหป้ระมลู โดยอตัราผลตอบแทน (yield) ของตราสารทุก
รุ่นลดลงจากสปัดาหก่์อน โดยเฉพาะในตราสารระยะยาวมอีตัรา
ผลตอบแทนลดลงมากกว่าตราสารระยะสัน้ นอกจากน้ียงัมกีารประมลู
พนัธบตัรการไฟฟ้าฝา่ยผลติแห่งประเทศไทยทีก่ระทรวงการคลงัไม่คํ้า
ประกนั รวม 3 รุ่น อายุ 5 8 และ 10 ปี วงเงนิรวม 3,000 ลา้นบาท 

 สภาพคล่องในตลาดเงนิตงึตวัขึ้นเลก็น้อย จากการสาํรองเงนิของธนาคารพาณิชยเ์พือ่รองรบัการเบกิถอนเงนิสด และ

การชาํระค่าพนัธบตัรออมทรพัยท์ีอ่อกเพิม่เตมิ ตลอดจนการนําสง่ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลงวดครึง่ปีของสถาบนัการเงนิ  

ความตอ้งการกูย้มืระยะสัน้จงึเพิม่ขึ้นและอตัราดอกเบี้ยสว่นใหญ่ปรบัตวัสงูขึ้นจากปลายสปัดาหก่์อน 

 อตัราผลตอบแทน (Yield) ของพนัธบตัรในตลาดแรกและตลาดรองปรบัตวัลดลง โดยเฉพาะพนัธบตัรระยะยาว มลูค่า

ซื้อขายในตลาดรองปรบัตวัลดลง ดชันีราคาพนัธบตัรรฐับาลเกอืบไม่เปลีย่นแปลง 

 เงนิบาทอ่อนค่าลงจากปลายสปัดาหก่์อนหน้าเลก็น้อย ก่อนจะมทีศิทางแขง็ค่าขึ้นเป็นสว่นใหญ่  เนื่องจากการปรบัตวั

สงูขึ้นของดชันีตลาดหลกัทรพัยไ์ทย  และการขายเงนิดอลลาร์  สรอ. จากผูส้ง่ออก  ในขณะทีเ่งนิดอลลาร์  สรอ. ถูก

กดดนัจากตวัเลยเศรษฐกจิสหรฐัฯ ท◌ี◌่ออกมาตํา่กว่าการคาดการณ์ของตลาด 

สว่นนโยบายการเงนิและตลาดทุน 

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สศช.  

 
ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(30 ส.ค. – 3 ก.ย. 47) 



 

การซือ้ขายตราสารหน้ีในตลาดรองสปัดาหน้ี์ลดลงจากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 
21 มมีลูค่ารวม 51,643 ลา้นบาท หรอืเฉลีย่ 10,329 ลา้นบาทต่อวนั 
ปรมิาณธุรกรรม Outright มมีลูค่า 32,658 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 63 
ตัว๋เงนิคลงัมปีรมิาณการซือ้ขายสงูสดุ รองลงมาไดแ้ก่ พนัธบตัร ธปท. 
อตัราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพนัธบตัรรฐับาลในสปัดาหน้ี์ยงัคง
ปรบัลดลง โดยพนัธบตัรอายุ 7 ปี มอีตัราผลตอบแทนลดลงมากทีส่ดุที ่
10 basis point สาํหรบัช่วงอายุอื่นๆ มอีตัราผลตอบแทนลดลงเลก็น้อย 
ดชันีราคา (Clean price  index) ของพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัสงูขึน้
ในช่วงตน้และกลางสปัดาห ์ก่อนจะลดลงในวนัสดุทา้ยของสปัดาห ์ทาํให ้
ณ สิน้สปัดาหด์ชันีราคาเพิม่ขึน้ 5 basis point ในขณะทีด่ชันีราคาของ
หุน้กูเ้อกชนลดลง 24 basis point สาํหรบัอตัราผลตอบแทนของ US 
Treasury Yield ลดลงต่อเน่ืองตัง้แต่ช่วงตน้สปัดาห ์เน่ืองจากการกงัวล
เรื่องการก่อการรา้ยและตวัเลขการจา้งงานทีจ่ะประกาศในวนัศุกรท์ี ่3 
ก.ย. 

อตัราแลกเปล่ียน  
 

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน ก.ค. 47 40.88 

เฉลีย่ 23 - 27 ส.ค. 47 41.50 

29 ส.ค. 47 41.61 

30 ส.ค. 47 41.60 

1 ก.ย. 47 41.56 

2 ก.ย. 47 41.57 

3 ก.ย. 47 41.48 

เฉลีย่ 30 ส.ค. – 3 ก.ย. 47 41.55 

เงนิบาทเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบแคบๆ  ระหว่าง 41.48 – 41.61 บ าทต่อ
ดอลลาร์ สรอ. และมคี่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี่  41.55 บ าทต่อดอลลาร์  
สรอ. อ่อนค่าลงรอ้ยละ  0.1 เม◌ื◌่อเทยีบกบัค่าเฉลีย่ในสปัดาหก่์อน  โดย
เงนิบาทในช่วงตน้สปัดาหอ่์อนค่าลงจากปลายสปัดาหก่์อนตามค่าเงนิใน
ภูมภิาคและเงนิเยน  ก่อนจะมทีศิทางแขง็ค่าขึน้เป็นสว่นใหญ่  เน่ืองจาก
ไดร้บัปจัจยัสนบัสนุนจากการปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองของดชันีตลาด
หลกัทรพัยไ์ทยและการซือ้สทุธขิองนกัลงทุนต่างชาติ  ประกอบกบัการ
ขายเงนิดอลลาร์  สรอ. ขอ งผูส้ง่ออกไทย ใ นขณะที่เงินดอ ลลาร์ สรอ . 
ยงัคงถูกกดดนัจากตวัเลขเศรษฐกจิทีย่งัคงออกมาตํ่ากว่าการคาดการณ์
ของตลาด สง่ผลใหน้กัลงทุนขาดความมัน่ใจต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ
สหรฐัฯ และจะสง่ผลต่อการตดัสนิใจปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้  Fed Fund 
Rate ขอ งธนาคารกลางสหรฐัฯ  ในช่วงปลายเดอืนน้ี  อย่างไรกต็าม  
ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯ  ในเดอืนสงิหาคมที่
ประกาศในวนัศุกรท์ี่  3 กันยายน  ปรบัตวัเพิม่ขึน้ หลงัจากชะลอตวัลง
ในช่วง 2 เดอืนทีผ่่านมา จะเป็นปจัจยัสนบัสนุนใหเ้งนิดอลลารม์โีอกาส
แขง็ค่าขึน้มาได ้
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