
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates&Volume 
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากปริมาณเงิน
ที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดสุดสัปดาหและวันแรงงานยังไมไหลกลับเขาสู
ระบบมากนัก ประกอบกับมีสภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจาก
การโอนเงินในระบบธนาคารพาณิชย ธนาคารพาณิชยสวนใหญจึงลดการ
ลงทุนลง ขณะที่มีความตองการกูยืมระยะสั้นเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปด
ตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 4.0 4.03125 และ 
4.03125 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหว
กวางขึ้นเปนรอยละ 4.02 – 4.15 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลง
จากรอยละ 4.05 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.04 ตอป 
ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 95,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 7 และ 14 วัน วงเงินรวม 80,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 17 ป วงเงิน 5,000 ลานบาท แตพันธบัตร ธปท. มีผู
เสนอประมูลนอยกวาวงเงินที่เปดประมูล จึงมีการจัดสรรพันธบัตร ธปท. เพียง 
57,573 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตั๋วเงินคลังปรับตัวลดลง ในขณะที่
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตร ธปท. และพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
ตราสารออกใหมในสัปดาหนี้มีมูลคารวม 72,573 ลานบาท และมีตราสารครบ
กําหนด 116,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดลดลง 
43,427 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (30 เม.ย. – 4 พ.ค.  2550) 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากสภาพคลองที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดยังไมไหลกลับเขาสู
ระบบมากนัก แตอัตราดอกเบี้ย R/P 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ทุก
ชวงอายุปรับตัวลดลง เชนเดียวกับพันธบัตรสหรัฐฯ  

 เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ในกรอบที่แข็งคาขึ้น จากความตองการซื้อเงินบาทของผูสงออกไทย การเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดในเดือน มี.ค. และการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติใน SET ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเชนกันจากตัวเลข
ภาคการผลิตที่ออกมาดี 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง (เฉพาะธุรกรรม outright) มีมูลคา 
208,749 ลานบาท หรือคิดเปน 52,187 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาห
กอนรอยละ 5.1 อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัว
ลดลง โดยพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 5 ป มีอัตราผลตอบแทนลดลง 1-5 basis 
points สวนพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 5 ป ขึ้นไปมีอัตราผลตอบแทนลดลง 6-9 
basis points เนื่องจากอัตราเงินเฟอเดือน เม.ย. ที่ลดลงสูระดับต่ําสุดในรอบ 
3 ป ซึ่งเปนปจจัยสนับสนุนการปรับลดอัตราดอกเบี้ย สงผลใหดัชนีราคา
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 39 และ 33 basis point 
ตามลําดับ 
สวน US Treasury Yield ในชวงตนสัปดาหปรับตัวลดลงจากอัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานที่ลดต่ําลง ตอมาในวันพฤหัส yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของ
ดัชนีภาคการบริการ และจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานที่ลดลง กอนที่ yield 
จะปรับตัวลดลงอีกครั้งในวันศุกร จากการประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรที่ลดลงกวาที่คาด ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ 
สวนใหญ ปรับตัวลดลง 0-11 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  
อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 50 35.01 

เฉล่ีย 23 – 27 เม.ย.50 34.77 

30 เม.ย. 50 34.74 

2 พ.ค. 50 34.73 

3 พ.ค. 50 34.72 

4 พ.ค. 50 34.71 

เฉล่ีย 30 เม.ย. – 4 พ.ค.50 34.73 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

 

เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ระหวาง 34.71 – 34.74 บาทตอดอลลาร 
สรอ. ในกรอบที่แข็งคาขึ้น และมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 34.73 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนาเล็กนอย แมวา
คาเงินภูมิภาคจะมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญตามการออนคาของเงินเยน 
หลังจากธนาคารญี่ปุนปรับลดการคาดการณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ซึ่งสงผลให
ตลาดคาดวาธนาคารกลางญี่ปุนจะไมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยางรวดเร็วมาก
นัก สําหรับปจจัยสนับสนุนคาเงินบาทในสัปดาหนี้ไดแก ความตองการซื้อเงิน
บาทจากผูสงออกไทยอยางตอเนื่อง ตัวเลขดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือน มี.ค. 
ซึ่งยังคงเกินดุลกวา 2 พันลานบาท ตลอดจนการซื้อสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยในระดับสูง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็ง
คาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักโดยเฉพาะในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 
หลังจากตัวเลขภาคการผลิตออกมาดี ทําใหนักลงทุนคลายความกังกล
เกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญรอตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ประจําเดือน เม.ย. โดยตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรที่ประกาศในวันศุกรที่ 4 พ.ค. ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด ซึ่งคาดวาจะเปนปจจัยกดดันตอคาเงินดอลลาร สรอ. ใน
สัปดาหหนา 

 

      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

คาเงินบาทในตลาดในประเทศและตางประเทศรายวนั
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