
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates&Volume 
Sep1,06 - May4,07
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากปริมาณเงิน
ที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดสุดสัปดาหและวันแรงงานยังไมไหลกลับเขาสู
ระบบมากนัก ประกอบกับมีสภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจาก
การโอนเงินในระบบธนาคารพาณิชย ธนาคารพาณิชยสวนใหญจึงลดการ
ลงทุนลง ขณะที่มีความตองการกูยืมระยะสั้นเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปด
ตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 4.0 4.03125 และ 
4.03125 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหว
กวางขึ้นเปนรอยละ 4.02 – 4.15 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลง
จากรอยละ 4.05 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.04 ตอป 
ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 95,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 7 และ 14 วัน วงเงินรวม 80,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 17 ป วงเงิน 5,000 ลานบาท แตพันธบัตร ธปท. มีผู
เสนอประมูลนอยกวาวงเงินที่เปดประมูล จึงมีการจัดสรรพันธบัตร ธปท. เพียง 
57,573 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตั๋วเงินคลังปรับตัวลดลง ในขณะที่
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตร ธปท. และพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
ตราสารออกใหมในสัปดาหนี้มีมูลคารวม 72,573 ลานบาท และมีตราสารครบ
กําหนด 116,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดลดลง 
43,427 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (30 เม.ย. – 4 พ.ค.  2550) 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากสภาพคลองที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดยังไมไหลกลับเขาสู
ระบบมากนัก แตอัตราดอกเบี้ย R/P 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ทุก
ชวงอายุปรับตัวลดลง เชนเดียวกับพันธบัตรสหรัฐฯ  

 เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ในกรอบที่แข็งคาขึ้น จากความตองการซื้อเงินบาทของผูสงออกไทย การเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดในเดือน มี.ค. และการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติใน SET ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเชนกันจากตัวเลข
ภาคการผลิตที่ออกมาดี 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง (เฉพาะธุรกรรม outright) มีมูลคา 
208,749 ลานบาท หรือคิดเปน 52,187 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาห
กอนรอยละ 5.1 อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัว
ลดลง โดยพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 5 ป มีอัตราผลตอบแทนลดลง 1-5 basis 
points สวนพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 5 ป ขึ้นไปมีอัตราผลตอบแทนลดลง 6-9 
basis points เนื่องจากอัตราเงินเฟอเดือน เม.ย. ที่ลดลงสูระดับต่ําสุดในรอบ 
3 ป ซึ่งเปนปจจัยสนับสนุนการปรับลดอัตราดอกเบี้ย สงผลใหดัชนีราคา
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 39 และ 33 basis point 
ตามลําดับ 
สวน US Treasury Yield ในชวงตนสัปดาหปรับตัวลดลงจากอัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานที่ลดต่ําลง ตอมาในวันพฤหัส yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของ
ดัชนีภาคการบริการ และจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานที่ลดลง กอนที่ yield 
จะปรับตัวลดลงอีกครั้งในวันศุกร จากการประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรที่ลดลงกวาที่คาด ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ 
สวนใหญ ปรับตัวลดลง 0-11 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  
อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 50 35.01 

เฉล่ีย 23 – 27 เม.ย.50 34.77 

30 เม.ย. 50 34.74 

2 พ.ค. 50 34.73 

3 พ.ค. 50 34.72 

4 พ.ค. 50 34.71 

เฉล่ีย 30 เม.ย. – 4 พ.ค.50 34.73 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

 

เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ระหวาง 34.71 – 34.74 บาทตอดอลลาร 
สรอ. ในกรอบที่แข็งคาขึ้น และมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 34.73 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนาเล็กนอย แมวา
คาเงินภูมิภาคจะมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญตามการออนคาของเงินเยน 
หลังจากธนาคารญี่ปุนปรับลดการคาดการณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ซึ่งสงผลให
ตลาดคาดวาธนาคารกลางญี่ปุนจะไมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยางรวดเร็วมาก
นัก สําหรับปจจัยสนับสนุนคาเงินบาทในสัปดาหนี้ไดแก ความตองการซื้อเงิน
บาทจากผูสงออกไทยอยางตอเนื่อง ตัวเลขดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือน มี.ค. 
ซึ่งยังคงเกินดุลกวา 2 พันลานบาท ตลอดจนการซื้อสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยในระดับสูง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็ง
คาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักโดยเฉพาะในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 
หลังจากตัวเลขภาคการผลิตออกมาดี ทําใหนักลงทุนคลายความกังกล
เกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญรอตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ประจําเดือน เม.ย. โดยตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรที่ประกาศในวันศุกรที่ 4 พ.ค. ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด ซึ่งคาดวาจะเปนปจจัยกดดันตอคาเงินดอลลาร สรอ. ใน
สัปดาหหนา 

 

      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

คาเงินบาทในตลาดในประเทศและตางประเทศรายวนั
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