
สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 - 7 ต.ค. 48) 

 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงและธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนระยะสั้นเปนจํานวนมากตลอดสัปดาห แตอัตรา
ดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ทุกชวง
อายุ ปรับตัวสูงขึ้นมาก เน่ืองจากการประกาศอัตราเงินเฟอท่ีสูงที่สุดในรอบ 7 ป ทําใหนักลงทุนเกรงวา ธปท. อาจจะปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในอัตราเรงขึ้นกวาเดิม สงผลใหดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลง  

 เงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงตามเงินเยน กอนจะมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากการคาดการณการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงหลังจากนักลงทุนคาดการณวาตัวเลขการจางงาน
นอกภาคเกษตรในเดือน ก.ย. จะปรับลดลง 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Apr1 - Oct7, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยู ในระดับสูงตลอดสัปดาห 
เนื่องจากสภาพคลองบางสวนไดไหลคืนกลับสูระบบหลังจากผานพนชวงส้ิน
เดือน โดยธนาคารพาณิชยที่มีการดํารงเงินสดสํารองในเกณฑสูงในสัปดาห
กอนมีการนําสภาพคลองกลับมาลงทุน ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหง
มีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองเงินเพ่ือการปดสภาพคลองราย
ปกษในวันศุกรมาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก หนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยตลาดซ้ือคืนระยะ 1 
7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 3.1875 
3.21875 และ 3.25 ตอป ตามลําดับ นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมในตลาด
ซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 3.21875 ตอป ในชวงกลางถึง
ปลายสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพิ่มขึ้น
เล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 3 – 3.35 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดที่
รอยละ 3.18 ตอป ไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 26,500 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 6,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 7 และ 14 ป วงเงินรวม 3,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 
28 วัน 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 17,000 ลานบาท โดยพันธบัตรรัฐบาล 
และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นมาก 
ตอบรับการแถลงตัวเลขเงินเฟอท่ีสูงเปนประวัติการณ ในขณะที่ตั๋วเงินคลัง ที่
เปดประมูลกอนการแถลงตัวเลขเงินเฟอมีอัตราผลตอบแทนลดลง  

ในสัปดาหนี้มีพันธบัตรภาครัฐครบกําหนด 6,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตร
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 20,500 ลานบาท 
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การซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 63,509 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
13,403 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 5.5 โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 74 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร 
ธปท. รองลงมาไดแก ตั๋วเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) เพ่ิมสูงขึ้นมาก
หลังการประกาศตัวเลขเงินเฟอเดือนกันยายนที่สูงที่สุดในรอบ 7 ป และ 
ธปท. ประกาศวาจะยังคงทิศทางการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยางตอเนื่อง 
นักลงทุนจึงเกรงวา ธปท. อาจจะปรับขึ้นดอกเบี้ยในอัตราที่เรงขึ้นกวาปกติ
ในการประชุมครั้งหนา ทําใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรทุกชวงอายุปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 19-59 basis points และดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลง 225 และ 118 basis points 
ตามลําดับ  

สําหรับ US Treasury  Yield โดยรวมปรับตัวสูงขึ้นจากสัปดาหกอน 
เนื่องจากมีผูบริหารของ Fed หลายรายไดออกมาแสดงความเห็นวา Fed 
จะตองดําเนินนโยบายเพื่อควบคุมภาวะเงินเฟอ ซึ่งเปนการตอกย้ําแนวทาง
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไป ทําให ณ ส้ินสัปดาห US Treasury  Yield 
ทุกชวงอายุเพ่ิมขึ้น 1-20 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 48 41.01 

เฉลี่ย 26 – 30 ก.ย. 48 41.12 

3 ต.ค. 48 41.10 

4 ต.ค. 48 41.07 

5 ต.ค. 48 41.01 

6 ต.ค. 48 40.93 

7 ต.ค. 48 40.81 

เฉลี่ย 3 – 7 ต.ค. 48 40.99 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.99 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
รอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยในชวงตนสัปดาหเงินบาท
ออนคาลงคอนขางมากตามคาเงินในภูมิภาค โดยเฉพาะเงินเยนซึ่งถูกกดดัน
จากดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ (Tankan) ของญี่ปุนที่ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นหลังจากมีสัญญาณ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ทั้งจากตัวเลขภาคผลิตที่
แข็งแกรง และทาทีสนับสนุนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจาก
เจาหนาที่ระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงที่เหลือของสัปดาห ซึ่งเปนไปตามคาเงินใน
ภูมิภาคโดยเฉพาะเงินรูเปยอินโดนีเซียที่แข็งคาขึ้นหลังจากมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย นอกจากนี้ ยังมีปจจัยสนับสนุนคาเงินบาทจากการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย เนื่องจากอัตราเงิน
เฟอในเดือน ก.ย. เรงตัวขึ้นสูระดับสูงสุดในรอบ 7 ป ที่ระดับรอยละ 6 
รวมถึงการยืนยันจาก ธปท. วาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยาง
คอยเปนคอยไปเพ่ือปองกันความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอและทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยที่แทจริงเปนบวก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงในชวงกลาง
ถึงปลายสัปดาห เนื่องจากมีขาวการปรับลดสัดสวนการถือครองสินทรัพย
สกุลเงินดอลลาร สรอ. ของธนาคารกลางบางประเทศ ประกอบกับนักลงทุน
คาดการณวาตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือน ก.ย. จะออกมาต่ํา
กวาเดือน ส.ค. เปนจํานวนมากจากผลกระทบจากพายุเฮอรริเคน อยางไรก็
ตาม  ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. ที่
ประกาศในวันศุกรที่ 7 ต.ค. ออกมาสูงกวาที่ตลาดคาดการณไวและปรับตัวดี
ขึ้นจากเดือนกอนหนา ซึ่งคาดวาจะเปนปจจัยสําคัญท่ีจะสนับสนุนเงิน
ดอลลาร สรอ. ในสัปดาหตอไป 

Government Bond Yield Curve
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