
สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 - 7 ต.ค. 48) 

 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงและธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนระยะสั้นเปนจํานวนมากตลอดสัปดาห แตอัตรา
ดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ทุกชวง
อายุ ปรับตัวสูงขึ้นมาก เน่ืองจากการประกาศอัตราเงินเฟอท่ีสูงที่สุดในรอบ 7 ป ทําใหนักลงทุนเกรงวา ธปท. อาจจะปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในอัตราเรงขึ้นกวาเดิม สงผลใหดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลง  

 เงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงตามเงินเยน กอนจะมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากการคาดการณการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงหลังจากนักลงทุนคาดการณวาตัวเลขการจางงาน
นอกภาคเกษตรในเดือน ก.ย. จะปรับลดลง 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยู ในระดับสูงตลอดสัปดาห 
เนื่องจากสภาพคลองบางสวนไดไหลคืนกลับสูระบบหลังจากผานพนชวงส้ิน
เดือน โดยธนาคารพาณิชยที่มีการดํารงเงินสดสํารองในเกณฑสูงในสัปดาห
กอนมีการนําสภาพคลองกลับมาลงทุน ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหง
มีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองเงินเพ่ือการปดสภาพคลองราย
ปกษในวันศุกรมาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก หนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยตลาดซ้ือคืนระยะ 1 
7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 3.1875 
3.21875 และ 3.25 ตอป ตามลําดับ นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมในตลาด
ซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 3.21875 ตอป ในชวงกลางถึง
ปลายสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพิ่มขึ้น
เล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 3 – 3.35 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดที่
รอยละ 3.18 ตอป ไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 26,500 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 6,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 7 และ 14 ป วงเงินรวม 3,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 
28 วัน 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 17,000 ลานบาท โดยพันธบัตรรัฐบาล 
และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นมาก 
ตอบรับการแถลงตัวเลขเงินเฟอท่ีสูงเปนประวัติการณ ในขณะที่ตั๋วเงินคลัง ที่
เปดประมูลกอนการแถลงตัวเลขเงินเฟอมีอัตราผลตอบแทนลดลง  

ในสัปดาหนี้มีพันธบัตรภาครัฐครบกําหนด 6,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตร
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 20,500 ลานบาท 
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การซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 63,509 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
13,403 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 5.5 โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 74 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร 
ธปท. รองลงมาไดแก ตั๋วเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) เพ่ิมสูงขึ้นมาก
หลังการประกาศตัวเลขเงินเฟอเดือนกันยายนที่สูงที่สุดในรอบ 7 ป และ 
ธปท. ประกาศวาจะยังคงทิศทางการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยางตอเนื่อง 
นักลงทุนจึงเกรงวา ธปท. อาจจะปรับขึ้นดอกเบี้ยในอัตราที่เรงขึ้นกวาปกติ
ในการประชุมครั้งหนา ทําใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรทุกชวงอายุปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 19-59 basis points และดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลง 225 และ 118 basis points 
ตามลําดับ  

สําหรับ US Treasury  Yield โดยรวมปรับตัวสูงขึ้นจากสัปดาหกอน 
เนื่องจากมีผูบริหารของ Fed หลายรายไดออกมาแสดงความเห็นวา Fed 
จะตองดําเนินนโยบายเพื่อควบคุมภาวะเงินเฟอ ซึ่งเปนการตอกย้ําแนวทาง
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไป ทําให ณ ส้ินสัปดาห US Treasury  Yield 
ทุกชวงอายุเพ่ิมขึ้น 1-20 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 48 41.01 

เฉลี่ย 26 – 30 ก.ย. 48 41.12 

3 ต.ค. 48 41.10 

4 ต.ค. 48 41.07 

5 ต.ค. 48 41.01 

6 ต.ค. 48 40.93 

7 ต.ค. 48 40.81 

เฉลี่ย 3 – 7 ต.ค. 48 40.99 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.99 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
รอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยในชวงตนสัปดาหเงินบาท
ออนคาลงคอนขางมากตามคาเงินในภูมิภาค โดยเฉพาะเงินเยนซึ่งถูกกดดัน
จากดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ (Tankan) ของญี่ปุนที่ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นหลังจากมีสัญญาณ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ทั้งจากตัวเลขภาคผลิตที่
แข็งแกรง และทาทีสนับสนุนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจาก
เจาหนาที่ระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงที่เหลือของสัปดาห ซึ่งเปนไปตามคาเงินใน
ภูมิภาคโดยเฉพาะเงินรูเปยอินโดนีเซียที่แข็งคาขึ้นหลังจากมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย นอกจากนี้ ยังมีปจจัยสนับสนุนคาเงินบาทจากการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย เนื่องจากอัตราเงิน
เฟอในเดือน ก.ย. เรงตัวขึ้นสูระดับสูงสุดในรอบ 7 ป ที่ระดับรอยละ 6 
รวมถึงการยืนยันจาก ธปท. วาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยาง
คอยเปนคอยไปเพ่ือปองกันความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอและทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยที่แทจริงเปนบวก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงในชวงกลาง
ถึงปลายสัปดาห เนื่องจากมีขาวการปรับลดสัดสวนการถือครองสินทรัพย
สกุลเงินดอลลาร สรอ. ของธนาคารกลางบางประเทศ ประกอบกับนักลงทุน
คาดการณวาตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือน ก.ย. จะออกมาต่ํา
กวาเดือน ส.ค. เปนจํานวนมากจากผลกระทบจากพายุเฮอรริเคน อยางไรก็
ตาม  ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. ที่
ประกาศในวันศุกรที่ 7 ต.ค. ออกมาสูงกวาที่ตลาดคาดการณไวและปรับตัวดี
ขึ้นจากเดือนกอนหนา ซึ่งคาดวาจะเปนปจจัยสําคัญท่ีจะสนับสนุนเงิน
ดอลลาร สรอ. ในสัปดาหตอไป 

Government Bond Yield Curve
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