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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

สภาพคล่องในตลาดเงนิตงึตวัขึน้เลก็น้อยต่อเน่ืองจากสปัดาหก่์อน

หน้า เน่ืองจากธนาคารพาณิชยต์อ้งปิดสาํรองสภาพคล่องรายปกัษ์

ปลายสปัดาห ์ธนาคารพาณิชยท์ีด่าํรงเงนิสดสาํรองตํ่ากว่าเกณฑ์

เฉลีย่จงึมคีวามตอ้งการกูย้มืในตลาดเงนิระยะสัน้ หนาแน่นใน

ตลาดซือ้คนืพนัธบตัรระยะ 1 วนั สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ระยะ

ดงักล่าวเคลื่อนไหวเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 0.9375 ต่อปีเมื่อสิน้สปัดาห์

ก่อนหน้า มาปิดตลาดทีร่อ้ยละ 0.96875 ต่อปีตลอดสปัดาห ์สว่น

อตัราดอกเบีย้ระยะ 7 และ 14 วนัยงัคงเคลื่อนไหวระหว่างวนั

ในช่วงแคบๆ และปิดตลาดในอตัราเดมิตลอดสปัดาหท์ีร่อ้ยละ 

1.03125 และ 1.25 ต่อปีตามลาํดบั ในขณะเดยีวกนั อตัรา

ดอกเบีย้  Interbank เคลื่อนไหวเพิม่ขึน้จากช่วงรอ้ยละ 0.8 – 

1.155 มาอยู่ระหว่างรอ้ยละ 0.85 – 1.15 โดยอตัรากลาง (Mode) 

ยงัคงปิดตลาดทีร่อ้ยละ 1.03 ตลอดสปัดาห ์ไม่เปลีย่นแปลงจาก

สปัดาหก่์อน 

 

 

 

 

ตลาดตราสารหน้ี 

ในรอบสปัดาหม์วีนัทาํการเพยีง 3 วนัจงึมกีารประมลูตราสารหน้ี

ภาครฐัเพยีงประเภทเดยีว ไดแ้ก่ พนัธบตัรรฐับาล อายุ 5 ปี 6 เดอืน 

และ 8 ปี 6 เดอืน วงเงนิรวม 3,500 ลา้นบาท โดยมอีตัรา

ผลตอบแทนลดลงจากสปัดาหก่์อนเลก็น้อย  

 

 

 

 

 สภาพคล่องในตลาดเงนิตงึตวัขึ้นเลก็น้อย เนือ่งจากธนาคารพาณิชยท์ีด่าํรงเงนิสดสาํรองตํา่กว่าเกณฑเ์ฉลีย่มี

ความตอ้งการกูย้มืในตลาดเงนิระยะสัน้ สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบี้ยสว่นใหญ่เคลือ่นไหวเพิม่ขึ้นเลก็น้อย 

 ตลาดตราสารหน้ีค่อนขา้งซบเซา เนือ่งจากมวีนัทาํการเพยีง 3 วนั อตัราผลตอบแทน (yield) ในตลาดรองเพิม่ขึ้น

ตามอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรสหรฐัฯ 

 ธุรกรรมในตลาดอตัราแลกเปลีย่นค่อนขา้งเบาบาง โดยเงนิบาทมทีศิทางแขง็ค่าขึ้นในช่วงตน้สปัดาห ์ก่อนจะ

ปรบัอ่อนค่าลงตามค่าเงนิในภูมภิาค และสถานการณ์ความไม่สงบในภาคใต ้ขณะทีเ่งนิดอลลาร ์สรอ. มแีนวโน้ม

แขง็ค่าขึ้นเนือ่งจากตวัเลขเศรษฐกจิออกมาด ี

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(3 - 7 พ.ค. 47) 
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การซือ้ขายตราสารหน้ีในตลาดรองมมีลูค่า 28,181 ลา้นบาท หรอื

เฉลีย่ 9,394 ลา้นบาทต่อวนั ลดลงจากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 21 

ปรมิาณธุรกรรม Outright มมีลูค่า 18,070 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 

64 ตราสารหน้ีทีม่ปีรมิาณซือ้ขายมากทีส่ดุ ไดแ้ก่ พนัธบตัร ธปท. 

รองลงมาไดแ้ก่ ตัว๋เงนิคลงั อตัราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของ

พนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยพนัธบตัรอายุ 3-5 ปี ปรบั

เพิม่ขึน้ 9 basis point ในขณะทีพ่นัธบตัรอายุตํ่ากว่า 2 ปี และ

มากกว่า 7 ปี มอีตัราผลตอบแทนเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อย ซึง่

สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรสหรฐัฯ 

แต่อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรสหรฐัฯ ระยะยาวปรบัเพิม่ขึน้

มากกว่าพนัธบตัรระยะสัน้ สาํหรบัดชันีราคา ( Clean Price Index) 

ของพนัธบตัรรฐับาลและหุน้กูเ้อกชนลดลง  22 และ 9 basis point 

ตามลาํดบั 

 

อตัราแลกเปล่ียน 

ธุรกรรมในตลาดอตัราแลกเปลีย่นค่อนขา้งเบาบาง เน่ืองจากมี

วนัหยุดถงึ 2 วนัระหว่างสปัดาห ์โดยค่าเงนิบาทยงัคงเคลื่อนไหวอยู่

ในกรอบแคบๆ ระหว่าง 39.74 – 39.92 บาทต่อดอลลาร ์สรอ. และมี

ค่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่39.85 บาทต่อดอลลาร ์สรอ. อ่อนค่าลงรอ้ย

ละ  0.32 จากสปัดาหก่์อนหน้า โดยเงนิบาทในช่วงตน้สปัดาหม์ี

ทศิทางแขง็ค่าขึน้ต่อเน่ืองจากปลายสปัดาหก่์อนหน้า เน่ืองจากเงนิ

ดอลลาร ์สรอ. ทีอ่่อนค่าลงเมื่อเทยีบกบัเงนิสกุลหลกัจากแรงเทขาย

ทาํกาํไรของนกัลงทุน หลงัจากทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ ตดัสนิใจคง

อตัราดอกเบีย้ Fed Fund Rate ไวท้ีร่ะดบัเดมิโดยสง่สญัญาณว่าจะ

ปรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้ในลกัษณะทีค่่อยเป็นค่อยไป อย่างไรกต็าม 

เงนิบาทปรบัอ่อนค่าลงในวนัทาํการสดุทา้ยของสปัดาห ์ซึง่เป็นไป

ตามทศิทางค่าเงนิในภูมภิาคโดยเฉพาะค่าเงนิเยนทีไ่ดร้บัปจัจยั

กดดนัจากการปรบัลดลงของตลาดหลกัทรพัยโ์ตเกยีว นอกจากน้ี 

เงนิบาทยงัคงไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์ความไม่สงบในภาคใต ้

และการปรบัตวัลดลงของตลาดหลกัทรพัยไ์ทย ประกอบกบัเงนิ

ดอลลาร ์สรอ. มทีศิทางแขง็ค่าขึน้เน่ืองจากไดร้บัปจัจยัสนบัสนุนจาก

ตวัเลขทางเศรษฐกจิทีอ่อกมาด ีทัง้น้ี ตวัเลขการจา้งงานนอกภาค

เกษตรของสหรฐัฯ ในเดอืนเมษายนทีป่ระกาศในวนัศุกรท์ี ่7 พ.ค. 

ออกมาดต่ีอเน่ืองเป็นเดอืนทีส่องและสงูกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้เป็น

ปจัจยัสาํคญัทีต่ลาดคาดการณ์ว่าจะช่วยสนบัสนุนใหธ้นาคารกลาง

สหรฐัฯ ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในเดอืนมถุินายน และสง่ผลใหเ้งนิ

ดอลลาร ์สรอ. มแีนวโน้มแขง็ค่าขึน้อย่างต่อเน่ือง 

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน เม.ย. 47 39.44 

เฉลีย่ 26 - 30 เม.ย. 47 39.73 

4 พ.ค. 47 39.90 

6 พ.ค. 47 39.74 

7 พ.ค. 47 39.92 

เฉลีย่ 3 – 7 พ.ค. 47 39.85 

 

Government Bond Yield Curve
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