
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Apr 3 - Jul 7 2006
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Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นเนื่องจากสภาพคลอง
บางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่ง หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 
วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.84375 
– 4.875 และ 4.96875 – 5 ตอป ตามลําดับ ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน 
ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 5 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมา
ทรงตัวในระดับสูงในชวงปลายสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยทยอยนําสภาพ
คลองสวนเกินจากการสํารองเงินเพ่ือการปดสภาพคลองรายปกษในวันศุกรมา
ลงทุนระยะส้ันเปนระยะ โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.84375 ตอป ในชวงปลาย
สัปดาห แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิม สําหรับ
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงมาอยูระหวางรอยละ 4.6 – 
5.0 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนามา
อยูที่รอยละ 4.98 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห กอนจะปรับลดลงมาอยูที่ 
รอยละ 4.95 ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 52,500 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 38,000 ลานบาท ซึ่งสวนหนึ่ง
เปนการประมูลตั๋วเงินคลังของสัปดาหหนา เนื่องจากในวันอังคารหนาเปน
วันหยุดธนาคาร และยังมีการประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป วงเงิน 2,500 
ลานบาท โดยเปนการประมูลครั้งแรกของพันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ ครั้งที่ 6 
ซึ่งเปนพันธบัตรเพ่ือชวยเหลือกองทุนฟนฟูฯ วงเงินรวมทั้งส้ิน 14,000 ลาน
บาท ที่จะเปดใหมีการประมูลในชวงเดือน ก.ค. – ก.ย. 2549 นอกจากนี้มีการ
ประมูลพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 12,000 ลานบาท โดยตั๋วเงินคลัง
อายุ 28 วันมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สวนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน 
และพันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนลดลง และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐ
ครบกําหนด 21,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 
31,500 ลานบาท 

 อัตราดอกเบ้ีย R/P 1 และ 7 วัน มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.84375 – 4.875 และ 4.96875 – 5 ตอป ตามลําดับ ไม
เปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มสูงขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทย
ปรับตัวลดลง สําหรับ US Treasury Yield อายุตํ่ากวา 2 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น สวน yield ของพันธบัตรฯ อายุมากกวา 3 ป 
ปรับตัวลดลง 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน จากการไหลเขาของเงินทุนระยะส้ัน และการเก็ง
กําไรคาเงินหยวน ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไมดี อยางไรก็ตาม คาเงินในภูมิภาคและ
เงินบาทปรับออนคาลงในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากความกังวลตอขาวการทดลองยิงขีปนาวุธของเกาหลีเหนือ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 - 7 ก.ค. 49) 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 144,768 ลานบาท 
คิดเปน 28,954 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 11 โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 60 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัว
เงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ปรับตัวลดลงมากในวันจันทรตามการปรับตัวลดลงของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐในวันศุกร กอนที่จะปรับตัวสูงขึ้นในชวงที่เหลือ
ของสัปดาห เนื่องจากมีแรงขายพันธบัตรฯ เขามามากขึ้น ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรฯ  สวนใหญปรับตัวลดลงเล็กนอย  ยกเวนอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 1 เดือน ที่ปรับเพ่ิมขึ้น 9 basis points ดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 11 
และ 1 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในตนสัปดาห เนื่องจากมีปจจัย
สนับสนุนจากตัวเลขทางเศรษฐกิจ อาทิ ยอดส่ังซื้อภาคโรงงานที่เพ่ิมสูงขึ้นกวา
ที่คาด และตอมาในปลายสัปดาหอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงจากการ
ประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรที่ตํ่ากวาที่คาดการณ ทําให ณ ส้ิน
สัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 2 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้นใน
ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 3 ปขึ้นไป ปรับตัวลดลง
เล็กนอย  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 49 38.30 

เฉลี่ย 26 - 30 มิ.ย. 49 38.36 

3 ก.ค. 49 38.04 

4 ก.ค. 49 37.84 

5 ก.ค. 49 37.96 

6 ก.ค. 49 38.20 

7 ก.ค. 49 38.03 

เฉลี่ย 3 – 7 ก.ค. 49 38.02 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.02 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
เล็กนอยรอยละ 0.9 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหแข็งคาขึ้นคอนขางมากจากปลายสัปดาหกอนหนา และปรับแข็งคาที่สุด
ต้ังแตชวงกลางเดือนพฤษภาคม 2549 ที่ระดับ 37.84 บาทตอดอลลาร สรอ. ใน
วันอังคาร โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน 
เนื่องจากมีเงินทุนระยะสั้นไหลเขาสูภูมิภาค รวมถึงตลาดหลักทรัพยไทยที่นัก
ลงทุนตางชาติมีการซื้อสุทธิเปนจํานวนมาก ประกอบกับนักลงทุนมีความ
ตองการซื้อเงินหยวนเพ่ิมขึ้นเพ่ือเก็งกําไร ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออน
คาลงหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 
อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงกลางสัปดาห ตามทิศทาง
คาเงินในภูมิภาคและเงินเยนหลังจากมีขาวการทดลองยิงขีปนาวุธของเกาหลี
เหนือ ซึ่งจะสงผลกระทบตอประเทศในภูมิภาคเอเชียอยางหลีกเล่ียงไมได 
นอกจากนี้ยังทําใหนักลงทุนมีความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น 
เนื่องจากเปนสินทรัพยที่มีความปลอดภัยโดยเปรียบเทียบ สําหรับในชวงปลาย
สัปดาห เงินบาทแข็งคาขึ้นอีกครั้งตามคาเงินในภูมิภาค เนื่องจากนักลงทุนเริ่ม
คลายความกังวลตอขาวเกาหลีเหนือ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจาก
การปรับลดลงของดัชนีภาคบริการ ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญรอตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ซึ่งจะประกาศในคืนวันศุกรที่ 7 ก.ค. โดย
ตัวเลขการจางงานในเดือนมิถุนายนออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไว ซึ่งคาด
วาจะเปนปจจัยกดดันคาเงินดอลลาร สรอ. ในสัปดาหตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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