
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Apr 3 - Jul 7 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นเนื่องจากสภาพคลอง
บางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่ง หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 
วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.84375 
– 4.875 และ 4.96875 – 5 ตอป ตามลําดับ ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน 
ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 5 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมา
ทรงตัวในระดับสูงในชวงปลายสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยทยอยนําสภาพ
คลองสวนเกินจากการสํารองเงินเพ่ือการปดสภาพคลองรายปกษในวันศุกรมา
ลงทุนระยะส้ันเปนระยะ โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.84375 ตอป ในชวงปลาย
สัปดาห แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิม สําหรับ
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงมาอยูระหวางรอยละ 4.6 – 
5.0 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนามา
อยูที่รอยละ 4.98 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห กอนจะปรับลดลงมาอยูที่ 
รอยละ 4.95 ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 52,500 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 38,000 ลานบาท ซึ่งสวนหนึ่ง
เปนการประมูลตั๋วเงินคลังของสัปดาหหนา เนื่องจากในวันอังคารหนาเปน
วันหยุดธนาคาร และยังมีการประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป วงเงิน 2,500 
ลานบาท โดยเปนการประมูลครั้งแรกของพันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ ครั้งที่ 6 
ซึ่งเปนพันธบัตรเพ่ือชวยเหลือกองทุนฟนฟูฯ วงเงินรวมทั้งส้ิน 14,000 ลาน
บาท ที่จะเปดใหมีการประมูลในชวงเดือน ก.ค. – ก.ย. 2549 นอกจากนี้มีการ
ประมูลพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 12,000 ลานบาท โดยตั๋วเงินคลัง
อายุ 28 วันมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สวนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน 
และพันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนลดลง และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐ
ครบกําหนด 21,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 
31,500 ลานบาท 

 อัตราดอกเบ้ีย R/P 1 และ 7 วัน มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.84375 – 4.875 และ 4.96875 – 5 ตอป ตามลําดับ ไม
เปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มสูงขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทย
ปรับตัวลดลง สําหรับ US Treasury Yield อายุตํ่ากวา 2 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น สวน yield ของพันธบัตรฯ อายุมากกวา 3 ป 
ปรับตัวลดลง 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน จากการไหลเขาของเงินทุนระยะส้ัน และการเก็ง
กําไรคาเงินหยวน ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไมดี อยางไรก็ตาม คาเงินในภูมิภาคและ
เงินบาทปรับออนคาลงในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากความกังวลตอขาวการทดลองยิงขีปนาวุธของเกาหลีเหนือ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 - 7 ก.ค. 49) 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 144,768 ลานบาท 
คิดเปน 28,954 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 11 โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 60 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัว
เงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ปรับตัวลดลงมากในวันจันทรตามการปรับตัวลดลงของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐในวันศุกร กอนที่จะปรับตัวสูงขึ้นในชวงที่เหลือ
ของสัปดาห เนื่องจากมีแรงขายพันธบัตรฯ เขามามากขึ้น ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรฯ  สวนใหญปรับตัวลดลงเล็กนอย  ยกเวนอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 1 เดือน ที่ปรับเพ่ิมขึ้น 9 basis points ดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 11 
และ 1 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในตนสัปดาห เนื่องจากมีปจจัย
สนับสนุนจากตัวเลขทางเศรษฐกิจ อาทิ ยอดส่ังซื้อภาคโรงงานที่เพ่ิมสูงขึ้นกวา
ที่คาด และตอมาในปลายสัปดาหอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงจากการ
ประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรที่ตํ่ากวาที่คาดการณ ทําให ณ ส้ิน
สัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 2 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้นใน
ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 3 ปขึ้นไป ปรับตัวลดลง
เล็กนอย  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 49 38.30 

เฉลี่ย 26 - 30 มิ.ย. 49 38.36 

3 ก.ค. 49 38.04 

4 ก.ค. 49 37.84 

5 ก.ค. 49 37.96 

6 ก.ค. 49 38.20 

7 ก.ค. 49 38.03 

เฉลี่ย 3 – 7 ก.ค. 49 38.02 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.02 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
เล็กนอยรอยละ 0.9 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหแข็งคาขึ้นคอนขางมากจากปลายสัปดาหกอนหนา และปรับแข็งคาที่สุด
ต้ังแตชวงกลางเดือนพฤษภาคม 2549 ที่ระดับ 37.84 บาทตอดอลลาร สรอ. ใน
วันอังคาร โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน 
เนื่องจากมีเงินทุนระยะสั้นไหลเขาสูภูมิภาค รวมถึงตลาดหลักทรัพยไทยที่นัก
ลงทุนตางชาติมีการซื้อสุทธิเปนจํานวนมาก ประกอบกับนักลงทุนมีความ
ตองการซื้อเงินหยวนเพ่ิมขึ้นเพ่ือเก็งกําไร ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออน
คาลงหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 
อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงกลางสัปดาห ตามทิศทาง
คาเงินในภูมิภาคและเงินเยนหลังจากมีขาวการทดลองยิงขีปนาวุธของเกาหลี
เหนือ ซึ่งจะสงผลกระทบตอประเทศในภูมิภาคเอเชียอยางหลีกเล่ียงไมได 
นอกจากนี้ยังทําใหนักลงทุนมีความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น 
เนื่องจากเปนสินทรัพยที่มีความปลอดภัยโดยเปรียบเทียบ สําหรับในชวงปลาย
สัปดาห เงินบาทแข็งคาขึ้นอีกครั้งตามคาเงินในภูมิภาค เนื่องจากนักลงทุนเริ่ม
คลายความกังวลตอขาวเกาหลีเหนือ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจาก
การปรับลดลงของดัชนีภาคบริการ ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญรอตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ซึ่งจะประกาศในคืนวันศุกรที่ 7 ก.ค. โดย
ตัวเลขการจางงานในเดือนมิถุนายนออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไว ซึ่งคาด
วาจะเปนปจจัยกดดันคาเงินดอลลาร สรอ. ในสัปดาหตอไป 
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