
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหทรงตัวอยูในระดับสูง 
ธนาคารพาณิชยจึงทยอยนําสภาพคลองมาลงทุนอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะ
ในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยดังกลาว 
ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.34375 และ 4.4375 ตอปในวันอังคาร 
ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลาง
และปลายสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยบางแหงตองการดํารงเงินสดสํารอง
ในระดับสูงในวันหยุดจักรีและเพ่ือการปดสภาพคลองรายปกษรายสัปดาห
ในวันศุกร จึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูที่ 
รอยละ 4.46875 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปดตลาดไม
เปล่ียนแปลง สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 4.5 
ตอป ทั้งนี้ ไมมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วัน ในวันอังคารและ
มีการทําธุรกรรมเพียงเบาบางในชวงปลายสัปดาห โดยสถาบันการเงินเนน
ทําธุรกรรมระยะ 1 วัน เปนสวนใหญเพ่ือรอโอกาสลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่
สูงขึ้นหากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในสัปดาหหนา (10 เม.ย.) สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวลดลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 4 – 4.45 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) เคล่ือนไหวลดลงจากรอยละ 4.4 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่
รอยละ 4.37 – 4.39 ตอปในชวงกลางและปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 45,000 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 363 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 24,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 ป 6 เดือน วงเงิน 4,000 ลานบาท โดยอัตรา
ผลตอบแทนตราสารทุกประเภทยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง และใน
สัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 30,000 ลานบาท เทากับมีพันธบัตร
ที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 15,000 ลานบาท 

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 4.34375 – 4.375 และ 4.4375 – 4.46875 ตอป 
ตามความตองการกูยืม/ลงทุนของธนาคารพาณิชย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง โดยมี
การทําธุรกรรมระยะ 14 วันไมมากนักกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในวันจันทรที่ 10 เม.ย. 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทยและสหรัฐฯ 
ปรับตัวสูงขึ้น จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นคอนขางมากตลอดสัปดาห เนื่องจากสถานการณการเมืองเร่ิมคล่ีคลาย การซื้อสุทธิของนัก
ลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยเปนจํานวนมาก และการแข็งคาขึ้นมากของเงินหยวน ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ถูกกดดันจากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. ในตลาดตางประเทศ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 – 7 เม.ย. 49) 
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มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 112,265 ลานบาท หรือ 
28,066 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 22  โดยเปน
ธุรกรรม Outright เพียงรอยละ 42 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด
ไดแกต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ ปรับตัวสูงขึ้นจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย เนื่องจากอัตราเงินเฟอเดือน มี.ค.เรงตัวขึ้น และอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากยังคงเปนลบ ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 8-18 basis points ดัชนีราคา 
(Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 67 และ 
45 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวขึ้นลงในระหวางสัปดาห โดย
ในชวงตนสัปดาห US Treasury Yield  ปรับลดลงหลังจากมีขาววา Fed 
อาจจะยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในไมชา แตในวันศุกรมีการ
ประกาศตัวเลขการจางงานที่สูงกวาที่คาดการณ และอัตราการวางงานลด
ตํ่าลงที่สุดในรอบ 5 ป ทําใหนักลงทุนคาดการณวาอัตราดอกเบ้ียนโยบายมี
แนวโนมที่จะปรับขึ้นอีก ทําให ณ ส้ินสัปดาห US Treasury Yield ปรับตัว
เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน 4-14 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 49 38.93 

เฉลี่ย 27 - 31 มี.ค. 49 38.86 

3 เม.ย. 49 38.86 

4 เม.ย. 49 38.68 

5 เม.ย. 49 38.28 

7 เม.ย. 49 38.19 

เฉลี่ย 3 – 7 เม.ย. 49 38.50 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.50 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
คอนขางมากรอยละ 0.9 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาท
ในชวงตนสัปดาหออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา ตามคาเงิน
ในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยนที่ปรับออนคาลงหลังจากมีเงินทุนไหลออก
เ พ่ือซื้ อ สินทรัพย สกุ ล เ งินต า งประ เทศที่ ใ ห ผลตอบแทนสู งกว า  
อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงที่เหลือของ
สัปดาห และปรับแข็งคาที่สุดในรอบ 6 ป ที่ระดับ 38.19 บาทตอดอลลาร 
สรอ. ในวันศุกร ปจจัยในประเทศที่สนับสนุนคาเงินบาทในสัปดาหนี้ ไดแก 
สถานการณทางเมืองที่เริ่มคล่ีคลายลง หลังจากนายกรัฐมนตรีประกาศเวน
วรรคทางการเมืองในวันอังคาร สงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวดี
ขึ้นและนักลงทุนตางชาติมีการซื้อสุทธิเพ่ิมขึ้นถึงกวา 2 หมื่นลานบาท
ตลอดสัปดาห ซึ่งเปนปจจัยบวกตอคาเงินบาทอีกทางหนึ่ง สําหรับปจจัย
ตางประเทศ ไดแก ทิศทางการแข็งคาของเงินหยวนที่ปรับแข็งคาที่สุด
ต้ังแตมีการปรับขึ้นคาเงินหยวนในเดือน ก.ค. 48 สงผลใหเงินในภูมิภาค
เอเชียอื่นๆ รวมถึงเงินบาทปรับแข็งคาขึ้นตาม ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ปรับออนคาลงเล็กนอยหลังจากถูกกดดันจากความตองการขายเงิน
ดอลลาร สรอ. ในตลาดตางประเทศ 

 

Government Bond Yield Curve
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